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A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. vem,
nos termos do estabelecido no artigo 83.° da Lei n.°
147/2015, de 9 de setembro, através do presente
relatério anual, proceder a divulgacao publica da
sua solvéncia e situacdo financeira em 31 de

dezembro de 2024.

A 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor um novo
regime regulamentar harmonizado a nivel
europeu, designado por Solvéncia Il. Este regime
exige que as empresas de seguros estabelecam
novos procedimentos em matéria de divulgacdo,
relativamente a sua solvéncia e situagdo financeira.
Este documento, o Relatério sobre a Solvéncia e a
Situacdo Financeira ("SFCR") pode ser consultado

no site www.lusitaniavida.pt .

O presente Relatério sobre a Solvéncia e a Situacdo
Financeira segue o disposto no capitulo Xl do
Regulamento Delegado n.° 2015/35, da Comissao
Europeia e posteriores atualiza¢bes, sendo os
temas desenvolvidos em consonancia com o
definido nos artigos 51.° a 56.°, da Diretiva
Solvéncia Il e nos artigos 292.° a 298.°, do referido

Regulamento.

Assim, de acordo com o estabelecido,
apresentamos uma sintese dos diferentes capitulos

abordados ao longo do relatorio.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.,
com sede na Rua do Prior, n.° 6, 1200-777 Lisboa, é
uma seguradora do ramo vida que comercializa

diferentes produtos existentes no mercado

segurador nacional, fazendo, complementarmente,

a gestao de Fundos de Pensdes fechados.

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela Montepio
Geral - Associagao Mutualista. Esta entidade detém,
igualmente, a seguradora Lusitania, Companhia de

Seguros, S.A.

A produgdo de seguro direto em 2024 totalizou
€200.245 milhares (2023: €191.435 milhares), o que
se traduziu num crescimento de 4,64% em relacdo
ao ano anterior. Assim, em 2024, a Companhia
assegurou o 10.° lugar no ranking do mercado no
ramo vida com uma quota de 2,9% (2023: 8.° lugar
no ranking do mercado no ramo vida com uma

quota de mercado de 3,7%).

As indemnizagdes processadas em 2024
totalizaram €263.116 milhares (2023: €290.637
milhares), registando uma reducdo de 9,5% face ao
valor do exercicio anterior, dos quais €151.672
milhares respeitam a vencimentos (2023: €135.557
milhares) e o restante a outro tipo de
indemnizagdes, designadamente, rendas,

reembolsos, resgates e indemnizagdes por riscos

de morte e invalidez.

O montante dos passivos técnicos liquidos de

resseguro, incluindo  passivos  financeiros,
ascenderam no final do exercicio a €737.382
milhares (31 de dezembro de 2023: €764.056
milhares), o que representa um decréscimo de

cerca de 3,5% relativamente ao ano anterior.

O saldo de resseguro cedido em 2024 foi de €1.000
milhares a favor dos resseguradores (2023: €83

milhares, a favor dos resseguradores.
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A rentabilidade média anual dos investimentos em

carteira na Companhia foi de 2,7% (2023: 3,1%).

Em 31 de dezembro de 2024, o investimento total
atingiu os €819.358 milhares (31 de dezembro de
2023: €858.127 milhares), uma reducdo de 4,5%.

O resultado liquido do exercicio de 2024 foi de
€10.064 milhares (2023: €17.860 milhares), uma

reducao percentual de 43,7%.

A estrutura de governo da sociedade é composta

por:

e Assembleia Geral;

e Conselho de Administracao;
e Comissdo Executiva;

e Conselho Fiscal;

e Revisor Oficial de Contas;

e Secretario da Sociedade

e Comissdo de Vencimentos;
e Comité de Remuneracdes;

e Comités de Gestdo.

A Lusitania Vida possui quatro Fun¢bes-chave de
apoio ao Orgdo de Administragao,
designadamente, a Funcdo de Gestao de Risco, a
Funcdo Atuarial, a Fun¢do de Verificacdo do
Cumprimento (Compliance) e a Funcao de Auditoria

Interna.

O sistema de gestdao de riscos da Companhia
permite proceder a identificacdo, avaliacdo e
monitorizacdo de todos os riscos a que esta

exposta, de acordo com o seu apetite ao risco,

sendo dada uma énfase especial aos riscos de

maior expressao.

Por sua vez, o sistema de controlo interno, é um
processo dinamico e interativo, composto por
atividades e tarefas continuas, efetuado por toda a
Companhia e adaptado a respetiva estrutura e
dimensao. Este sistema visa o acompanhamento,
revisdo e monitorizacdo dos controlos sobre os

riscos a que a empresa se encontra exposta.

Os montantes apurados a 31 de dezembro de 2024
relativamente ao requisito de capital de solvéncia,
apods o efeito de mitigagdo por via da participacdo
nos resultados e dos impostos diferidos, foram os

seguintes:

8.010

36.578
-17.891

-21623 54637
48.980 583

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigagéo (LAC) SCR
Mercado Contraparte Subscricao Operacional Diversificagdo
milhares de euros

O valor do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS ou
SCR de Solvency Capital Requirement) é de €54.637
milhares, que compara com €63.701 milhares do

ano anterior (grafico seguinte).
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7.657
48.819

-23.957

63.701
4.451
51.655 -24.924

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigacao (LAC) SCR
Mercado Contraparte Subscrigdo Operacional  Diversificagdo
milhares de euros

Anualmente a Companhia realiza também a
autoavaliacdo do risco e da solvéncia (ORSA) onde
sdo avaliados os riscos inerentes ao seu negdcio,
sendo também realizados “stress tests” com o
objetivo de avaliar o ajustamento ao seu plano de
negocios. Nos “stress tests” sdo utilizados diferentes
cenarios considerando 0s riscos que,

eventualmente, possam vir a impactar de forma

material a solvéncia da Companhia.

Para efeitos de Solvéncia, o balanco é avaliado a
valores de mercado, tanto nos ativos como nos

passivos.

O valor total dos ativos, apurado para efeitos de
Solvéncia, a 31 de dezembro de 2024, era de
€819.447 milhares. Este montante é inferior ao
estatutdrio que, na mesma data, se situava em
€850.490 milhares, essencialmente, devido a parte
dos investimentos serem valorizados a custo
amortizado. Quanto aos passivos, destacam-se 0s
montantes apurados no final do ano de 2024
relativos as provisdes técnicas, que constam no

quadro seguinte:

v

ProvisGes Técnicas 2023

Melhor Estimativa 690.752
Margem de Risco 14.131
Total das Provisbes Técnicas 704.883
Montantes recuperaveis de

(1.363)
resseguro

Conforme previsto na regulamentacgdo europeia e
nacional, a Lusitania Vida aplica a medida

transitéria sobre as provisdes técnicas.

Os montantes dos fundos préprios, requisitos de
capital e respetivo racio de solvéncia, apurados no
final dos dois ultimos exercicios, foram os que

constam no quadro seguinte:

milhares de euros
2023
Requisito de Capital Minimo 16.851

Fundos Préprios elegiveis para o RCS
Requisito de Capital de Solvéncia (RCS)
Récio de Solvéncia

O montante dos Fundos Proprios é classificado em
Nivel 1 e Nivel 2, sendo o Nivel 1 o capital da mais
elevada qualidade e que permite absorver de
imediato a totalidade das eventuais perdas. Em
2024, o racio de solvéncia da Lusitania Vida
aumentou em consequéncia de uma reducdo
significativa do Requisito de Capital, pese embora a
reducdo dos Fundos préprios no final de 2024, com
a aprovacao de distribuicdo de dividendos no ano
de 2025 relativos a 2024, no montante de €6.000
milhares.

Lisboa 24 de Abril de 2025
Conselho de Administracdo
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ATIVIDADESE
DESEMPENHO




A.1 - ATIVIDADES

A.1.1 - Informacgdes Gerais sobre

a Atividade Comercial

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A,,
adiante designada por Lusitania Vida, encontra-se
constituida como Sociedade Andénima de acordo
com a legislacdo portuguesa aplicavel as
Companhias de Seguros com o codigo LEI
5493007FTHZ35PJY7E77. E uma seguradora que
tem como objeto a atividade de seguros e

resseguros do Ramo Vida.

A Companhia obteve ainda autoriza¢cdo para a

gestdo de fundos de pensdes.

~

Bl LUSITANIAVIDA

Sede Social

Rua do Prior, 6°
1200-776 Lisboa
Portugal

Tel. +351 213814860

Fax +351 213814878

Email: lusitaniavida@]lusitaniavida.pt
Sitio: www.lusitaniavida.pt

Escritérios em Lisboa:
Rua do Prior, 6°
1200-776 Lisboa
Portugal

Escritérios no Porto:
Rua Jalio Dinis, n° 676— 7°
4050 — 320 Porto
Portugal

N J

A Autoridade de Supervisdo responsavel pela

supervisao financeira e comportamental é:

2

ASE

Autoridade de Supervisdaode
Seguros e Fundos de Pensdes

Av. da Republica, 76
1600-205 Lisboa

\ Portugal

O auditor externo / ROC é:

pwec
Carlos Manuel Sim Sim Maia
Paléacio Sottomayor, Avu. Fontes

Pereirade Melo, n.° 16
1050-121 Lisboa

\ Portugal

A certificacdo atuarial esta a cargo da:

a N
EY

Ernst & Young, S.A
ALLO | Alcantra Lisbon

Offices Avenida da india n°10,
Piso 1, 1349 - 066 Lisboa

k Portugal /

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela

Montepio Geral - Associacgdo Mutualista. Esta
entidade detém igualmente a seguradora

Lusitania, Companhia de Seguros, SA.

Por sua vez, a Lusitania Vida detém a 100% a

Sociedade Gestora de Imoveis da Rua do Prior, SA.

A.1.2 - Informacgoes Relevantes

Sobre a Atividade

Em 2024 deu-se continuidade a implementacao
do Plano Estratégico plurianual, que tem como

visdo tornar a Companhia Simples, Agil e Proxima.

Todas as areas da Companhia foram dinamizadas

para simplificar os processos e dotar a
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Companhia (em conjunto com a Lusitania
Seguros) de recursos para atingir os seus
objetivos estratégicos. Das iniciativas realizadas
na Lusitania Vida, destacam-se duas, pelo impacto
que teve no negdcio, as Propostas Digitais e a

Aceita¢do Eletrénica.

O projeto das Propostas Digitais consistiu na
melhoria dos processos de submissdo de

propostas de subscri¢cdo de seguros atraveés do:

Canal Portal do Mediador, que permite melhorar
a experiéncia do Mediador, do Tomador e do
Validador através da leitura 6tica dos documentos
e pré-preenchimento dos formularios para

submissao;

Canal Email, através da leitura "inteligente" dos
emails e subsequente recolha de dados para

geracao de transac0es.

No projeto de Aceitagdo Eletrénica, a Companhia
incorporou no procedimento de subscricdo de
seguros, um processo de aceitacdo eletrdnica,

confirmado posteriormente através de SMS.
DISTRIBUICAO

O ano de 2024 foi moldado por tendéncias
tecnolodgicas, mudancas no comportamento do
consumidor e a adaptacdo as novas necessidades
do mercado, pelo que a transformacdo digital, a
revisdo da oferta e a segmentacdo da rede de
distribuicdo, continuaram a ser fatores chave. A

Companhia em 2024 desenvolveu:

Revisdo continua da oferta, adaptada as

condicBes e necessidades do mercado;

Transformacao digital acelerada, centrada na

automacdo e na melhoria da customer experience;

Investimento na dinamiza¢ao comercial junto da
rede de distribuicdo, com a realizacao de
campanhas e desenvolvimento continuo de
eventos corporativos, com vista a sua
dinamiza¢do e centrada na persecu¢dao dos

objetivos.
MARCA

Em 2024, foi concretizado o rejuvenescimento da
marca Lusitania Vida, adotando uma linha grafica
mais moderna e alinhada com a identidade da
Companhia. Foi lancada uma nova assinatura que
passou a estar presente em todas as formas de
comunicacdo. Além disso, foi intensificada a
comunicacdo através do website e das redes

sociais, como o Facebook e Instagram.

Foi também iniciado o processo de uniformizacao
da imagem da documentacdo de apoio ao
negdcio, incluindo Propostas e Condi¢Oes Gerais,

entre outros.

Pela 7.2 vez consecutiva, o produto Lusitania
Poupanca Reforma PPR, foi distinguido com o selo
Escolna Acertada DECO PROteste. Este
reconhecimento destaca a Lusitania Vida e
oferece ao Cliente confianca e transparéncia,
relativamente as solu¢Bes apresentadas pela

Companhia.
NOVO BALCAO

Foi inaugurado no més de novembro, o novo

balcdo da Lusitania Vida no Edificio Boavista
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Prime, na Avenida da Boavista, no Porto. Neste
novo espago as marcas Lusitania Vida e Lusitania
Seguros passaram a coexistir, permitindo maior
colaboracao, inovacdo e um ambiente de trabalho
inspirador, além do melhor atendimento aos
Clientes e parceiros da Companhia. O novo balcdo
apresenta um novo conceito e imagem que
transportam a marca Lusitania Vida para uma

esfera de modernidade.
NOVA SEDE

No inicio do quarto trimestre de 2025, esta
prevista a mudanca da Sede da Lusitania Vida e da
Lusitania Seguros para o edificio Nifia, situado na
Avenida 5 de outubro, em Lisboa. Esta mudanca
assinala a transformacdo em curso nas
Companhias, com foco na eficiéncia e
proximidade. Neste ambito, as operacdes de
Lisboa serdo centralizadas neste edificio
moderno, desenhado para estimular a
criatividade, o trabalho em equipa e a integracdo
de modelos hibridos de trabalho, de acordo com
as tendéncias atuais de flexibilidade, bem-estar
laboral e de conciliagao entre a vida profissional,
pessoal e familiar. Este investimento reflete o
compromisso na construgao de um futuro focado
num ambiente onde os valores de Simplicidade,
Agilidade e Proximidade continuam a estar no

centro de todas as iniciativas das Companhias.

As regras de Solvéncia ll, que regulam a atividade
das empresas de seguros e de resseguros na

Unido Europeia, estdo em processo de revisdo,

tendo em conta os desafios e as oportunidades
que se colocam ao setor no ambito da
sustentabilidade corporativa ambiental, social e

de governacdo (ESG).

A sustentabilidade corporativa é um conceito que
engloba os fatores ambientais, sociais e de
governacdo, que influenciam o desempenho e o
risco das empresas, bem como o impacto que
estas tém na sociedade e no ambiente. Estes
fatores incluem, por exemplo, as emissdes de
gases com efeito de estufa, o consumo de
recursos naturais, a diversidade e a inclusao, os

direitos humanos, a ética e a transparéncia.

A revisdo das regras de Solvéncia Il visa integrar
os fatores ESG na subscri¢do de riscos, na gestao
de riscos, na gestdao dos investimentos, na
avaliacdo dos requisitos de capital de solvéncia,
na governacgao e na divulga¢do de informacdo das
empresas de seguros e de resseguros, de forma a
alinhar o setor com os objetivos do Pacto
Ecolégico Europeu e do Plano de Acdo para o

Financiamento Sustentavel.

A adaptacdo as regras de Solvéncia ll, decorrentes
dos critérios ESG, implica, por um lado, que as
empresas de seguros e de resseguros tenham em
conta os riscos e as oportunidades que os fatores
ESG representam para a sua atividade, tanto do
ponto de vista financeiro como ndo financeiro.
Por outro lado, implica que as empresas de
seguros e de resseguros contribuam para a
transicdo para uma economia mais verde e mais
justa, através da oferta de produtos e servigos que

promovam o ESG, a subscricdo de riscos
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sustentaveis (conforme a taxonomia europeia) e a

alocagdo de capital a investimentos sustentaveis.

A Companhia, no contexto do processo de
transformacdo em que se encontra, reconheceu a
importancia de alinhar os seus objetivos
estratégicos com as considera¢bes ambientais,
sociais e de governanca (ESG). Como parte do seu
roadmap estratégico, criou um projeto dedicado
ao desenvolvimento da estratégia ESG, visando
nao apenas a conformidade com

regulamentagdes crescentes, mas também a

criacdo de valor a longo prazo.

Para o efeito, o 6rgdo de administragdo nomeou
um responsavel pelo projeto para liderar este
esforco de integracdo da sustentabilidade a todos
0s niveis da sua operacdo, garantindo o
envolvimento de alguns membros do érgao de

administra¢ao no grupo de trabalho.

O foco deste projeto tem, numa primeira fase,
sido a resposta aos requisitos legais e
regulamentares, bem como a resposta as
orientacOes e estratégias desenvolvidas ao nivel

do Grupo Montepio.

Complementarmente, a Companhia tem vindo a
acompanhar os desenvolvimentos legais neste
ambito, estando nesta fase a reunir informacao e
a reformular o ambito do projeto para dar
resposta aos requisitos em matéria de reporte de
informacao e de relacionamento com a cadeia de

valor.

No que respeita ao pilar E (ambiental), o foco do
grupo de trabalho foi o cumprimento dos
requisitos legais em matéria de sustentabilidade
ao nivel do reporte de informacao, bem como de
integracdo de cenarios de alteracdo climatica no

exercicio do ORSA.

No ambito do pilar S (social), foi implementado
um conjunto de medidas decorrentes da adocgao
das orienta¢des do Grupo Montepio em matéria
de responsabilidade social e corporativa.
tornou-se

Paralelamente, a  Companhia

subscritora da Carta para a Diversidade.
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A Lusitania Vida emite contratos, titulados por
apodlices, que incluem o risco especifico de seguro, o
risco financeiro ou uma composi¢do de ambos, que
podem ser subscritos em todo o territério nacional.
Um contrato em que a Companhia aceita um risco
significativo de seguro da outra parte, concordando
compensar o segurado no caso de um futuro
acontecimento incerto e/ou especifico e que possa
afetar desfavoravelmente o segurado, é classificado
como um Contrato de Seguro. Um contrato emitido
pela Companhia, cujo risco seguro transferido nao
seja significativo, mas cujo risco financeiro
transferido inclua participacdo nos resultados
discricionaria, é considerado como um contrato de
seguro, sendo reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos

contratos de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia que transfere
apenas o risco financeiro, sem participacdo nos
resultados discricionaria, é registado como um
instrumento  financeiro e, para efeitos de
informacao, é considerado como um Contrato de

Investimento.

Contratos de seguro mensurados pelo modelo

geral

Para efeitos de relato financeiro, no reconhecimento
inicial, a Companhia mensura as responsabilidades
técnicas resultantes de um contrato de seguro
mensurado pelo modelo geral como o somatoério das

seguintes parcelas: (i) Fluxos de caixa ligados ao

cumprimento dos contratos, que incluem as
estimativas do valor atual esperado dos fluxos de
caixa futuros (ja ajustados pelos riscos financeiros
inerentes a projecdo dos fluxos de caixa futuros) e
um ajustamento de risco ndo financeiro; e (ii)

Margem dos servicos contratuais.

A projecdo dos fluxos de caixa futuros inclui, na
mensura¢do de um grupo de contratos de seguro,
todos os fluxos de caixa futuros até ao limite

contratual de cada contrato de seguro do grupo.

A Companhia ndo reconhece passivos ou ativos
relacionados com prémios esperados ou sinistros
esperados fora da fronteira contratual dos contratos
de seguro vigentes. Tais montantes referem-se a

contratos de seguro futuros.

Os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos de seguro incluem as estimativas do valor
atual esperado dos fluxos de caixa futuros (ja
ajustados pelos riscos financeiros inerentes a
projecdo dos fluxos de caixa futuros), denominados
por “melhor estimativa”, e um ajustamento de risco

ndo financeiro.

A melhor estimativa corresponde ao valor dos fluxos
de caixa futuros, ponderados pela sua probabilidade
de ocorréncia, tendo em conta o valor temporal do
dinheiro, com base na estrutura temporal das taxas
de juro aplicaveis aos contratos de seguro, em

funcao das suas caracteristicas.
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A melhor estimativa é calculada pelo seu valor bruto,
sem deducdo dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro detidos. Os montantes
recuperaveis de contratos de resseguro detidos e de
entidades com objeto especifico de titularizacdo de

riscos de seguro sao calculados separadamente.

O ajustamento de risco ndo financeiro de contratos
de seguro mensura a compensagdo necessaria para
que a Companhia reconheca responsabilidades
técnicas, considerando a amplitude de desfechos
possiveis decorrentes de riscos nao financeiros. O
ajustamento de risco nao financeiro é, portanto, uma

margem de prudéncia sobre a melhor estimativa

Saldos em 1 de janeiro de 2024
Posicdo ativa
Posicdo passiva
Alteragdes relacionadas com o servigo corrente

Libertacdo da margem de servicos contratuais pelos servicos transferidos

Libertacdo do ajustamento de risco (ndo financeiro) pelo risco expirado
Ajustamentos de experiéncia
Altera¢des relacionadas com o servigo futuro
Contratos reconhecidos no ano
Alteracdo de estimativas que afetam a margem de servicos contratuais
Altera¢do de estimativas que resultam em perdas ou reversdo de perdas
Altera¢des relacionadas com o servigo passado
Efeito financeiro na demonstra¢do dos resultados
Efeito financeiro em outro rendimento integral
Fluxos de caixa liquidados
Transferéncia de outros itens da posi¢do financeira
Posicdo ativa
Posicdo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2024

(“cenario-central”), para fazer face aos riscos nao
financeiros. O ajustamento de risco ndo financeiro é
determinado tendo por base o Value-at-Risk
multivariado agregado dos requisitos de capital do
risco especifico de seguro com um nivel de confianca

de 75%.

A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos por contratos de seguro
direto emitidos, mensurados pelo modelo de
mensura¢do geral no exercicio de 2024,
decompostos entre fluxos de caixa futuros,
ajustamento de risco (ndo financeiro) e margem de

servigos contratuais, € como segue:

2024

Passivos de servicos futuros e de servicos passados de seguro direto

. Ajustamento Margem de
Fluxos de caixa . - X
de risco ndo servigos Total
futuros ) R .
financeiro contratuais
29.301 45.107
27.816
17.291
0 0 (6.317
0 2.414 0
9.380 S 1.87
9.616 3
4.547 0
6) 0 1.716
0 0 23
35 59

o o o o

7.428

191.589 18.504 55.984
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A Companhia encerrou o exercicio de 2024 com uma

margem de servicos contratuais de

aproximadamente €55.984 milhares (31 de

dezembro de 2023: 45.107 milhares), tendo uma
libertacdo de margem de servicos contratuais em
2024 de €6.317 milhares (2023: €4.662 milhares). Os

contratos de seguro contratados em 2024

permitiram uma margem de €9.616 milhares (2023:

€12.864 milhares).

Os gastos de contratos de seguro pelo método de
mensura¢do geral ascenderam em 2024 a €8.652

milhares (2023: €9.668 milhares).

Saldos em 1 de janeiro de 2023
Posicdo ativa
Posicdo passiva
Alteragdes relacionadas com o servigo corrente
Libertagdo da margem de servigos contratuais pelos servi¢os transferidos
Liberta¢do do ajustamento de risco (ndo financeiro) pelo risco expirado
Ajustamentos de experiéncia
Altera¢des relacionadas com o servigo futuro
Contratos reconhecidos no ano
Alteracdo de estimativas que afetam a margem de servicos contratuais
Alteracdo de estimativas que resultam em perdas ou reversdo de perdas
Alterac@es relacionadas com o servigo passado
Efeito financeiro na demonstracdo dos resultados
Efeito financeiro em outro rendimento integral
Fluxos de caixa liquidados
Transferéncia de outros itens da posic¢ao financeira
Posicdo ativa
Posicdo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2023

O efeito financeiro em outro rendimento integral é
muito expressivo (€37.641 milhares) associado a
alteracdo da metodologia do apuramento das taxas
de desconto histéricas para os contratos de seguro

com participagao dos resultados discricionaria.

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos por contratos de seguro
direto emitidos, mensurados pelo modelo de
mensuracdo geral no exercicio de 2023,
decompostos entre fluxos de caixa futuros,
ajustamento de risco (ndo financeiro) e margem de

servigos contratuais, € como segue:

2023

Passivos de servigos futuros e de servigos passados de seguro direto

, Ajustamento Margem de
Fluxos de caixa . _ X
de risco nao servigos Total

futuros , . :
financeiro contratuais
147.908 23.737 54.960
(7.293) 14 2.850
155.200 22,623 52.110
3,658 (1.288)
3.439 12.864
6.513 (17.671)
484 905
26 0
27.816

17.29
45.107
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Contratos de seguro mensurados pela

abordagem da alocacao do prémio

Para efeitos de relato financeiro, um contrato de
seguro ou um grupo de contratos de seguro, podera
ser mensurado através da abordagem da alocacao
do prémio, se a Companhia tiver razbes para crer
gue essa simplificacdo conduzird a uma mensuragao
do passivo de cobertura remanescente do contrato
ou do grupo, que ndo sera significativamente
diferente daquela que seria obtida pela aplicagao dos
requisitos de mensuracdo da abordagem geral,

plasmados acima.

Na abordagem da alocacdo do prémio, no
reconhecimento inicial, o passivo de cobertura
remanescente corresponde aos prémios por
adquirir. No final de cada periodo de relato
subsequente, o passivo de cobertura remanescente
corresponde a quantia escriturada no inicio do
periodo de relato, acrescido dos prémios do periodo,
deduzido do montante reconhecido como rédito de

seguros por servicos prestados nesse periodo.

Na abordagem da aloca¢do do prémio, a Companhia
considera que o valor temporal do dinheiro e os
riscos financeiros ndo sdo significativos para o
passivo de cobertura remanescente, dado que 0s
pagamentos e 0s servi¢os associados sdo esperados
ocorrer num curto periodo apds a data de relato,
tendo optado por ndo descontar o passivo de
cobertura remanescente. Nesta abordagem, os
fluxos de caixa pagos diretamente relacionados com
a aquisicdo de contratos sdao reconhecidos como

gasto quando ocorrem.

Os passivos por sinistros ocorridos, apresentados na
demonstracdo da posicdo financeira, seguem as
bases de mensuracao descritas para o modelo geral

de mensuracdo, plasmadas acima.

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos de servicos futuros e de
servicos passados de seguro direto do exercicio de

2024, é como segue:
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milhares de euros

2024
Passivo de Passivo de
servigos servigos Total
futuros passados
Saldos em 1 de janeiro de 2024 2 3.410 3.411
Posicdo ativa 0 0 0
Posicdo passiva 2 3.410 3.411
Réditos de contratos de seguro (3.903) 0 (3.903)
Gastos de contratos de seguro 1.034 3.205 4.239
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 0 3.394 3.394
Gastos de aquisi¢do atribuiveis a contratos de seguros 1.034 0 1.034
Alteragbes relativas a servicos passados 0 (189) (189)
Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de seguro 0 116 116
Efeito nos resultados 0 92 92
Efeito no rendimento integral 0 25 25
Fluxos de caixa 2.868 (3.763) (895)
Prémios recebidos 3.902 0 3.902
.Slnlstr.os e outros gastos atribuiveis pagos, incluindo componentes de 0 (3.763) (3.763)
investimento
Gastos de aquisigdo pagos (1.034) 0 (1.034)
Posicdo ativa (7 2 4)
Posigdo passiva (14) 2.965 2.951
Saldos em 31 de dezembro de 2024 21) 2.968 2.947

A reconciliagdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos passivos de servicos futuros e de
servicos passados de seguro direto do exercicio de
2023, é como segue:

10
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milhares de euros

2023

Passivo de Passivo de

servicos servigos Total
futuros passados
Saldos em 1 de janeiro de 2023 4 8.090 8.094
Posicdo ativa 0 0 0
Posicao passiva 4 8.090 8.094
Réditos de contratos de seguro (4.443) 0 (4.443)
Gastos de contratos de seguro 1.248 (1.048) 200
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 0 3.701 3.701
Gastos de aquisi¢do atribuiveis a contratos de seguros 248 0 1.248
Alteragdes relativas a servi¢os passados 0 (4.749) (4.749)
Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de seguro 0 254 254
Efeito nos resultados 0 36 136
Efeito no rendimento integral 0 7 7
Fluxos de caixa 3.193 (3.887) (694)
Prémios recebidos 4.441 0 4.441
.SInIStI'.OSE outros gastos atribuiveis pagos, incluindo componentes de 0 (3.887) (3.887)
investimento
Gastos de aquisicdo pagos (1.248) 0 (1.248)
Posicdo ativa 0 0 0
Posicdo passiva 2 3.410 3.411
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2 3.410 3.411

Contratos de resseguro detidos

A Companhia celebra acordos de resseguro como
técnica de mitigagdo do risco especifico de seguro. A
cessdao do risco especifico de seguro implica a
cedéncia dos respetivos prémios. Os riscos
especificos de seguro sao cedidos para uma ou mais
resseguradoras e classificados de forma consistente
com os respetivos contratos de seguro subjacentes

(i.e., contratos de seguro direto).

A Companhia reconhece um contrato ou grupo de
contratos de resseguro detidos, a partir da primeira
das seguintes datas: (i) Inicio do periodo de cobertura
do contrato ou grupo de contratos de resseguro
detidos; ou (ii) Data em que a Companhia reconhece

um grupo oneroso de contratos de seguro

11

subjacentes, se existirem contratos de resseguro

conexos.

Na mensuracao dos ativos ou passivos de contratos
de resseguro do ramo vida sdo utilizados as bases de
mensura¢do e os critérios valorimétricos acima
mencionados, a respeito dos contratos de seguro
direto, tendo em atencdo as percentagens de
cedéncia, assim como outras clausulas existentes
nos tratados em vigor, com a ressalva de que as
referéncias aos contratos onerosos nesses
paragrafos devem ser substituidas por uma
referéncia aos contratos em que existe um ganho
liquido relativamente ao reconhecimento inicial. Os
ativos ou passivos de contratos de resseguro do

ramo vida correspondem a quota-parte da
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responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades técnicas da Companhia, sendo
calculadas de acordo com os tratados de resseguro
em vigor, no que se refere as percentagens de

cedéncia e outras clausulas existentes.

As quantias escrituradas relacionadas com o
resseguro  cedido sdo  apresentadas na
demonstracdo da posicdo financeira pelo seu
montante iliquido, exceto quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes
reconhecidos e exista a intencao de os liquidar pelo

seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o

passivo simultaneamente.

Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido
detidos sdo mensurados pela abordagem da
alocacdo do prémio, face ao periodo de cobertura.
Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido
detidos sdo reconhecidos como um ativo quando a
Companhia tem direito a compensagdo de sinistros
ou eventos cobertos pelo contrato de resseguro

detido.

12

A mensuracao inicial dos recuperaveis é baseada nos
prémios pagos nominais, liquido de comissdes, nao

descontados.

ApOs a mensuracao inicial, os recuperaveis sao
subsequentemente mensurados pelo montante
ajustado dos prémios pagos, em fungao da cobertura

de risco remanescente.

A Companhia avalia os recuperaveis por contratos de
resseguro cedido detidos em cada data de relato,
aferindo qualquer indicagdo de que os recuperaveis
possam estar diminuidos. Se tal indica¢do existir, a
Companhia realiza um teste de recuperabilidade
para determinar se a quantia escriturada dos
recuperaveis excede o valor recuperavel. Se a
quantia escriturada exceder o valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma perda por imparidade

por contrapartida da reducdo do valor recuperavel.

A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos ativos de servicos futuros e de
servicos passados de resseguro cedido do exercicio

de 2024, é como segue:
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milhares de euros

2024

Ativos de Ativos de
servigos servigos Total
futuros passados

Saldos em 1 de janeiro de 2024 122 2.110 2.231
Posicdo ativa 122 2.110 2.231
Posicdo passiva 0 0 0

Gastos com contratos de resseguro detidos (1.182) 0 (1.182)

Réditos de contratos de resseguro cedido detidos 0 181 181
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros - Parte dos 0 852 852

resseguradores
Alteragdes relativas a servigos passados - Parte dos resseguradores 0 (670) (670)
AlteracOes relativas a servicos futuros - Parte dos resseguradores 0 0 0
Efeito das varia¢es no risco de incumprimento do ressegurador 0 0 0

Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de resseguro detidos 0 82 82

Componente de investimento (1.206) 1.206 0

Fluxos de caixa 2.371 (2.221) 150
Prémios pagos 2.371 0 2.371
Sinistros e outros gastos recuperados, incluindo componentes de investimento 0 (2.221) (2.221)
Posicdo ativa 105 1.359 1.464
Posigdo passiva 0 0 0

Saldos em 31 de dezembro de 2024 105 1.359 1.464

A reconciliacdo dos saldos de abertura e de
encerramento dos ativos de servicos futuros e
servicos passados de resseguro cedido do exercicio

de 2023, é como segue:
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milhares de euros

Ativos de Ativos de
servigos  servigos Total
futuros  passados

Saldos em 1 de janeiro de 2023 152 3.881 4.033
Posicdo ativa 152 3.881 4.033
Posicdo passiva 0 0 0

Gastos com contratos de resseguro detidos (2.386) 0 (2.386)

Réditos de contratos de resseguro cedido detidos 0 2.302 2.302
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros - Parte dos 0 4.299 4.299

resseguradores
Alteragdes relativas a servicos passados - Parte dos resseguradores 0 (1.997) (1.997)
AlteracBes relativas a servicos futuros - Parte dos resseguradores 0 0 0
Efeito das variagBes no risco de incumprimento do ressegurador 0 0 0

Rendimentos / (perdas) da componente financeira dos contratos de resseguro detidos 0 106 106

Componente de investimento (23) 23 0

Fluxos de caixa 2.379 (4.202) (1.824)
Prémios pagos 2.379 0 2.379
Sinistros e outros gastos recuperados, incluindo componentes de investimento 0 (4.202) (4.202)
Posicao ativa 152 3.881 4.033
Posicdo passiva 0 0 0

Saldos em 31 de dezembro de 2023 122 2.110 2.231

A.3 - DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS

Os rendimentos, ganhos liquidos e perdas por
imparidade, gerados pelos investimentos da
Companhia em 2024, distribuidos por classes de

ativos, sdo como seguem:

14
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Investimentos
Rendimentos

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Terrenos e edificios de rendimento

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros

Ganhos liquidos de activos ndo financeiros que nédo estejam classificados como
activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensuradaos ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado

Terrenos e edificios de rendimento

Perdas de imparidade (liquidas de reversao)

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Terrenos e edificios de rendimento

Retorno dos investimentos

Reconhecidos em resultados
Reconhecidos em outro rendimento integral

Os rendimentos, ganhos liquidos e perdas por

imparidade, gerados pelos investimentos da

Companhia em 2023, distribuidos por classes de

ativos, sdo como seguem:
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milhares de euros

2024
Afeto
Nao
Contratos Contratos de afeto Total
de seguro Investimento

0 0 156 156
0 350 0 350
6.653 4,965 0 11.618
126 5.579 2 5.706
625 733 785 2.143
7.403 11.628 943 19.973
0 0 0 0
0 1.215 0 1.215
(86) 19 0 (67)
0 3 0 3
0 (9.287) 0 (9.287)
(86) (8.051) 0 (8.137)
88 (887) 1.615 816
88 (887) 1.615 816
0 0 0 0
0 0 0 0
(63) (171) 0 (234)
33 33 0 66
0 0 0 0
(30) (138) 0 (168)
7.375 2.551 2.558 12.484
(30.898) 3.683 230 (26.985)
(23.523) 6.235 2.787 (14.501)
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milhares de euros

Afeto
Nao
Contratos Contratos de afeto Total
de seguro Investimento
Investimentos
Rendimentos
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 0 0 70 70
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 142 0 142
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 6.228 4.286 0 10.513
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 0 8.623 0 8.624
Terrenos e edificios de rendimento 545 642 373 1.560
6.773 13.693 444 20.909
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 0 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 541 0 541
Ativos financeiros mensuradaos ao justo valor através de reservas (438) (2.045) 0 (2.483)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 0 (4.994) 0 (4.994)
Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado 0 (7.805) 0 (7.805)
(438) (14.302) 0 (14.740)
Ganhos liquidos de activos ndo financeiros que nédo estejam classificados como
activos nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas
Terrenos e edificios de rendimento 1.847 2.827 1.236 5.910
1.847 2.827 1.236 5.910
Perdas de imparidade (liquidas de reversao)
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 0 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados 0 0 0 0
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas 258 1.924 0 2182
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (18) 4,797 0 4,779
Terrenos e edificios de rendimento 0 0 0 0
240 6.721 0 6.960
Retorno dos investimentos
Reconhecidos em resultados 8.422 8.938 1.679 19.039
Reconhecidos em outro rendimento integral 14.565 7.645 0 22.210
22.987 16.584 1.679 41.250

A carteira de ativos financeiros da Lusitania Vida é
maioritariamente constituida por obriga¢des de taxa
fixa, o que permite uma elevada previsibilidade dos
fluxos de caixa. Ndo existem quaisquer ganhos ou

perdas reconhecidas em acdes.

A.4 - DESEMPENHO DE OUTRAS ATIVIDADES

A atividade de gestdo de fundos de pensdes gerou

réditos de €14 milhares (2023: €33 milhares),
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escriturados na rubrica “Outros rendimentos/gastos
técnicos liquidos de resseguro” da demonstragao

dos resultados.

No ambito da IFRS 17, os custos diretamente
atribuiveis sdo os custos que a Companhia incorre na
aquisicdo, emissdo e manuten¢do de um grupo de
contratos de seguro, que ndo teria incorrido se nao
tivesse emitido esses contratos. Referem-se,
portanto, a despesas que a Companhia associa
diretamente a aquisi¢cdo, emissdo e manutencao dos
contratos de seguro. Esses custos incluem, por
exemplo, comissdes, taxas, despesas administrativas

e de subscricdo, entre outros.

Assim, no modelo de mensuracgdo geral, esses custos

sdo diferidos em funcdo da prestacdo dos servicos
Atribuiveis a contratos de seguro
Alocagdo dos gastos por natureza Administracdo Aquisi¢do Sinistros Investimentos

Custos com o pessoal
Fornecimentos e servigos externos
Impostos e taxas

Depreciagdes e amortizagdes do
exercicio

Variacdo de outras provisdes (ndo
técnicas)

Juros suportados

Comissoes

Remuneragoes de intermediagao (
Total
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aos tomadores de seguros. Na abordagem da
alocacdo do prémio, os fluxos de caixa pagos
diretamente relacionados com a aquisicdo de
contratos sao reconhecidos como gasto quando

ocorrem.

Os custos de aquisicdo que ndo se relacionam
diretamente com a aquisicdo ou renovagao de
contratos e, bem assim, o0s demais custos
operacionais ndo diretamente atribuiveis a aquisicao
ou renovacao de contratos sao reconhecidos como

gastos do periodo em que sdo incorridos.

Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis a contratos de

seguro em 2024 e 2023, detalham-se por natureza

coOmo segue:
2024
N3o atribuiveis a contratos de seguro
Fundos Outros ndo
Contratos de o
Sub-total de atribuiveis a Sub-total = Total

investimento N
pensdes contratos de seguro
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milhares de euros

Atribuiveis a contratos de seguro N3o atribuiveis a contratos de seguro
Fundos Qutros nao
_ - - o L . Contratos de o
Alocagao dos gastos por natureza Administragdo Aquisicdo Sinistros Investimentos Sub-total investimento de atribuiveis a Sub-total  Total
pensdes contratos de seguro
Custos com o pessoal 336 638 246 94 1.314 753 136 1.186 2.075 3.389
Fornecimentos e servicos externos 52 246 34 17 350 36 34 1.810 1.880 2.229
Impostos e taxas 0 92 0 0 92 0 0 43 43 136
Depreciagdes e amortizacdes do 23 50 16 8 137 24 16 533 573 710
exercicio
Variacdo de outras provisdes (ndo
. .; P ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
técnicas)
Juros suportados 0] 0 83 0 83 0 0 775 775 859
Comissoes 0 47 7 0 54 165 0 128 293 347
Remuneracdes de intermediagao 0 2.031 0 0 2.031 819 0 0 819 2.850
Total 411 3.145 386 119 4.061 1.798 186 4.475 6.458 10.519

Os custos por natureza em 2024 e 2023 decomp8em-se como segue:

milhares de euros

Rubricas - 2023

Remuneragdes 4,139 2.534
dos érgaos sociais 1.127 647
do pessoal 3.012 1.887

Encargos sobre remuneragoes 791 625

Beneficios poés-emprego (133) 115
Planos de contribui¢do definida 48 112
Planos de beneficios definidos (181) 3

Seguros obrigatorios 83 49

Gastos de agao social 67 20

Outros gastos com o pessoal 185 46

5.131 3.389

Energia e combustiveis 60 45
Conservacao e reparacao 658 555
Rendas e alugueres 43 31
Comunicacao 166 118
Trabalhos Especializados 2.184 1.053
Outros Fornecimentos e servi¢os externos 741 426
Fornecimentos e servi¢os externos 3.852 2.229
Depreciagdes de ativos intangiveis 1 369
Depreciacdes de ativos tangiveis 166 153
Depreciacdes propriedades investimento 152 188
319 710

Impostos e taxas 126 136
Juros suportados 1.265 859
Comiss@es 422 347
Remuneracdes de mediacao 5.047 5.051
Total 16.163 12.720
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Os ganhos e perdas reconhecidos em outro
rendimento integral nos exercicios de 2024 e 2023

foram como segue:

milhares de euros
Rubricas 2024 2023
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracdo de
resultados
Reserva de justo valor de ativos financeiros mensurados ao justo
10.158 24.624
valor através de reservas
Reserva de justo valor de ativos financeiros ao justo valor através de
reservas
Por revalorizagdo de outros ativos tangiveis
Por revalorizacdo de ativos intangiveis
Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida

) , 234 (2.182)
mensurados ao justo valor através de reservas

Reserva da componente financeira dos contratos de seguro (37.641) (2.146)
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro 35 36
Impostos diferidos e correntes 5.858 (6.594)

(21.357) 13.739
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstrag¢do de

resultados
Reconhecimento de ganhos e perdas actuariais, liquido de impostos (185) 0
Por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso proprio 230 1.901
44 1.901
Total do outro rendimento integral (21.312) 15.640
Resultado liquido do periodo 10.064 17.860
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos (11.248) 33.501

O resultado liquido de imposto apurado no final do
exercicio de 2024 foi de €10.064 milhares (2023:
€17.860 milhares), o que representa uma variacdo de
- 43,7% face a 2023. Do resultado do presente
exercicio serdo distribuidos €6.000 milhares de

dividendos (2023: €10.000 milhares).
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SISTEMA DE GOVERNACAO

B.1 - Informacdes Gerais sobre o Sistema de
Governacao




O Sistema de Governacao da Lusitania Vida baseia-
se no principio da cria¢cdo sustentavel de valor. Os
principais objetivos sdo a garantia da confianca dos
seus clientes, o apoio aos seus mediadores, a
satisfacdo dos seus colaboradores e parceiros e o

reconhecimento dos seus acionistas.

B.1.1 - Sobre a Estrutura de

Governac¢ao da Companhia

A estrutura da Companhia é composta por diversos
6rgaos sociais, previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais, e unidades funcionais internas e
externas, em conformidade com o RJARS e Normas

Regulamentares aplicaveis:

Assembleia Geral

Conselho de

Conselho Fiscal

Comité de

= Revisor Oficial de
Remuneragoes

Administragdo

Comiss&o de
Vencimentos

HI

Secretario da
Sociedade

Comiss&o Executiva

Comités de Gestdo

Assembleia Geral

A Assembleia Geral é constituida pelos acionistas
com direito de voto. Relne ordinariamente, uma vez
por ano, ou sempre que requerida, nos termos legais
e estatutarios, a sua convocagdo. A mesa da
Assembleia Geral da Lusitania Vida é composta por

um Presidente e um Secretério.
Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo ¢é atualmente
composto por sete administradores, sendo um
Presidente (ndo executivo) e seis Vogais. O Conselho

de Administracdo gere os negécios da Sociedade
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com os mais amplos poderes, tendo delegado na

Comissao Executiva a gestdo corrente da Sociedade.
Comissao Executiva

A Comissao Executiva é composta, atualmente, por
seis administradores, sendo um Presidente e cinco

Vogais.
Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

A fiscalizag¢do da Sociedade compete a um Conselho
Fiscal composto por trés membros efetivos e um
suplente e a um Revisor Oficial de Contas, eleitos

qguadrienalmente, sendo reelegiveis
Comissao de Vencimentos

As remuneracdes dos membros dos Orgdos Sociais
sdo fixadas pela Comissdo de Vencimentos, sendo
esta composta por trés membros, eleitos pela

Assembleia Geral, para mandatos de quatro anos.
Comité de Remuneracgoes

O Comité de Remuneragbes é composto por trés a
cinco membros, eleitos pela Assembleia Geral, para
mandatos de quatro anos, de entre os membros do
6rgao de administracdo que ndo desempenhem
funcBes executivas, os membros do o6rgdo de
fiscalizacao, e, ou, peritos externos, devendo ser
composto por uma maioria de membros

independentes.

Este Comité tem as competéncias previstas a nivel
regulamentar, nas quais se incluem,
designadamente, prestar informacdo e apoio ao
orgdo de administracdo na definicdo da Politica de
Remuneracdo, preparar decisdes e recomendacgdes

nesta matéria e rever anualmente a Politica de
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Remuneracdo, a sua implementacao e

funcionamento.

Os Comités de Gestdo, cuja criacao e determinacao
da composicdo é competéncia do Orgdo de
Administra¢do, agrupam varias competéncias e tém
como objetivo apoiar o Orgdo de Administracdo com
analises aprofundadas, sugestdes de deliberacdo e
orientagbes de acdo sobre assuntos que sao
transversais a varias areas da Companhia,
encontrando as solu¢gdes mais adequadas e
promovendo o alinhamento de perspetivas e uma

maior articulacdo das decisdes de gestdo.

A Politica de Remunera¢do dos membros do
Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas, traduz-se num conjunto de
principios e procedimentos destinados a fixar os
critérios, a periodicidade e os responsaveis pela
avaliacdo da remuneracdo daqueles Orgdos Sociais,
bem como a forma, a estrutura e as condi¢des de
pagamento da remuneracdo devida aqueles,
incluindo a decorrente do processo de avaliacdo de

desempenho.

A 26 de abril de 2022, foi publicada a Norma
Regulamentar n.° 4/2022-R em matéria de Sistema
de Governacdo das Empresas de Seguros e
Resseguros e que, por via do seu artigo 120.°
revogou parcialmente a Norma Regulamentar n.°
5/2010-R, de 1 de abril e a Circular n.° 6/2010, de 1 de

abril, no que respeita a atividade seguradora e

resseguradora.
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A sobredita Norma Regulamentar introduziu, entre
outras aspetos, um conjunto de novos requisitos em
matéria de remuneracdo, a cumprir pelas empresas
de seguros e de resseguros, tornando premente a
necessidade de revisdo e consequente aprovagdo de
uma nova Politica de Remuneracdo dos Orgdos
Sociais que va ao encontro das regras estabelecidas
pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos

de Pensdes.

Na Assembleia Geral de 19 de abril de 2024 foi
aprovada a revisdo da Politica de Remunerac¢do do
Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas, a qual visou um maior
alinhamento com requisitos constantes da Norma
Regulamentar n.° 4/2022-R, de 26 de abril, tendo por
base as seguintes premissas: (a) adequacdo a
dimensado, natureza e complexidade da atividade
desenvolvida pela Sociedade; (b) alinhamento entre
as atividade desenvolvidas pela Sociedade e a
estratégia de gestdo do risco; (c) promog¢do de uma
gestdo de risco sa e prudente; (d) clareza,
transparéncia e eficacia; (d) equilibrio entre as
componentes fixas e variaveis; (e) diferimento do
pagamento de uma parte substancial da
componente variavel da remuneracao; (f) avaliacao
do desempenho com base em critérios financeiros e
nao financeiros e (g) inclusdo de um fator de
ajustamento para a revisdo da avaliacdo, em caso de

alteragdo a exposicao a riscos atuais e futuros;.

By

Os critérios que presidem a determinacdo da
remunerag¢do prosseguem uma gestdo e controlo de
risco eficaz e idénea para evitar uma excessiva

exposicdo ao risco e potenciais conflitos de
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interesses, sendo coerente com os objetivos, valores
e interesses a longo prazo da Companhia,
designadamente as perspetivas de crescimento e
rentabilidade sustentaveis e prote¢ao dos interesses
dos tomadores de seguros, segurados e

beneficiarios.

Os critérios, designados pela Comissdo de
Vencimentos, que presidem a determinagdo da

remuneracdo visam garantir que a mesma:

e Nado constitui uma ameaca a capacidade de a
Companhia manter uma base adequada de
fundos proéprios;

e N&o incentiva a assuncao de riscos
excessivos face a estratégia de gestdo de
riscos da Companhia;

e Encontra-se alinhada com os valores,
objetivos e estratégia da Companhia, com o
seu apetite pelo risco e com seus interesses
a longo prazo, salvaguardando os interesses
dos tomadores de seguros, segurados e
beneficiarios, bem como dos acionistas;

e Ndao impede nem restringe a capacidade da

Companhia de atrair e reter talento.

A remuneracdo dos membros do Conselho de
Administra¢do tem como objetivo o alinhamento dos
interesses destes com os interesses da Lusitania
Vida, almejando a eliminagdo de todas as
circunstancias que possam constituir uma situagao

de conflitos de interesses.

Para tal, estabelece-se um equilibrio entre a
componente fixa e a variavel da remuneracdo dos
administradores, quando haja lugar ao pagamento
desta Ultima. Pretende-se, assim, que a componente
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fixa represente uma propor¢dao suficientemente
elevada da remuneracdo total. Tal medida visa evitar
uma excessiva exposicdo ao risco por parte dos
membros do Conselho de Administracdo que, de
outra forma, se poderiam considerar dependentes
das componentes variaveis. Por outro lado, a
referida medida permite a Lusitania Vida dispor de
uma politica de prémios plenamente flexivel,
incluindo a possibilidade de ndo pagamento de
qualquer componente varidvel da remuneracdo

atendendo aos resultados registados.

A componente varidvel da remuneragdo est3,
naturalmente, dependente do desempenho do
membro do Conselho de Administracdo, baseando-
se a avaliagdo deste numa combinacdo da
apreciacao do respetivo desempenho (por recurso a
critérios financeiros e ndo financeiros), do
desempenho da area que constitui o seu pelouro,

bem como dos resultados globais da Lusitania Vida.

Atento o exposto, a componente variavel da
remuneracdo dos membros executivos apenas pode
ser atribuida em exercicios em que a Lusitania Vida
ndo tenha apresentado prejuizos e deve depender
do resultado da avaliagdo de desempenho do
membro do Conselho de Administragdo, a qual ser3,
num primeiro plano, efetuada pela Comissdo de
Vencimentos e sujeita a apreciacdo da Assembleia

Geral.

Nesta sede, importa clarificar que a medicdo do
desempenho, como base para a determinacdo da
componente variavel, deve incluir um ajustamento
revisto em baixa no caso de exposic¢do a riscos atuais

e futuros por parte da Companhia.
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Complementarmente, tendo presente, por um lado,
que a Companhia possui um acionista que detém
praticamente a totalidade do respetivo capital social
e que, por outro, as a¢cdes da Companhia ndo estdo
cotadas em mercado regulamentado, exclui-se a
possibilidade da componente varidvel da
remunerac¢do consistir na atribuicdo de a¢bes ou de

op¢des sobre as suas agoes.

Encontra-se vedada aos membros do Conselho de
Administracdo a celebracdo de contratos, quer com
a Companhia, quer com terceiros, que tenham por
efeito mitigar o risco inerente a variabilidade da

remuneracdo quer lhe for fixada pela Companhia.

De forma a garantir a sustentabilidade da
Companhia a longo prazo, todos os critérios de
definicdo, de avaliacdo e de atribuicdo de
remunerag¢des obedecem aos principios subjacentes

a estratégia da Lusitania Vida:

e Manutencgdo de elevados niveis de qualidade
e eficiéncia;

e Promog¢do de uma politica de aplicacdo de
recursos;

e Adequada constituicao de carteira de ativos
para fazer face as responsabilidades

assumidas;

A Lusitania Vida assegura, em todas as atividades
que exerce, elevados niveis de competéncia técnica,

garantindo uma organizacdo empresarial com os
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e Incremento da quota de mercado;

e Valorizagdo permanente de todos os
colaboradores;

e Estimulo a Inovacao;

e Alta qualidade e disponibilidade no servico a
prestar atomadores de seguros, segurados e
beneficiarios;

e Estrita observancia das leis;

e Alicercada em valores humanistas e

parcerias solidas.

Adicionalmente, os Membros do Conselho de
Administra¢do que possuiam contrato de trabalho
como diretores em alguma das empresas do Grupo
Montepio que tenha ficado suspenso em virtude da
eleicdo para o cargo de Administrador, tém direito a
um Plano Individual de Reforma (PIR), nas mesmas
condicdes existentes para os colaboradores da

Lusitania Vida.

Nao se verificaram quaisquer transa¢des materiais
com membros dos érgaos sociais ou das dire¢des da

Lusitania Vida.

meios humanos e materiais adequados a assegurar

condi¢Bes apropriadas de qualidade e eficiéncia.

Neste ambito, os membros do Conselho de

Administracao e do Conselho Fiscal da Companhia e,

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



ainda, o Revisor Oficial de Contas procedem, tanto a
nivel interno, como a nivel externo, com clientes e
outras empresas de seguros ou de resseguros,
instituicBes e sociedades financeiras, com diligéncia,
neutralidade, lealdade, discricdo e respeito
consciencioso dos interesses que lhes estdo
confiados, com a diligéncia de um gestor criterioso e
ordenado, tendo em conta, por um lado, a
salvaguarda do sistema financeiro e, por outro lado,
o interesse dos tomadores do seguro, dos segurados
e dos beneficiarios. Com este intuito, a Companhia
recentemente aprovou a politica de selecdo e
avaliacdo da adequacdo dos membros do Conselho
de Administracao, do Conselho Fiscal e do Revisor
Oficial de Contas, o procedimento especifico de

selecao e avaliacdo da adequacdo do Revisor Oficial

de Contas e, bem assim, os requisitos de adequacgdo

e idoneidade exigidos aos Colaboradores.

Os membros do Conselho de Administra¢do e do
Conselho Fiscal da Companhia cumprem os
requisitos de idoneidade, qualificacdo profissional,
independéncia e disponibilidade, plenamente

observando o preceituado na politica suprarreferida.

O Revisor Oficial de Contas, nos termos do sobredito
normativo, além de cumprir com os requisitos de
qualificacdo e idoneidade elencados, com as
adaptacBes necessarias, deve dispor de meios
humanos, materiais e financeiros adequados ao
desempenho das suas fun¢des, bem como ao
cumprimento de requisitos  especificos de
independéncia previstos nas leis préprias aplicaveis

a sua atividade.

B.3 - SISTEMA DE GESTAO DE RISCOS COM INCLUSAO DA
AUTOAVALIACAO DO RISCO E DA SOLVENCIA

B.3.1 - Estrutura de Gestao de

Riscos

A estrutura de governacao dos Sistemas de Gestao

de Riscos e de Controlo Interno encontra-se

suportada no modelo das trés linhas de defesa,
permitindo, deste modo, uma gestdo transversal e
estratégica do risco e a constru¢dao de um adequado

ambiente de controlo interno.
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Conselho de Administragao

{ @ 12 Linha de Defesa
Medidas * Gestdo de Risco
Controlo de *  Fungdo Atuarial
de Gestdo Controlo

| @ 22 Linha de Defesa

|© 32 Linha de Defesa

Auditoria Interna

» Verificagdo do Cumprimento

Interno

* Gabinete de Ciberseguranca

A primeira linha de defesa, face aos riscos inerentes
ao negbcio, é constituida pela acdo desenvolvida por
todas as areas de negécio ou de suporte da
Companhia, sendo responsaveis pela gestdo diaria
dos riscos. Este processo envolve a identificacdo, a
avaliacdo e o reporte de exposicdo ao risco, tendo em

consideracao as politicas de gestdo dos riscos.

A segunda linha de defesa inclui a fun¢do de Gestao
de Risco e o Gabinete de Ciberseguranca, que
complementa as atividades de gestao de riscos, da
primeira linha de defesa, através da monitorizagdo e
do reporte das respetivas responsabilidades. Por
outro lado, é responsavel pela monitorizacdo das
atividades da Companhia que possam resultar numa
tomada de risco, avaliando os mesmos de forma

independente da area de negocio.

A funcao de Verificacdo do Cumprimento encontra-
se, igualmente, incorporada na segunda linha de
defesa, devendo monitorizar, de forma continua, o
cumprimento de legislacao, regulamentacao, regras

internas e politicas da Companhia.

Também inserida na segunda linha de defesa se
encontra a funcdo atuarial que coordena e assegura
a adequacao das metodologias e pressupostos

utilizados no calculo das provisdes técnicas e
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monitoriza a gestao eficaz do risco de cumprimento
por parte da Companhia, contribuindo para a

aplicacao efetiva do Sistema de Gestdo de Riscos.

A terceira linha de defesa consiste na fun¢do de
Auditoria Interna, responsavel, entre outros aspetos,
pela avaliacdo, independente e objetiva, da
qualidade e eficiéncia da estrutura de governacao
dos Sistemas de Gestao de Riscos e de Controlo

Interno.

Adicionalmente, a estrutura de governagao
determina a importancia dos Responsaveis de
primeira linha na identificacdo e analise critica dos
riscos. Em complemento desta atividade, seguindo
os principios da descentralizagcdo, as Funcdes-chave
sdo responsaveis pelo bom funcionamento dos

Sistemas.

Para uma maior articulacdo entre as diferentes areas
foram implementados os Comités de Gestdo da
Companhia que, conforme referido, agrupam varias
competéncias e tém como objetivo apoiar o Orgdo
de Administracdo com andlises aprofundadas,
sugestdes de deliberacdo e orientacdes de acao,
sobre assuntos transversais a varias areas da
Companhia, encontrando as solu¢des mais

adequadas e promovendo o alinhamento de
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perspetivas e uma maior articulacdo das decises de

gestao.

A criacdo de Comités é da competéncia do Orgdo de
Administracdo e a sua composicdo é constituida
pelos  primeiros  responsaveis dos  Orgdos
identificados. Em matérias especificas podem, ainda,
participar por convite, outros Orgdos da Companhia.
A presenca dos elementos do Orgdo de
Administra¢do é decidida pelos proéprios, em fungao
das agendas previamente definidas em cada um dos

Comités existentes.

As atas de cada Comité devem ser presentes ao

Orgdo de Administracao.

Quando o Orgdo de Administracdo assim o decidir,
os Orgaos de Estrutura deverdo incorporar nos seus
planos de atividade e na sua gestdo corrente, as
decisdes que resultarem das propostas dos Comités,

depois de aprovadas pela Orgdo de Administracao.

De salientar que a presenca das Fun¢des-Chave em
cada Comité assumira um cariz preventivo ou
interventivo, consoante os temas que estejam a ser

objeto de andlise naquela reunido.

Anualmente a Companhia efetua a autoavaliacdo do
risco e da solvéncia (ORSA), onde sdo avaliados todos
0s riscos inerentes ao seu negoécio e ao plano

estratégico, sendo determinadas as suas
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necessidades de capital para um periodo de cinco

anos.

O exercicio do ORSA abrange, como componente
fundamental, a quantificacao de risco e capital no
horizonte temporal do plano de negoécios, de forma
a avaliar a solvabilidade futura da Companhia e
determinar a viabilidade da sua estratégia de risco e
negocio refletida no Orcamento. Este processo inclui

a avaliacao dos niveis de apetite ao risco e tolerancia.

Aintegracdo do ORSA no processo de gestdo de risco
permite uma visdo abrangente dos riscos, sendo
também prospetiva no que diz respeito a sua
natureza, mensurando os riscos conforme as suas
especificidades, complementando o quadro de
gestdo do risco com a nog¢do de perfil de risco e
transpondo esta articulagdo em necessidades
globais de solvéncia. A monitoriza¢do dos resultados
do ORSA é feita através de reportes trimestrais de

solvéncia.

No ambito da realizacdo do exercicio do ORSA, sdo
desenvolvidas andlises de sensibilidade (stress tests)
que tém como objetivo determinar os tipos de
eventos que podem levar a altera¢do, ou mesmo
inviabilidade, do seu plano de negocios. Este
processo visa ndo s6 relevar as vulnerabilidades
existentes nos planos de gestdo de risco, capital e
estratégia operacional, como também melhorar os
planos de contingéncia ja existentes. Os cenarios sao
selecionados tendo por base os principais riscos aos

quais a Companhia se encontra exposta.

O Conselho de Administracdo procede a andlise das

conclusdes relativas a este exercicio e garante a
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implementacdo e o acompanhamento da gestdo dos

respetivos planos de acdo.

B.4 - SISTEMA DE CONTROLO

A Companhia tem implementado um Sistema de
Controlo Interno (SCl) desenhado para identificar e
mitigar o0s riscos potenciais de falhas no
desenvolvimento dos objetivos estratégicos, de
incumprimento dos objetivos de negdcio definidos,
bem como para garantir um desempenho

sustentado.

Este sistema contribui para reforcar a confianca nos
procedimentos operacionais, de modo a permitir a
detecdo tempestiva de falhas ou fragilidades nos
processos e estruturas operativas. A solidez do
Sistema de Controlo Interno é assegurada por todos
os colaboradores da Companhia, que contribuem,

em conjunto e de forma cooperante, através das

Os resultados e conclusdes do ORSA sdo expressos
num relatério que é aprovado pelo Conselho de
Administracdo, sendo posteriormente submetido a

Autoridade de Supervisao.

INTERNO

suas agles, para obtengdo de uma garantia razoavel

da concretizacdo dos objetivos.

A estrutura de governacdo deste sistema encontra-
se suportada no Modelo das Trés Linhas, conforme
Framework definido pelo The Institute of Internal
Auditors apresentado na figura infra, cuja finalidade
a identificacdo das estruturas e dos processos que
potenciam o cumprimento dos objetivos, bem como
de uma gestdo transversal do risco e construcdo de
um adequado ambiente de controlo interno. Para
que o modelo se torne eficiente e efetivo, as trés
linhas tém de estar coordenadas, nomeadamente
através da divisao clara das diferentes fun¢bes na

gestao de risco.

Orgio de Administracdo
Responsabilidade perante o Acionista pela supervisdo Organizacional

Responsabilidade do Orgdo de Administragio — Integridade, Lideranga, Etica e Transparéncia

Areas de Gestio
Realizacdo de Acdes para cumprimento dos
objetivos (inclui gerir riscos)

Responsabilidades
Responsabilidades 22 Linha

12 Linha

Apoiar, monitorizar e
Desenvolver Produtos e desafiar a 12 linha na
Gestdo do Risco,
Fung8o Atuarial e
Cumprimento

Servigos, Gerir Riscos

Akesponsabihza(;io, Reporte v Delegacio, 5!"“‘*“"550'
Recursos, Orientagdo
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o Y

’ Auditoria Interna
< Avaliacdo independente

Responsabilidades
32 Linha

Avaliar de forma independente
e aconselhar as 12 e 22 Linhas
nos temas relacionados com o
cumprimento de objetivos e
melhores praticas

Alinhamento, Comunicagio,
Coordenagdo, Colaboragdo
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De acordo com o definido neste modelo, o Sistema
de Governacdo da Companhia devera contemplar a
existéncia de estruturas e processos que assegurem
a existéncia de uma adequada responsabilizacdo do
Orgdo de Administracdo pela  supervisdo
organizacional, através dos principios de integridade,

lideranga, ética e transparéncia.

Adicionalmente, devem ser implementadas
estruturas distintas e segregadas de Primeira e
Segunda Linha, focadas no cumprimento dos
objetivos organizacionais definidos. As areas de
Primeira Linha tém como principais
responsabilidades a criacdo e disponibilizagdo de
produtos e servicos aos clientes. As areas de
Segunda Linha, contribuem para a existéncia de
processos transversais de Gestdo de Risco. Por
Ultimo, deve ser assegurada a implementacdo de
estruturas, relacionadas com a Funcdo de Auditoria
Interna (Terceira Linha), independentes e com livre

acesso a pessoas, recursos e informacgdo necessarios

ao cumprimento dos respetivos objetivos.

De forma transversal, devem ser definidos processos
claros e transparentes de partilha de informacédo e
de alinhamento de objetivos e atividades entre todos
os stakeholders, através de mecanismos adequados
de comunicacdo, cooperagdo e colaboracao,
promovendo, desta forma, a fiabilidade, coeréncia e
transparéncia das informagdes necessarias para que

haja uma tomada de decisdes baseada no risco.

O Sistema de Controlo Interno € um processo
dinamico e interativo, composto por atividades e
tarefas continuas, efetuado por toda a Companhia e

adaptado a respetiva estrutura e dimensdo, de
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acompanhamento, revisdo e monitorizacdao do
controlo dos riscos a que a empresa se encontra

exposta.

O Conselho de Administragdo avalia os resultados do
modelo de controlo interno, através das informacdes
das unidades de gestdo de risco, funcdo atuarial,
compliance e auditoria interna. Para além das
informacdes destas Funcbes-Chave, o Orgdo de
Administracdo da Lusitania Vida suporta a sua
tomada de decisdo nas informacdes que lhe sdo
transmitidas pela Funcdo de Ciberseguranca, bem
como nos elementos debatidos nas reunides com os

diferentes Comités.

Encontram-se definidas responsabilidades
especificas e transversais para determinadas
unidades da estrutura que, em conjunto e em
articulaggo com as restantes  estruturas,
desenvolvem atividades no sentido de garantir um
adequado Sistema de Controlo Interno. Este sistema
baseia-se, também, na atuacdo das Fung¢bes de
Gestdo de Risco, Atuarial, Verificacdo do
Cumprimento e Auditoria Interna, bem como da
Funcdo de Ciberseguranca, em rela¢do as quais estao
definidas as suas missdes, objetivos e principais

responsabilidades neste ambito.

As Fun¢Bes-Chave de Gestdo de Riscos, Atuarial e de
Verificagdo do Cumprimento e de Ciberseguranca
compdem a segunda linha de defesa da Companhia
e tém como objetivo auxiliar a Companhia através da
orientacdo e avaliagdo do Sistema de Controlo
Interno relacionado com as suas areas de

especialidade, mantendo a Companhia informada
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sobre altera¢des relevantes que ocorram ao longo do

tempo.

Ndo obstante cada Fung¢do-Chave e a Fung¢do de
Ciberseguranca ter as respetivas atividades e
objetivos claramente definidos e formalizados
através de politicas especificas, as suas a¢des sdo
coordenadas e integradas conforme adequado, de
forma a acrescentar o maior valor possivel as

operag¢des da Companhia.

A drea de Gestdo de Riscos é responsavel por
identificar os riscos conhecidos e os emergentes,
bem como por auxiliar as diferentes areas da
Companhia no desenvolvimento de processos
adequados para a gestdao dos riscos relevantes,
comunicando e dando formac8es sobre o processo
de identificacdo e gestdo de riscos. O Gabinete de
Gestdo de Riscos conta também com o apoio do
Gabinete de Ciberseguranca nos temas relacionados
com as tecnologias de informag¢do, nomeadamente
quanto a detecdo e protecdo dos sistemas de

informacao.

A Funcdo de Auditoria Interna é assegurada pelo
Gabinete de Auditoria Interna, um oOrgao de
estrutura com reporte direto ao Presidente da

Comissao Executiva.
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Sem prejuizo de outras atribuicdes que Ihe sao
legalmente acometidas ou definidas por meio de
normativos internos, a Funcdo de Verificacao do
Cumprimento é responsével por assessorar o Orgao
de Administracdo relativamente ao cumprimento
das disposicdes legais, regulamentares e
administrativas aplicaveis, por avaliar o impacto de
eventuais altera¢des do enquadramento legal na

atividade da Companhia, e por identificar e avaliar o

risco de incumprimento.

A Funcdo é, ainda, responsavel por reportar de
imediato ao Orgdo de Administracdo quaisquer
indicios de violacdo de obrigacdes legais e
regulamentares, de regras de conduta e de
relacionamento com clientes e partes relacionadas
ou de outros deveres que possam fazer incorrer a
Companhia ou os seus colaboradores num ilicito de
natureza criminal ou contraordenacional, devendo
manter um registo dos incumprimentos e das

medidas propostas e adotadas para os suprir.

A atividade desta Funcdo encontra-se suportada na
respetiva politica, aprovada pelo Orgdo de
Administra¢cdo, documento que define o obijetivo,
autoridade e responsabilidade da atividade em

causa, estabelecendo o posicionamento da Funcdo
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na Companhia, incluindo a linha de reporte do

Responsavel pela Funcdo.

A Auditoria Interna é uma funcao independente e
objetiva estabelecida pelo Orgdo Administracdo com
o objetivo de verificar e avaliar a adequacao, eficacia
e eficiéncia do sistema de controlo interno e de todos
os outros elementos do sistema de governo, por

meio de atividades de avaliacdo e aconselhamento.

A Politica de Auditoria Interna, tem como propésito,
ser um guia para O cumprimento das
responsabilidades da Funcdo de Auditoria Interna,
definindo, a sua Miss&o, Visdo e Ambito de atuacdo e
estabelecendo que, no desempenho das suas
responsabilidades de avaliacdo, a Auditoria Interna e
os seus auditores tém livre acesso a todos os
processos, a informacdes, sistemas, e todos os
restantes recursos da Companhia. De salientar que a
independéncia organizacional s6 é efetivamente
alcancada quando existe uma relagdo de reporte
funcional entre o responsavel pela Funcdo e o Orgio

de Administracgao.

Conforme referido no presente documento, a missao
desta Funcdo é assistir a Companhia no
cumprimento dos seus objetivos, através da
realizacdo de avaliacdes destinadas a acrescentar
valor e a melhorar as opera¢des da Companhia, com
uma abordagem sistematica, orientada para o risco,
e com foco na melhoria dos processos de Gestdo de

Risco, Controlo Interno e Governacao.

Uma maneira fundamental pela qual a atividade de
Auditoria Interna pode aportar valor é através da

comunicacdo de ineficiéncias de controlos e alertar o
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Orgdo de Administracdo sobre os riscos emergentes
(sejam tecnolégicos, processuais, ambientais ou
outros) associados ao ambiente de negodcio. Que
permitira que a Funcdo de Auditoria Interna seja

proativa, preventiva e orientada para o futuro.

De realcar que a realizacdo de ac¢des de auditoria,
alinhadas com o plano estratégico da Companhia, de
forma a contribuir para o seu cumprimento, bem
como para promover a reavalia¢do e o debate sobre
0s processos de areas criticas e implementagdo de

acBes de melhoria.

A Funcdo de Auditoria Interna devera assegurar a
adesdo a todas as orientagdes obrigatdrias definidas
pelo  Framework Internacional de Praticas
Profissionais de Auditoria Interna (IPPF) do The lIA,
incluindo os [IA Standards (GIAS de 2024), os
Principios Core da atividade, a Definicdo de Auditoria
Interna e o Cédigo de Etica, servindo aqueles como
principios minimos exigidos para a atividade
profissional de Auditoria Interna, como base de

avaliacdo da eficacia da performance da Funcao.

Neste enquadramento, a Auditoria Interna tem como
responsabilidade  fornecer ao  Orgdo de
Administracdo uma avaliacdo independente sobre a
qualidade e a eficacia dos Sistemas de Gestdo de
Risco e de Controlo Interno, que integram o Sistema

de Governo.

Assim, a Funcdo de Auditoria Interna realiza
atividades de avaliacdo sobre os processos da
Companhia, sem limitacdo de ambito, produzindo
recomendacdes para uma melhoria da respetiva
eficacia e eficiéncia, tendo como objetivo principal

analisar e avaliar a eficacia integrada da governagao
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dos processos, das politicas definidas, dos

procedimentos estabelecidos e dos respetivos

sistemas de suporte. Estas atividades incluem:

Definir, implementar e manter
um plano de auditoria
baseado no risco.

Rever o nivel de compliance de
cada colaborador, areas de
negocio ou prestador externo,
considerando leis,
regulamentagdes e orientagées
do supervisor, bem como

Avaliar a integridade, politicas estabelecidas,

confiabilidade e a
abrangéncia da informagao
contabilistica, financeira,
operacional e de risco,
assim como a capacidade
dos sistemas de informagao
de suporte para produzir,
tratar e divulgar esses
dados de forma atempada e
correta..

Monitorizar a eficacia e
acompanhar a atividade das
fungées de controlo da
Companhia, nomeadamente as
restantes Fungoes-Chave e a
Auditoria Externa.

Adicionalmente, a Funcdo de Auditoria Interna
poderd realizar ac¢bes de aconselhamento em
questdes relacionadas com governacdo, gestdo de
riscos e controlos, assegurando-se da inexisténcia de
conflitos de interesse relacionados com a
independéncia e objetividade da Fun¢do. Estas acdes
tém como propdsito acrescentar valor aos
processos, alinhadas com a estratégia da Companhia
e com os objetivos das areas de negocio. Este tipo de
atividade é geralmente realizado mediante um
pedido especifico (e.g. do Orgdo de Administracdo) e
a sua natureza pode variar. Pode assumir a forma de
um compromisso formal, definido por acordo
escrito, ou de uma atividade informal, como a
participacdo em comités de gestdo temporarios. De
salientar que sera necessario considerar a
disponibilidade de recursos com os conhecimentos e
competéncias necessarios, sendo que a formacdo ou

a contratacdo de novos recursos sao algumas opgdes
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processos e controlos definidos.

Avaliar a gestéo dos ativos da
Companhia e, nos casos
aplicaveis, dos ativos de
Tomadores de Seguros, bem
como dos meios utilizados para
prevenir a fraude e o uso
inapropriado desses ativos.

Monitorizar que o0s riscos
identificados  sao geridos
adeguadamente no ambito do
Sistema de Controlo Intermo
definido, avaliando o respetivo
desenho e eficacia operacional.

Monitorizar e avaliar a
adequabilidade e a eficacia das
politicas e dos processos de
negaocio, respetiva
documentagio de suporte e
controlos associados, de forma
transversal a toda a Companhia.

quando os recursos ndo dispem de competéncias

suficientes.

A Independéncia da Funcao de Auditoria Interna é
assegurada através do reporte direto ao Orgdo de
Administracdo, em cumprimento do /IA Standard
1110 - Independéncia Organizacional (no GIAS serd o
Principio 7), sendo assegurada a independéncia
hierarquica das areas de Gestdo e das restantes

Funcdes-Chave da Companhia.

Adicionalmente, a Funcdo ndo esta condicionada de
cumprir com a sua Missdo e responsabilidades, de

forma objetiva a imparcial.

O Responsavel pela Fungdo assegura, ainda, a
independéncia e objetividade de cada um dos
auditores internos, garantindo que ndo existem
constrangimentos. Para um pleno entendimento da
independéncia e objetividade, é importante que os

auditores internos considerem as perspetivas dos
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varios stakeholders e as condicdes que possam
prejudicar ou aparentar prejudicar a sua

independéncia e objetividade.

O Responsavel pela Fungdo assegura, uma
rotatividade adequada na atribuicdo das acbes aos
auditores operacionais, mantém uma relacao aberta,
construtiva e cooperante com reguladores, o que
suporta a partilha de informacdo relevante para o
desempenho das respetivas responsabilidades.
Como meio de garantir a autonomia para atuar e a
independéncia da gestdo operacional, assim como

fluxos de comunicag¢ao mais eficazes.

A funcgao atuarial é identificada como uma fungao-
chave, que faz parte da segunda linha de defesa do

modelo de governacdo da Lusitania Vida.

A definicdo da funcdo tem em consideracdo a
necessidade de se garantir a independéncia entre as
atividades operacionais e 0s processos relativos a
provisionamento, subscricdo e resseguro. Sao
também assegurados requisitos referentes a
conhecimentos em matematica atuarial e financeira

e a experiéncia relativa as normas aplicaveis.

Assim, e nos termos do disposto no artigo 76° do
Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade
Seguradora e Resseguradora (doravante RJASR),
aprovado pela Lein®147/2015, de 9 de setembro, sao

competéncias desta fungdo:
e Coordenar o calculo das provisdes técnicas;
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Para além do referido, é igualmente necessario que
demostrem proficiéncia e zelo profissional, seguindo
a abordagem sistematica e disciplinada do IPPF,
assim como as politicas e procedimentos da
atividade de Auditoria Interna. Adicionalmente, é
fundamental que reforcem os seus conhecimentos
através de um desenvolvimento profissional
continuo, com a obtencdo de certificagdes e
necessarias  ao

formacBes  apropriadas e

desempenho das suas func¢des.

e Assegurar a adequacdo das metodologias,
modelos de base e pressupostos utilizados
no calculo das provisdes técnicas;

e Avaliar a suficiéncia e qualidade dos dados
utilizados no calculo das provisdes técnicas;

e Comparar o montante da melhor estimativa
das provisdes técnicas com os valores
efetivamente observados (andlises de
backtesting);

e Informar o 6rgdo de administracdo sobre o
grau de fiabilidade e adequacao do calculo
das provis@es técnicas;

e Emitir parecer sobre a politica global de
subscricdo;

e Emitir parecer sobre a adequagdo dos

acordos de resseguro;
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e Contribuir para a aplicacdo efetiva do
sistema de gestdo de riscos, em especial no
que diz respeito a modelizacdo do risco em

gue se baseia o calculo do requisito de capital

A Lusitania Vida dispde de uma Politica de
Subcontratacdo aplicavel a todos os acordos
celebrados entre a Companhia e prestadores de
servicos que assegurem um pProcesso, Servico ou
atividade que, de outra forma, seria realizado pela
propria Companhia, quer esse processo, servico ou
atividade se considere fundamental ou importante,

ou nao.

O normativo interno estabelece, em especial, os
principios gerais aplicaveis a subcontratacao de
fungBes ou atividades fundamentais ou importantes,
bem como as principais atividades do processo
conducente a sua contratacdo. Assim, entre outros
aspetos, é definido um conjunto de processos e

procedimentos:

e Avaliagdo da qualidade da funcdo ou
atividades subcontratadas e a subcontratar;

e Escolha do subcontratado para fun¢bes ou
atividades que ndo se consideram
fundamentais ou importantes;

e Escolha do subcontratado para fun¢bes ou
atividades fundamentais ou importantes;

e Comunicagao a ASF;

e Elaborac¢do do acordo escrito;

e Conclusdo do processo de subcontratacdo; e

¢ Monitorizagdo do contrato.
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de solvéncia e do requisito de capital minimo,
bem como a autoavaliagdo do risco e da

solvéncia.

Como regra, nao podera ser efetuada a
subcontratagdo de funcdes ou  atividades
operacionais fundamentais ou importantes que,
apos serem sujeitas ao procedimento de avaliagdo

descrito nos pontos seguintes, resultem num:

e Prejuizo significativo para a qualidade do
sistema de governacdo da Lusitania;

e Aumento indevido do seu risco operacional;

e Prejuizo para a capacidade da ASF verificar o
cumprimento de obrigacBes por parte da
Lusitania; ou

e Prejuizo para a continuidade ou qualidade
dos servicos prestados aos tomadores de

seguros, segurados e beneficiarios.

Presentemente, a Companhia ndo subcontrata
nenhuma das fun¢Bes-chave do seu Sistema de
Governag¢ao, nem dos Sistemas de Gestdo de Riscos

e de Controlo Interno.

A abordagem da Lusitania em relagdo ao tema da
Subcontratacdo foi a de identificar, a partir do
conceito contante do n.° 2 do artigo 49.° da Diretiva
Solvéncia Il, todas as rela¢cdes que mantém com
prestadores de servigos por forma a aferir se os
mesmos se revestiam de natureza fundamentais ou

importantes. Tendo em considera¢cdo o referido
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conceito, foi identificado um prestador em que a
interrupcdo dos servicos poderia afetar a prestacao
continuada de servicos satisfatérios aos tomadores

de seguros:

— No final do ano 2022 foram encetadas
negociacdes, tendo em vista a
desmaterializacdo do arquivo histérico e
arquivo corrente em papel da Lusitania Vida.
Fruto da avaliacdo interna promovida, o
processo de negociacdo culminou com a
comunicac¢do a ASF, em janeiro de 2023, nos
termos o n.° 3 do artigo 78.° do RJASR, da
subcontrata¢do de fung¢Bes ou atividades
operacionais fundamentais ou importantes
aquele prestador, a serem prestadas em
Portugal. Com efeito, a prestagdo deste

servico comporta a execuc¢ao de tarefas de

A Lusitania Vida apresenta um Sistema de
Governacgado e de Gestdo de Riscos que visa a gestdo
sd e prudente da sua atividade, assegurando a
continuidade e o cumprimento dos objetivos
estratégicos, tendo em conta a reduzida dimensdo
da Companhia. A avaliagdo global dos riscos
assumidos pela Lusitania Vida e a estrutura de
Governagdo existente, permitem concluir que a
Companhia cumpre e tem a capacidade para
cumprir, com todos o0s requisitos do regime

Solvéncia Il de forma efetiva e continuada tendo

35

digitalizacdo e indexacao e arquivo digital em
plataforma que permite a consulta e
pesquisa dos documentos
desmaterializados, atividades essas passiveis
de enquadramento no conceito de data

storage.

Refira-se, ainda, que a Politica de Subcontratacdo foi,

durante o ano de 2024, objeto de revisao.

também em consideracdo a dimensdo e

complexidade do negbcio gerido.

A adequacao do Sistema de Governacdo da Lusitania
Vida é alvo de uma revisao regular, envolvendo a
Administra¢do. A revisao é efetuada no minimo de 4
em 4 anos e sempre que necessario, sendo esta mais
frequente quando se verificam circunstancias
excecionais que o justifiguem como, por exemplo,
alteracdes organizacionais. Adicionalmente, sdo
revistas, no minimo anualmente, as politicas que

integram o Sistema de Governacao.
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PERFIL DE RISCO




Ao longo do ano de 2024, o racio de solvéncia
manteve uma tendéncia crescente, pese embora a
reducdo dos Fundos Préprios em 31 de dezembro de
2024, em virtude da aprovacdo de distribuicdo de
dividendos no ano de 2025 relativos a 2024, no
montante de €6.000 milhares, tendo-se atingido um

racio de 164,6% no final do ano.

No que respeita o perfil de risco, a 31 de dezembro
de 2024 a Lusitania Vida apresenta a distribuicao

seguinte:

8.010

36.578
-17.891

-21.623 54.637
48.980 583

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigacéo (LAC) SCR
Mercado Contraparte Subscrigdo Operacional Diversificagdo
‘milhares de euros

C.1-RiIscos ESPECIFICOS DE SEGUROS

Os riscos especificos de seguros sdo os inerentes a
atividade de seguros capazes de gerar perda de valor
nos fundos préprios, devido a pressupostos
eventos

desajustados da realidade ou

extraordinarios.

Os riscos especificos de seguros de vida sdo a
mortalidade, longevidade, morbilidade ou invalidez,

despesas, resgates ou anulacdes e catastroéfico.

A gestdo e controlo do risco especifico de seguros
estd direcionada para os principios e regras de
gestao de risco de acordo com os normativos do
regime Solvéncia Il, estando em vigor um conjunto
politicas, manuais metodolégicos e principios ao
nivel da subscricdo, tarifacdo, provisionamento e
resseguro. A gestdo tem em considera¢gdo os
objetivos estratégicos e de negocio definidos pela

Companhia.
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As medidas de mitigacdo dos riscos sdo usadas para
reduzir a volatilidade dos resultados e diminuir o
requisito de capital. A adequacdo de pregos
praticados, subscricdo, resseguro, gestao de sinistros
e diversificacdo, sdo as principais a¢Bes com vista a

mitigacdo dos riscos especificos de seguros.

‘milhares de euros

4.577
6.966

29.653 36.578

-12.273

2.160 454
5.041

Mortalidade  Longevidade Invalidez  Descontinuidade  Despesas Catastréfico  Diversificagio  Principais Riscos
Especificos de
Seguros

Valor dos Principais Riscos Especificos de Seguros em
31 de dezembro de 2024: €36.578 milhares, ap0s
efeito de diversificagdo dos mesmos (2023: €48.819

milhares).
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O risco de mortalidade esta associado as obriga¢des
de seguro onde um pagamento ou pagamentos sdo
feitos em caso de morte da pessoa segura durante a
vigéncia do contrato. O requisito de capital deste
risco é calculado pela variagdo negativa dos fundos
proprios resultantes de um aumento permanente
das taxas de mortalidade em 15%, para toda a

carteira de seguros.

Valor do risco de mortalidade em 31 de dezembro de

2024: €5.041 milhares (2023: €9.983 milhares).

O risco de longevidade esta associado a obriga¢des
de seguro quando os pagamentos sdao efetuados
durante a vida do titular da apdlice e onde uma
diminuicdo das taxas de mortalidade resulta em
provisdes técnicas mais elevadas. O requisito de
capital necessario é calculado pela variagdo negativa
dos fundos préprios resultante de uma diminuicao
permanente das taxas de mortalidade em 20%,
cenario que é aplicado a toda a carteira sujeita ao
risco de longevidade, como o caso das rendas

vitalicias.

Valor do risco de longevidade em 31 de dezembro de

2024: €2.160 milhares (2023: €1.993 milhares).

O risco de invalidez-morbilidade estd associado a
todos os tipos de seguros que reembolsam em caso

de perdas causadas por mudancgas nas taxas de
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morbilidade ou incapacidade. O cenario consiste
num aumento de 35% nas taxas de incapacidade
durante o proximo ano e 25% nos anos
subsequentes, bem como uma descida nas taxas de

recuperabilidade dos mesmos.

Valor do risco de invalidez-morbilidade em 31 de
dezembro de 2024: €454 milhares (2023: €430

milhares).

Corresponde ao risco de perdas devido a uma
alteracao imprevista, positiva ou negativa, das taxas
de anulacdo de apdlices, liberagdo do pagamento
dos prémios ou de resgates antecipados. O requisito
de capital corresponde ao pior resultado dos

seguintes cenarios:

* Aumento permanente das taxas de resgate e
anulac6es em 50%;

+ Diminuicdo permanente das taxas de resgate
e anulacBes em 50%; ou

* Ocorréncia de resgates em massa (saida de
70% das apdlices de seguro de grupo e 40%

das restantes).

A ocorréncia de resgates em massa é aplicada as
modalidades de seguros da Companhia. O valor do
risco de descontinuidade em 31 de dezembro de

2024: €29.653 milhares (2023: €40.150 milhares).

O valor deste risco é apurado pelo efeito negativo
nos fundos proéprios resultante de um aumento
permanente dos custos utilizados para determinar a

melhor estimativa e que correspondem aos custos
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reais do exercicio. O choque consiste num aumento
dos custos em 10%, projetado no primeiro ano, em
simultdneo com um aumento na inflacdo de 1 ponto

percentual por ano.

Valor do risco de despesas em 31 de dezembro de

2024: €6.966 milhares (2023: €8.414 milhares).

C.1.6 - Risco Catastrofico de Vida

O risco catastréfico decorre de eventos extremos
gue ndo sdo capturados nos restantes riscos
especificos de seguro, como por exemplo as
pandemias. A exigéncia de capital para este risco é
calculada através de um aumento instantaneo de
1,5%0 nas taxas de mortalidade consideradas na
melhor estimativa, sempre que o impacto gere um

aumento dessa melhor estimativa.
C.2 - Risco DE MERCADO

O risco de mercado corresponde as perdas
potenciais devido a movimentos adversos em
variaveis do mercado financeiro. A exposi¢ao ao risco
de mercado é medida pelo impacto das altera¢des
das variaveis financeiras tais como precos de acdes,
ratings, taxa de juro e valor de imédveis, sendo

agrupados nas seguintes categorias:

+ Risco de Taxa de Juro;
+ Risco Acionista;

» Risco Imobiliario;

+ Risco Cambial;

* Risco de Spread; e

* Risco de Concentragdo.
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Valor do risco catastréfico em 31 de dezembro de
2024: €4.577 milhares (2023: €5.003 milhares).

O principal risco de mercado da Lusitania Vida, é o
risco de spread.
milhares de euros

36.401 1.798

48.980
- 8.007

15.539

2.607 3.249

Risco de Taxa de Risco Acionista Risco Risco de Spread Risco de Diversificagdo Principais Riscos
Juro Imobiliario Concentragao Mercado

A gestdo e controlo do risco de mercado é realizada
através de uma atua¢ao baseada em principios de
prudéncia e direcionada para a gestao de risco de

acordo com os normativos do regime Solvéncia Il e
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tem em consideragdo os objetivos estratégicos e de

negocio definidos pela Companhia.

A politica de Investimentos em vigor estabelece um
conjunto de regras, metodologias, estratégias de
investimentos, estruturas de gestdo, indicadores de
controlo e monitorizagdo que devem ser seguidos

regularmente.

Valor do risco de mercado em 31 de dezembro de
2024: €48.980 milhares, apdés o efeito de
diversificacdo (2023: €51.655 milhares).

O risco de taxa de juro é o risco do valor dos ativos e
passivos ou instrumentos financeiros perderem

valor, devido a flutua¢des nas taxas de juro.

Tanto os ativos como 0s passivos sdo projetados até
sua maturidade exceto nos casos em que se prevé
com alguma certeza de que as Opc¢des sejam
exercidas (quando houver lugar a tal) ou no caso das
Obrigac¢6es perpétuas onde a maturidade é ajustada
de forma prudente, para um prazo superior a 20

anos.

O capital requerido para o risco de taxa de juro é
determinado pelo calculo do impacto nos fundos
proprios devido a alteragdes na curva das taxas de
juro, simultaneamente nos ativos e nos passivos. O
risco de taxa de juro é a perda maxima entre o
choque ascendente e o choque descendente da
curva de taxa de juro, de acordo com a metodologia

definida pela EIOPA.

Valor do risco de taxa de juro em 31 de dezembro de

2024: €2.607 milhares (2023: €4.705 milhares).
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O risco de acBes avalia a exposicdo a este tipo de
ativos e a fundos de investimentos em a¢des, sendo
o capital requerido determinado pelo impacto sobre
o capital disponivel, devido a uma queda imediata

dos pregos das acdes.

As a¢des cotadas em mercados regulamentados de
paises do EEE ou da OCDE sofrem um choque de

39%, juntamente com o ajustamento simétrico.

As acdes de paises que ndo sdo membros do EEE ou
da OCDE, acBes ndo cotadas, investimentos
alternativos ou fundos de investimento nos quais o
principio da transparéncia ndo é aplicavel, tém um
choque de 49%, juntamente com o ajustamento

simétrico.

Quanto as participacdes estratégicas, o choque

aplicado é de 22%.

Adicionalmente, e de acordo com o artigo 84.° do
Regulamento Delegado 35/2015, uma parte pouco
significativa da exposicdo resulta da abordagem
baseada na transparéncia, ou seja, o requisito de
capital de solvéncia é calculado em funcdo de cada
um dos ativos subjacentes aos organismos de
investimento coletivo e outros investimentos

agrupados sob a forma de fundos.

Valor do risco acionista em 31 de dezembro de 2024:

€3.249 milhares (2023: €3.103 milhares).

O risco imobiliario avalia a exposicdo total ao

imobiliario, sendo o capital requerido para este risco
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determinado por uma queda imediata de 25% no

valor dos imdveis ou em fundos imobiliarios.

Valor do risco imobilidrio em 31 de dezembro de

2024: €15.539 milhares (2023: €15.196 milhares).

A Lusitania Vida ndo esta exposta a este risco, uma
vez que tem apenas contratos e investimentos em

euros.

O risco de spread decorre da sensibilidade do valor
dos ativos e passivos as varia¢cdes nos spreads de
crédito, sendo o capital necessario determinado pelo

calculo do impacto nos fundos proprios.

O capital necessario para o risco de spread
corresponde a totalidade dos requisitos de capital
das obrigac¢des, produtos estruturados e derivados
de crédito e depende do valor de mercado, da
duracdo modificada e da qualidade crediticia do ativo

ou rating.

O risco de incumprimento da contraparte reflete as
perdas ou deterioracdo inesperada da posicdo de
crédito das entidades relacionadas com a

Companhia, podendo afetar varios tipos de ativos:

* Resseguro;

o Contas a receber; e
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O risco de spread é um dos maiores riscos da
Lusitania Vida, considerando que a maioria dos
ativos em carteira estao sujeitos a este risco, apesar
de uma parte significativa destes estar investida em
titulos de divida publica que, para efeito deste risco,

ndo tém qualquer carga de capital.

Valor do risco de spread em 31 de dezembro de 2024:

€36.401 milhares (2023: €38.939 milhares).

O risco de concentragdo corresponde a acumulacao

de exposicdes a uma mesma contraparte.

A Lusitania Vida monitoriza o risco de concentragao
numa base trimestral e gere a carteira de ativos de
forma diversificada, a fim de evitar concentrac8es
num Unico devedor e, em especial, em contrapartes
de baixo rating. Releva-se também a monitorizacdo
dos investimentos no préprio grupo econémico em
que a Lusitania Vida tem vindo a reduzir a sua

exposi¢do, de modo a diminuir o risco.

Valor do risco de concentra¢do em 31 de dezembro

de 2024: €1.798 milhares (2023: €8.230 milhares).

+ Caixa e depdsitos a ordem.

Por definicdo, os ativos que constam dos riscos de
mercado, nao constardo do risco de crédito da

contraparte e vice-versa.

O regime Solvéncia Il estabelece uma distingdo entre

dois grupos de posi¢des em risco:
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« Tipo 1: as contrapartes que tém uma notacao
de rating, nomeadamente resseguradores,
derivados, saldos em conta corrente,
depositos em cedentes, garantias emitidas e
depositos a ordem; e

« Tipo 2: as restantes como, por exemplo,
contas a receber de intermediarios e

tomadores de seguro.

O requisito total de capital é apurado pela soma da
exposicdo de tipo 1 e a exposicdo de tipo 2, tomando

uma correlacdo de 75%.

A mitigacdo deste risco é feita através de uma
selecao criteriosa do painel de resseguradores, em

funcdo ndo somente da respetiva capacidade de

O risco de liquidez é meticulosamente avaliado pela
capacidade da Lusitania Vida, no curto prazo, de
converter ativos em disponibilidades e liquidar
passivos nas datas de vencimento, minimizando as
perdas potenciais. Embora o risco de liquidez nao
seja diretamente considerado no calculo do requisito
de capital de solvéncia, ele é intrinseco a gestao

prudencial dos riscos da Companhia.

A Lusitania Vida reconhece que uma propor¢ao
significativa dos seus produtos permite resgates
antecipados, influenciados primariamente pelas
variacBes nas taxas de juro de mercado. A mitigacao
do risco de liquidez segue duas vertentes temporais,
de curto e médio/longo prazo. No curto prazo, existe

um acompanhamento tendo por base os cash-inflows
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suporte técnico e geracdo de valor para a
Companhia, como também da solidez econémico-
financeira que evidenciam. Adicionalmente, a
Companhia dispde de um depoésito de um
ressegurador como colateral dos resseguradores.
Em relacdo aos depdsitos a ordem, os critérios sao
semelhantes. Relativamente ao risco tipo I, é feito
um acompanhamento permanente pela Direcdo

Financeira e drea de Mediadores.

Valor do risco de crédito da contraparte em 31 de
dezembro de 2024: €583 milhares (2023: €4.451

milhares).

e os cash-outflows previstos dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respetiva maturidade

contratual.

Para o longo prazo, o Gabinete de Gestdo de Risco
monitoriza de forma regular e permanente qual o
risco de liquidez através de andlises de ALM. Essas
andlises (e qualquer finding identificado) sao
posteriormente  discutidas em  comité de

investimentos e comité de risco.
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O risco operacional avalia o impacto de perdas
causadas por fracos ou deficientes procedimentos
internos, falhas na acao do pessoal e nos sistemas,
eventos externos e fraude interna ou externa, sendo
calculado através da férmula padrdo da EIOPA. Este
risco é atualmente avaliado pelo volume de prémios
processados nos ultimos 12 meses face ao volume
de prémios processados nos 12 meses anteriores,
isto, com o intuito de, nao sé de medir a dimensao
da produgdo anual como também o seu crescimento

face ao ano anterior.

Valor do risco operacional em 31 de dezembro de

2024: €8.010 milhares (2023: €7.657 milhares).

Como medida de mitigagdo foi iniciada a execucdo

do projeto de atualizacdo do Sistema de Gestao de

Como parte do processo ORSA, o perfil de risco
global da Lusitania Vida é avaliado face a posicao real
de solvéncia e ndo apenas em relagdo aos riscos
incorporados na féormula padrdo. Os riscos que a
Lusitania Vida reconhece como potencialmente

materiais sdo os seguintes:

* Risco cibernético;
+ Risco de reputacdo;
+ Risco de concentragdo, que ndo seja de

mercado;
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Continuidade de Negocio (SGCN), o Gap Assessment
do Regulamento DORA com a identificagdo das
recomendacBes e a definicdo de um Roadmap de
implementacdo com o detalhe de todas as iniciativas.
De acordo com a prioritizacdo, um conjunto de
iniciativas ja estdo em processo de implementacdo.
Um dos objetivos principais deste projeto é o
desenvolvimento de um sistema agil, eficiente e
adaptado as necessidades atuais e futuras da
Companhia. No ambito do plano global do projeto,
estd definido na Fase 4 - Desenvolvimento e
implementacdo da estratégia - o desenvolvimento
de um plano abrangente de exercicios e testes para
o sistema global, incluindo o DRP- Disaster Recovery
Plan, para validar a eficacia das estratégias de

continuidade e de recuperacao.

» Risco estratégico; e

* Riscos de sustentabilidade.

No ambito do processo de gestdao de riscos, a
Companhia, adota medidas especificas com vista a
mitigacdo de riscos ndao contemplados na férmula
padrdo, mas que sdo considerados materialmente
relevantes. Como sdo riscos que podem afetar
significativamente o cumprimento dos objetivos
estabelecidos, esta abordagem assenta na

identificagdo continua de fatores internos e externos
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gue possam comprometer a execugao do plano de
negocios, sendo complementada por mecanismos
de monitorizacdo, controlo e resposta, com ajuste a
natureza e criticidade dos riscos em questdo. A
mitigacdo € operacionalizada com a implementag¢do
de politicas e procedimentos especificos. A atuag¢do
preventiva é reforcada pela realizacao de analises de
sensibilidade, avaliacBes de impacto, ac¢bes de
formacao e constante atualizacdo das praticas de
gestdo, alinhadas com os normativos legais e
regulamentares

aplicaveis,  assegurando a

Quando necessario ou apropriado, a Companhia
subscreve contratos de resseguro para limitar a sua
exposicdo a perdas relacionadas com o
desenvolvimento do seu negdcio. Estes contratos
podem assumir a forma de facultativos (por
apolice/risco) ou respeitar a carteira de seguros por
linha de negdcio da Companhia como um todo (por
evento). Esta Ultima modalidade estd associada
sobretudo com riscos do tipo catastrofico, sejam eles
de origem natural ou humana, em que pode existir
uma acumulacdo agregada de risco que a
Companhia pode ndo conseguir suportar.
Atualmente, a Companhia considera que a exposicao
aos maiores riscos estd devidamente assegurada
pela protecdo dos respetivos tratados de resseguro,
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integridade e sustentabilidade do modelo de negécio

da Companhia.

Falando em particular do risco cibernético a Lusitania
Vida implementou um Sistema de Gestdo da
Seguranca da Informacdo (SGS/), de acordo com a
norma /SO 27001, e que responde aos requisitos para
0 estabelecimento, implementacao, operacao,
monitoriza¢do, revisdo, manutenc¢do e melhoria de
um sistema documentado de gestdo da seguranca
da informacdo, no contexto dos riscos da atividade

da Companhia.

a cargo de um conjunto de resseguradores lideres de

mercado.

Como mitigagao aos riscos especificos da atividade, a Companhia tem
politicas de subscricdo definidas considerando os riscos inerentes e uma
analise as tarifas aplicadas com periodicidade.

A mitigagdo realizada a este risco passa pela monitorizagdo da carteira de

ativos detida pela Companhia, considerando as politicas de investimento e

ALM definidas e 0 ambiente de mercado vivido a cada momento.

A mitigagao ao risco operacional passa pela execugio de controlos e
monitorizagdes periodicas aos processos da Companhia.

E realizado um controlo constante a liquidez da Companhia, cumprindo
uma identificacdo de agBes sempre que necessario, entre as quais
projegées mensais de fluxos de caixa, de forma a serem mitigadas
consequéncias significativas.

A Companhia mantém uma monitorizagio sobre o seu nivel reputacional
no mercado, através da gestao de reclamacdes existentes.

No decorrer da realizacdo do exercicio da
autoavaliacdo do risco e da solvéncia, foram
determinados os montantes de fundos proprios,
requisitos de capital de solvéncia e racios de

solvéncia para os proximos cinco anos, de acordo
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com o plano de negdcios - designado como cenario
base. Posteriormente, foram realizados trés testes
de sensibilidade - cenarios de “stress” - decorrentes
da andlise de alguns dos principais riscos a que,
atualmente, a Companhia se encontra exposta. Esta
avaliacdo foi feita tendo como ponto de partida o
final do ano de 2023, bem como um conjunto de
pressupostos que foi definido em fun¢do do

contexto da altura.

No quadro seguinte é apresentado, para o final de

2024, o impacto dos seguintes cenarios de “stress”:

Fundos Proprios -19,9% -8,0% 0 -17.0% -0,5%
RCS 0,0% -3,8% 0,0% -0,3% -0,2%
Récio de solvéncia -36,9pp -8,6pp +1,1pp -24,75pp 5,42pp

*  “Haircut” da divida publica - Este cenario
de “stress” consiste em analisar um
choque de mercado decorrente da
diminuicdo de 25% da exposi¢dao de
divida publica (Portuguesa e Espanhola)
na carteira de ativos da Companhia;

« Subida das taxas de juros - Este cenario
consiste numa deslocac¢ao paralela de 1
p.p. na estrutura de taxa de juro sem
risco;

* Quebra de producdo e aumento de
despesas - Este cenario consiste numa
diminuicdo do volume de vendas de
prémios dos produtos mais rentaveis, e
produtos risco temporarios, em 40% da
producao atual. Adicionalmente,

considera-se um aumento das despesas

de administracdo em 3%.
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* Quebra do valor dos ativos corporativos
- este cenario consiste na descida de 5%
no valor dos titulos de divida privada.

e  Quebra do valor dos imbveis - este
cenario consiste na descida de 10% no
valor dos iméveis detidos pela Lusitania

Vida.

Analisando a evolu¢dao do requisito de capital dos
riscos de subscricdo, face ao ano anterior, registou-
se uma diminui¢cdo deste, essencialmente derivado

do decréscimo do risco de descontinuidade e

mortalidade.
Requisito de Capital 2023
Total Risco de Subscricdo 48.819
Risco de Mortalidade 9.983
Risco de Longevidade 1.993
Risco de Invalidez
Risco de Descontinuidade 40.150
Risco de Despesas 8.414
Risco Catastrofico 5.003
Efeito de Diversifica¢do (17.154)

Relativamente aos riscos de mercado, foi registada
uma ligeira reducao deste, derivado principalmente
da descida dos riscos de spread, taxa de juro e

concentracao.
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Requisito de Capital 2023
Total Risco de Mercado 51.655
Risco de Taxa de Juro 4.705
Risco Acionista 3.103

Risco Imobiliario

Risco de Spread
Risco de Concentracdo 8.230
Efeito de Diversificagdo (13.813)

O risco de contraparte no final de 2024 é inferior a
2023, em virtude, de uma maior concentracao dos
depositos a ordem no dentro do Grupo a data de 31

de dezembro de 2023, que nado se verificou em 2024,

Requisito de Capital 2023
Total Risco de Contraparte 4.451
Tipo | 4.432
Tipo Il 26
Efeito de Diversificacdo (7)

Quanto ao risco operacional, sendo este fortemente
dependente da producdo, e tendo havido uma ligeira
subida desta, de 2023 para 2024, o risco operacional

subiu moderadamente face ao ano anterior.

Requisito de Capital 2023

Risco Operacional 7.657

A Companhia desenvolve a gestao dos investimentos
no contexto do Principio do Gestor Prudente,
estando a Politica de Investimentos desenhada com
diretrizes que devem ser atendidas em cada decisdo
de investimento, nomeadamente no que respeita a

investir unicamente em ativos que permitem
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identificar, mensurar, controlar e assegurar a
qualidade, a liquidez e a rentabilidade da carteira e a

necessidade global de solvéncia.

Estdo definidos internamente limites no que respeita
a concentracdo de ativos do mesmo emitente,
atendendo também a sua diversificacdo e tipologia,
de modo a reduzir o risco, nomeadamente o limite a
exposicdo em ag¢des e a impossibilidade de

investimento em instrumentos derivados

Nao obstante estas orienta¢gdes, em face da
necessidade de assegurar a liquidez adequada as
responsabilidades mais urgentes, foram tomadas
decisdes taticas no sentido de ajustar a duragao dos
ativos através da troca por investimentos com maior

liquidez.

O racio de cobertura do RCS inclui o ajustamento da
capacidade de absor¢do de perdas das provisdes
técnicas (LAC-PT) e a capacidade de absorgdo de

perdas por impostos diferidos (LAC-DT).

A capacidade de absorcdo de perdas das provisdes
técnicas por via da participagdo nos resultados (LAC-
TP), significa que, por exemplo, no caso de haver um
agravamento da mortalidade, o valor a pagar por
participacdo nos resultados podera vir a ser inferior
e, por essa via, haver uma reducdo do valor do risco
e consequente impacto positivo na margem de

solvéncia.
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Valor da capacidade de absorcao de perdas das
provisdes técnicas por via da participacdo nos
resultados em 31 de dezembro de 2024: €12.429
milhares (2023: €17.541 milhares).

A capacidade de absor¢do de perdas por via dos
impostos diferidos (LAC-DT), nos termos do n.° 1, do
artigo 207.°, do Regulamento Delegado (UE) n.°
2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
equivale a alteracdo do valor dos impostos diferidos
da empresa de seguros que resultaria de uma perda

instantanea de um montante igual a soma:

« Do requisito de capital de solvéncia de base;

« Do requisito de capital para o risco
operacional;

+ Do ajustamento para a capacidade de

absorcdo de perdas das provisdes técnicas.

O reconhecimento do LAC-DT pela Lusitania Vida

tem como base os seguintes principios:

« Os riscos e sub-riscos sdo atribuidos e
distribuidos de acordo com a sua
contribuicdo marginal e base de exposicdo;

+ E utilizada uma taxa média de imposto. A
taxa de impostos associada a perdas
permanentes é 20% e para 0s restantes
casos 24,5%;

* A perda de solvéncia é testada no ambiente
estatutario e com base num plano de
negocios a 5 anos. O teste de recuperacao
esta limitado a um periodo de cinco anos,
apo6s a perda e segue os entendimentos
definidos pelo Supervisor;

« Sdo assumidas algumas medidas de gestdo
futuras.
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Valor da capacidade de absorcdo de perdas por
impostos diferidos em 31 de dezembro de 2024:

€9.194 milhares (2023: €7.383 milhares).

No ano de 2024, o Gabinete de Ciberseguranca (GCS),
que reporta diretamente a administragao,
consolidou e evoluiu a estratégia que tem vindo a ser

desenvolvida nos ultimos anos.

Assim, refundou-se o designio estratégico do GCS
tendo sido estabelecido um programa de
ciberseguranca que incide essencialmente sobre os

seguintes aspetos:

- Incorporagdo de um referencial de capacidades
alinhado com os principais standards (NIST CSF, ISO
270071).

- Modelo de governo da Ciberseguranca e respetivo
modelo operativo: estabelece e regula a relagao
entre o GCS e as restantes areas da Organizacao que

participam em atividades de Ciberseguranca.

- Estabelecimento do risco como principal fonte para

a tomada de decisdes.

- Foco na gestdo de vulnerabilidades e de incidentes
através da otimizacdo operacional entre o servico de
SOC, a equipa de Tl e o GCS e a utilizagdo das

plataformas de monitoriza¢cdo permanente.

Em especifico sobre a gestdo de vulnerabilidades,
refere-se que a mesma esta suportada
tecnologicamente por solu¢bes que permitem

avaliar a componente interna da infraestrutura bem
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como a componente que esta exposta. Ambas as
perspetivas permitem incorporar a visdo do atacante
nas analises efetuadas pelas equipas, o que se traduz
numa maior probabilidade de sucesso na

implementacdo dos controlos de seguranca.

Ainda no decurso do ano de 2024, foi revista a
Politica Geral de Seguranca de Informacao que
propdes um conjunto de dominios e subdominios de

atuac¢do que sao a base de um Sistema de Gestao de
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Seguranca de Informacao, cuja implementac¢do esta

em curso (Politicas, Regulamentos e Procedimentos).

Finalmente, no que respeita as obrigacBes
regulatérias, foram iniciados projetos para a
implementacdo da conformidade face ao Digital
Operational Resilience Act (DORA) e também da
revisdo e definicdo do modelo de gestdo da
continuidade de negdcio. Ambos estes projetos irdo
desenvolver capacidades que aumentam a postura

de Ciberseguranca.
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AVALIACAO PARA EFEITOS
DE SOLVENCIA




O balan¢o econdmico é preparado com base no
balanco contabilistico, pelo que reconhece os
elementos do ativo e do passivo em conformidade
com as normas internacionais de relato financeiro

adotadas pela Unido Europeia.

Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragéo

subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo classificados numa das

seguintes categorias:

i. Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado;
ii.  Ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de reservas; ou
iii.  Ativos financeiros mensurados ao justo valor

através de resultados.

A classificacdo é efetuada tendo em consideracdo os

seguintes aspetos:

+ O modelo de negécio da Companhia para
a gestdo do ativo financeiro; e
* As caracteristicas dos fluxos de caixa

contratuais do ativo financeiro.

A Companhia procede a avaliagdo do modelo de
negocio onde se enquadram os ativos financeiros,

isto é, ao nivel das carteiras e da forma como estas
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sdo geridas. A informacdo considerada nesta

avaliacdo inclui:

+ As politicas e objetivos definidos pela
gestdo para as carteiras, incluindo a
forma como a gestdo trata o recebimento
de juros contratualizados, mantendo um
determinado perfil de taxa de juro,
adequando a duragdo dos ativos
financeiros a duracdo dos passivos
(responsabilidades com tomadores de
seguros) ou na realizacdo de fluxos de
caixa através da venda dos ativos;

« A forma como o desempenho das
carteiras é avaliado;

+ A avaliacdo dos riscos que afetam o
desempenho do modelo de negocio e
dos ativos financeiros respetivos e a
forma como esses riscos sdo geridos; e

« Afrequéncia, volume e periodicidade
das vendas nos periodos anteriores, 0s
motivos para as referidas vendas e as

expectativas sobre as vendas futuras.

Para efeitos desta avaliacdo, “capital” é definido
como o justo valor do ativo financeiro no seu
reconhecimento inicial e “juro” é definido como a
contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo

risco de crédito associado ao montante em divida,
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durante um determinado periodo e para outros
riscos e custos associados a atividade como risco de
liquidez e custos administrativos, assim como uma

margem de lucro.

Na avalia¢do dos instrumentos financeiros em que os
fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros,
foram considerados os termos contratuais originais
do instrumento. Esta avaliacdo incluiu a analise da
existéncia de situagbes em que os termos
contratuais possam modificar a periodicidade e o
montante dos fluxos de caixa de forma que nao
cumpram a condi¢cdo de SPPl. No processo de

avaliacao, atendeu-se, nomeadamente a:

e Eventos contingentes que possam modificar
a periodicidade e montante dos fluxos de

caixa;

e (Caracteristicas que resultem em

alavancagem;

e (lausulas de pagamento antecipado e/ou de

extensdo da maturidade;

e Clausulas que possam limitar o direito de
reclamar os fluxos de caixa em relacdo a
ativos especificos, por exemplo a existéncia
de clausulas que impedem o acesso a ativos
em caso de incumprimento - “non-recourse

asset” e

e (Caracteristicas que possam modificar a
compensacdo pelo valor temporal do

dinheiro.

D~

Adicionalmente, um pagamento antecipado

consistente como critério SPPI, se:
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e O ativo financeiro for adquirido ou originado
com um prémio ou desconto relativamente

ao valor nominal contratual;

e O pagamento antecipado representar
substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais
periodizados ainda ndo pagos, podendo,
inclusive, incluir uma compensacao pelo

pagamento antecipado; e

e O justo valor do pagamento antecipado é

insignificante no reconhecimento inicial.

Classificagcdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos  financeiros  mensurados ao  custo
amortizado” se cumprir cumulativamente as

seguintes condi¢bes:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negocio cujo objetivo principal é a detencdo
de ativos para recolha dos seus fluxos de

caixa contratuais; e

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante

em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado” inclui depésitos a prazo, os quais
sao detidos no modelo de negécio e cujo objetivo é o

recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente
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Os ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos custos de transacdo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas, a qual reduz o valor do ativo financeiro

por contrapartida de gastos do periodo.

Os juros dos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos em proveitos, com
base no método da taxa de juro efetiva e os ganhos
ou perdas geradas no momento do seu
desreconhecimento sdo registadas como proveitos

ou perdas do periodo.

Classificagcdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de reservas”, se cumprir cumulativamente as

seguintes condig¢des:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negocio em que o objetivo € a recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais e a venda

desse ativo financeiro;

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante

em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um
instrumento de capital, que ndo seja detido para
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negociagao, a Companhia pode optar
irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de
“Ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de reservas”. Esta opcdo é exercida caso a
caso e esta disponivel apenas para os instrumentos
financeiros que cumpram a definicdo de
instrumentos de capital prevista na IAS 32. A
Lusitania Vida optou por ndo classificar os

instrumentos de capital ao justo valor através de

reservas.
Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo
valor através de reservas sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transacao e, subsequentemente, sdo
mensurados ao justo valor. As varia¢gdes no justo
valor destes ativos financeiros sao registadas por
contrapartida de outro rendimento integral (reservas

de reavaliacao).

Aquando da sua alienacdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral

sdo registados em resultados.

Os instrumentos de divida mensurados ao justo
valor através de reservas estdo sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas de crédito esperadas. As
perdas por imparidade estimadas sdo reconhecidas
em resultados, por contrapartida de outro
rendimento integral e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balanco nem o

valor dos capitais proprios.
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Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de reservas sao
reconhecidos em resultados do periodo com base no

método da taxa de juro efetiva.

Classificacdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de ganhos e perdas" se o modelo de negécio
ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo cumprirem as condi¢des acima
descritas para ser mensurado ao custo amortizado,

nem ao justo valor através de reservas.

A Companhia classificou como “Ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de ganhos e

perdas” os seguintes ativos:

e Instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a
reembolsos de capital e pagamento de juros
sobre o capital em divida, ou seja, nao

cumprem o critério de SPPI;

e Ativos financeiros de rendimento variavel,
como instrumentos de capital proprio e
unidades de participacdo em fundos de

investimento.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de ganhos e perdas sao reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou

proveitos associados as transa¢des reconhecidas em
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resultados no momento inicial. As varia¢des
subsequentes de justo valor destes ativos financeiros

sdo reconhecidas em resultados.

A periodizagao dos juros é reconhecida em proveitos
no exercicio em que ocorrem com base na taxa de
juro efetiva de cada transac¢do. Os dividendos sao
reconhecidos em resultados quando for atribuido o

direito ao seu recebimento.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu
preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotac¢do, a Companhia estima o justo valor utilizando
(i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacao
de precos de transacdes recentes, semelhantes e
realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de
fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao
de opc¢Bes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e
(i) pressupostos de avaliacdo baseados em

informac8es de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é
possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sao
registados ao custo de aquisi¢ado, sujeitos a testes de

imparidade.

A Companhia acompanha diariamente a evolugao
das cotacdes dos seus ativos financeiros cotados e
regista com regularidade mensal em balan¢o os
impactos das variagdes nestas cotacBes. Em
simultdneo, a Companhia monitoriza também a
liquidez dos mercados, validando se as cotacdes sdo
produzidas em mercados ativos e com volume de

transagdes significativo.

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



Os ativos intangiveis sdo desreconhecidos para
efeitos de balanco econdémico, de acordo com o
artigo 10.° do

Regulamento Delegado

2015/35/EU/Comissao, de 10 de outubro de 2014.

O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos segue a IAS 12 e considera a totalidade dos
ajustamentos efetuados para efeitos do balango

econdmico, sendo a taxa de imposto, 24,5%.

Este ativo corresponde ao excesso de dotacdo do

Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Para efeitos de balanco econdmico, considerou-se
que o valor registado para este ativo respeita o n.° 2
do artigo 10.° do Regulamento Delegado

2015/35/UE/ Comissao, de 10 de outubro de 2014.

Esta rubrica do balanco econdmico compreende a
soma dos ativos fixos tangiveis e dos terrenos e
edificios de uso préprio. No balanco estatutario,
ambas as rubricas se encontram valorizadas ao
custo, deduzido das respetivas depreciacdes

acumuladas e perdas por imparidade, sendo as
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deprecia¢des calculadas segundo o método linear

até ao seu valor residual no final da vida estimada.

No balango econémico considerou-se que os ativos
fixos tangiveis estdo registados respeitando a alinea
c), do n.° 7, do artigo 10.°, do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
pelo que a diferenca entre o balango contabilistico e
o balango econdémico reflete a valorizagdo dos
iméveis de uso proprio a precos de mercado,
segundo avaliagbes efetuadas em dezembro de
2024, por peritos avaliadores credenciados pela

CMVM.

Esta rubrica do balan¢o econdmico corresponde aos
terrenos e edificios de rendimento em balanco
contabilistico, onde ja se encontram valorizados ao
justo valor, sendo este determinado por avaliacdo
anual, efetuada por perito avaliador independente

registado na CMVM.

Todos os terrenos e edificios classificados como de
rendimento destinam-se a serem arrendados a
terceiros, resultando dai uma compensagao

financeira pela ocupac¢ao do seu espaco.

Os terrenos e edificios de rendimento sao
reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢ao,
incluindo os custos de transacdo diretamente
relacionados e, subsequentemente, ao seu justo

valor.

Os terrenos e edificios de rendimento ndo sao

depreciados.
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A Companhia detém uma participa¢gdo que se
encontra registada no balango contabilistico ao custo
histérico. Para efeitos de balan¢o econdmico, a
mesma encontra-se mensurada ao justo valor, em
conformidade com o normativo, nomeadamente o
artigo 75.°, da Diretiva 2009/138/CE, de 25 de
novembro, bem como, com o n.° 1 e n.° 2, do artigo
9.°, do

Regulamento Delegado

2015/35/UE/Comissao, de 10 de outubro de 2014.

As ac¢des cotadas sdo valorizadas ao justo valor
através de resultados e o seu justo valor corresponde
ao preco corrente de compra (bid-price) obtido em
mercado oficial, nomeadamente através da

Bloomberg.

A Companhia detém um conjunto de agdes
valorizadas ao justo valor através de ganhos e
perdas, as quais se encontram registadas no balanco
contabilistico ao justo valor. Esta valorizacao esta em
conformidade com o normativo, nomeadamente o
art.° 75.° da Diretiva 2009/138/CE, de 25 de
novembro, bem como, com o n.° 1 e n.° 2 do artigo
9.° do Regulamento Delegado 2015/35/UE/

Comissdo, de 10 de outubro de 2014.
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Estdo aqui classificadas todas as obrigacbes emitidas
pelo Estado Portugués e por estados estrangeiros,
emitidas em Euro, e ainda obriga¢es emitidas por
organismos supranacionais e entidades publicas
(empresas ou ndo), cujo risco da emissdo esta
assumido por algum estado, através de garantias

soberanas.

Todas as obriga¢des de divida publica estao
mensuradas ao custo amortizado ou ao justo valor
por reservas, sendo este obtido através de consulta
de informac¢do de mercado na data de balanco. Para
efeitos de balango econémico, as mensuragdes sdo

sempre ao justo valor.

Compreende todas as obrigacdes emitidas por
entidades corporativas que ndo tém garantia de
qualquer estado e ndo sdo classificadas como titulos

de divida estruturados (structured notes).

A totalidade destes titulos sdo mensurados ao custo
amortizado ou ao justo valor por reservas, sendo
este obtido através de consulta de informacdo de
mercado na data de balanco. Para efeitos de balanco
economico, as mensuragdes sao sempre ao justo

valor.
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D.1.12 - Titulos de Divida

Estruturados

Os titulos de divida estruturados sdo obrigacdes que
contém uma componente de derivado embutido,
gue se ajusta ao perfil de risco e retorno do titulo.
Sao titulos emitidos por institui¢des financeiras, cujo
retorno é baseado em indices de acles, agdes,
conjunto de acles, taxas de juro, commodities ou

moeda estrangeira.

A data do balanco, a Companhia n&o possui qualquer

titulo classificado como titulos de divida estruturado.

D.1.13 - Organismo de

Investimento Coletivo

Esta categoria compreende os fundos de
investimento e unidades de participacdo em fundos
de investimento mobilidrio e imobiliario aberto, que
a Companhia detém e que se encontra registado
conforme publicacdo de cota¢bes no sitio da CMVM.
Estas unidades de participacdo sdo mensuradas ao

justo valor.

D.1.14 - Depdsitos que Nao

Equivalentes a Numerario

Esta rubrica compreende os Depésitos a Prazo, que
a Companhia detém e que sdo mensurados ao custo

amortizado.

Tratando-se de aplica¢bes de curto prazo - até um
ano - consideramos que o valor bruto registado em
balango contabilistico € uma aproximacdo bastante

razoavel do justo valor dos mesmos.
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D.1.15 - Montantes Recuperaveis
de Contratos de Resseguro do

Ramo Vida

Os montantes recuperdveis de resseguro
correspondem a parte das perdas que a Companhia
pode recuperar a partir de cedéncia em resseguro.
Incluem o montante em divida do ressegurador
relativo a sinistros e respetivas despesas, 0 montante
em divida para perdas estimadas que tenham
ocorrido e tenham sido participadas, bem como o
montante de lucros nado realizados de prémios pagos
ao ressegurador por via de participacgdo nos

resultados.

Adicionando a melhor estimativa ao saldo de
resseguro projetado para o futuro, obtém-se o valor
dos recuperaveis de resseguro no balanco

econdmico.

D.1.16 - Valores a Receber de

Operacgoes de Seguro e Mediadores

Compreende, fundamentalmente, o valor dos
recibos de prémio emitidos e ainda nao cobrados,
liquidos de ajustamentos para recibos por cobrar,
bem como eventuais saldos a receber dos

mediadores.

D.1.17 - Valores a Receber por

Operacgoes de Resseguro

Estdo incluidos os saldos a receber dos

resseguradores.
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D.1.18 - Valores a Receber de
Operacgoes Comerciais, Nao de

Seguro

Esta rubrica do balan¢o econdmico compreende as
rubricas do balango contabilistico relativas a Ativos
por impostos correntes e Contas a receber por

outras operacdes.

D.1.19 - Caixa e Equivalentes de

Caixa

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de
Caixa e seus equivalentes, bem como a depésitos a

ordem.

57

D.1.20 - Quaisquer Outros Ativos,

Nao Incluidos noutros Elementos

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de

Acréscimos e diferimentos.

Para o conjunto das rubricas Depésitos que nao
equivalentes a numerario, Valores a receber de
operacbes de seguro e mediadores, Valores a
receber a titulo de operac8es de resseguro, Valores
a receber de outras operacbes comerciais e
quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros
elementos, consideramos que o valor registado em
balango contabilistico € uma aproximacdo bastante

razoavel do justo valor dos mesmos.
D.1.21 - Balanc¢o

O balango econdmico referente a parte de Ativos,
com as respetivas diferencas para o balanco
contabilistico, encontra-se refletido no quadro

seguinte.
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Ano 2024

Ativos

Gooawill
Custos de aquisicdo diferidos
Ativos intangiveis

Ativos por impostos diferidos (sem inclusdo medida transitéria)

Excedente de prestacdes de pensdo
Iméveis, instalagdes e equipamento para uso préprio

Investimentos (que nao ativos detidos no quadro de
contratos ligados a indices e a unidades de participacao)
Iméveis (que ndo para uso proprio)

Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagdes

Acbes

Acbes — cotadas em bolsa

Ac¢bes — ndo cotadas em bolsa
Obrigacdes

Obrigacbdes de divida publica

Obrigacbes de empresas

Titulos de divida estruturados

Titulos de divida garantidos com colateral
Organismos de investimento coletivo
Derivados
Depésitos que ndo equivalentes a numerario
Outros investimentos
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a
unidades de participacdo

Empréstimos e hipotecas

Empréstimos sobre apdlices de seguro
Empréstimos e hipotecas a particulares
Outros empréstimos e hipotecas

Montantes recuperdveis de contratos de resseguro dos
ramos:
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas
semelhantes as do ramo ndo-vida
Néo-vida, excluindo seguros de acidentes e Doenca
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo
néo-vida
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as
do ramo vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e
contratos ligados a indices e a unidades de participagdo
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo
vida
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de participa¢do
Vida, ligado a indices e a unidades de participacdo
Depositos em cedentes
Valores a receber de operacdes de seguro e mediadores
Valores a receber a titulo de operacdes de resseguro
Valores a receber (de opera¢des comerciais, ndo de seguro)
AcOes proéprias (detidas diretamente)
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou
dos fundos iniciais mobilizados, mas ainda ndo realizados
Caixa e equivalentes de caixa
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do
balanco

Total de Ativos

milhares de euros

6.802

0
635

(25.777)
0
3.024

)

0

©)
(28.802)
(18.133)
(10.669)

O O o0 0o o o

o

o O O o

(1.613)

(1.613)

0

819.934 839.471 (19.537)
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O valor das obrigacBes, de divida publica e de
empresas, é menor no balanco econdmico
essencialmente devido a valorizagdo de um conjunto
destes ativos ao custo amortizado no balango
estatutario. Da comparacdo do valor dos ativos entre
as Demonstracdes Financeiras e Solvéncia ll, realca-
se ainda a redugao no montante dos recuperaveis de
resseguro e da nao inclusdo dos intangiveis para

efeitos de Solvéncia Il, conforme ja referido.
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A comparacdo homologa dos elementos do ativo do
balan¢o econémico e respetivas varia¢des, é a que

consta no quadro seguinte.

Da compara¢do do valor dos ativos a valor
econémico entre 2023 e 2024, de €26.636 milhares,
destaca-se a reducao em €26.010 milhares no valor

dos Investimentos.
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milhares de euros
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COMPARATIVO
Ativos
Gooadwill 0 0
Custos de aquisicdo diferidos 0 0
Ativos intangiveis .6 0
Atlvojc. ;’:)c.)r impostos diferidos (sem inclusdo medida 20.623 1.051
transitéria)
Excedente de prestagdes de pensdo 430 (430)
Iméveis, instalagdes e equipamento para uso préprio 7418 (958)
Investimentos (que nédo ativos detidos no quadro de
contratos ligados a indices e a unidades de 810.696 (26.010)
participacao)
Iméveis (que ndo para uso proprio) 52.579 2.572
Intere;ses~em empresas relacionadas, incluindo 5312 1106
participacdes
AcBes 1.263 21)
Acbes — cotadas em bolsa 0 0
Ac¢bes — ndio cotadas em bolsa 1.263 - (2'1')
Obrigacdes 682.993 (4.150)
Obrigagbes de divida publica 309.166 (42.592)
Obrigagbes de empresas 373.826 38.442
Titulos de divida estruturados 0 0
Titulos de divida garantidos com colateral o0 0
Organismos de investimento coletivo 58.149 (28.767)
Derivados 0 0
Depésitos que ndo equivalentes a numerario 110.400 3.250
Outros investimentos 0 0
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices 0 0
e a unidades de participacdo
Empréstimos e hipotecas 0 0
Empréstimos sobre apélices de seguro 0 0
Empréstimos e hipotecas a particulares 0 0
Outros empréstimos e hipotecas 0 0
Montantes recuperaveis de contratos de resseguro (1.363) 1.214
dos ramos:
N&o-vida e acidentes e doenga com bases técnicas 0 0
semelhantes as do ramo ndo-vida
Ndo-vida, excluindo seguros de acidentes e Doen¢a 0 0
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as 0 0
do ramo néo-vida
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas
semelhantes as do ramo vida, e)fclumdo s'eggros de (1.363) 1214
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a
unidades de participacdo
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as 0 0
do ramo vida
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e
contratos ligados a indices e a unidades de (1.363) 1.214
participacdo
Vida, ligado a indices e a unidades de participacdo 0 0
Depositos em cedentes 0 0
Valores a receber de opera¢des de seguro e mediadores 34 415
Valores a receber a titulo de operacées de resseguro 1.782 (1.086)
Valores a receber (de opera¢des comerciais, ndo de 119 1718
seguro)
Acdes proprias (detidas diretamente) 0 0
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos
préprios ou dos fundos iniciais mobilizados, mas ainda 0 0
nao realizados
Caixa e equivalentes de caixa 6.743 (3.179)
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros
89 631
elementos do balanco
Total de Ativos 819.934 846.570 (26.636)



As diferengas entre o passivo econémico em base de

Solvéncia Il e o passivo estatutario a data de 31 de

dezembro de 2024 é como segue:
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Ano 2024

PASSIVOS

ProvisGes técnicas - vida (excluindo os seguros
de acidentes e doenca e contratos ligados a
indices e a unidades de participagao)

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Melhor Estimativa

Margem de risco
Provisdes técnicas - contratos ligados a indices e
a unidades de participacao
Outras ProvisBes Técnicas
Passivos contingentes
ProvisBes que ndo provisdes técnicas
Obrigag¢8es a titulo de presta¢Bes de pensdo
Depésitos de resseguradores
Passivos por impostos diferidos
Derivados
Dividas a institui¢Bes de crédito
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a
instituicdes de crédito
Valores a pagar de operagdes de seguro e
mediadores

Valores a pagar a titulo de operacdes de resseguro

Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de
seguro)
Passivos subordinados
Quaisquer outros passivos nao incluidos noutros
elementos do balanco

TOTAL DOS PASSIVOS

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO

milhares de euros

(66.469)

O O0i0oio0o

16.542

326
0

(49.552)

30.015
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As varia¢des dos passivos e do excedente do ativo
sobre o passivo entre 31 de dezembro de 2024 e

2023 foram como segue:

COMPARATIVO

PASSIVOS
Provisoes técnicas - vida (excluindo os
seguros de acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de
participacao)
Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor Estimativa
Margem de risco
Provisdes técnicas - contratos ligados a
indices e a unidades de participa¢ao
Outras Provisdes Técnicas
Passivos contingentes
ProvisBes que ndo provisdes técnicas
Obrigacdes a titulo de presta¢bes de pensao
Depdsitos de resseguradores
Passivos por impostos diferidos
Derivados
Dividas a instituicdes de crédito
Passivos financeiros que nao sejam dividas a
instituicdes de crédito
Valores a pagar de opera¢fes de seguro e
mediadores
Valores a pagar a titulo de operag¢fes de
resseguro
Valores a pagar (de operacdes comerciais, ndo
de seguro)
Passivos subordinados
Quaisquer outros passivos nao incluidos
noutros elementos do balanco
TOTAL DOS PASSIVOS

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO
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milhares de euros

704.883 (32.505)

0

690.752 (30.609)

14.131 (1.896)

0 0

0 0

0 0

0 0

1.197 (398)

25.107 (539)

0 0

0 20.037

26 170

1.083 140

24 126

7.725 (6.319)

6.812 1.014

1.664 1.486

731.734 748.522 (16.787)
88.200 98.049 (9.849)
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No regime Solvéncia I, a Melhor Estimativa (ME)
corresponde ao valor esperado dos fluxos futuros
inerentes aos contratos em vigor, atualizados a
estrutura temporal das taxas de juro fornecida pela
EIOPA a data de avaliacdo, sem qualquer

ajustamento.

O montante global da margem de risco foi
determinado em conformidade com os requisitos
regulamentares que constam no artigo 37.°, do

Regulamento Delegado.

O montante global das provisdes técnicas, em 31 de
dezembro de 2024, por classes de negocio era de
€660.143 milhares (2023: €704.883 milhares), sendo

composto pelos seguintes itens:

milhares de euros

Classes

Melhor Estimativa 252.156 407.986
Margem de Risco 2.758 9.477
Total Provisdes Técnicas 254.914 417.464

A comparacdo entre as provisdes técnicas em
Solvéncia Il e as estatutarias em 31 de dezembro de

2024 é como segue:

Provisoes Técnicas

Melhor Estimativa
Margem de Risco -
Total das Provisdes Técnicas 738.846

Montantes recuperaveis de
P 1.464
resseguro

Salienta-se uma diferenca negativa nas provisdes

técnicas, liquidas dos recuperaveis de resseguro, no
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montante de €64.856 milhares a data de 31 de

dezembro de 2024.

No calculo da Melhor Estimativa (ME) foram
utilizados todos os cash-flows atuais e futuros até ao
run-off da carteira, no maximo de 50 anos, sendo
calculados por grupos homogéneos de risco. A ME
inclui, também, a participacdo nos resultados
minima contratualmente garantida, a provisdo de
sinistros constituida e 0 montante dos recuperaveis
de resseguro. A avaliacdo da participacdo nos
resultados futura ¢é feita considerando os
rendimentos reais projetados para cada grupo
homogéneo de risco. O custo das op¢des e garantias
foi apurado por fundo, sendo simulados 2.000 ciclos
de estimativas, baseadas em diferentes cenarios
econémicos, sendo o custo final das opg¢les e
garantias a diferenca positiva entre a média dos
ciclos estocadsticos e a Melhor Estimativa

deterministica.

Salienta-se que a Lusitania Vida ndo calculou as suas
provisdes de forma agregada, conforme a opgao

definida no quadro regulamentar.
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Os pressupostos utilizados para o calculo das

provis@es técnicas foram os seguintes:
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Foram considerados os prémios futuros e
todos os cash-flows futuros subjacentes
como, por exemplo, o0s sinistros e o
resseguro, apenas em contratos em que a
data de 31 de dezembro de 2024 a
Companhia ndo pudesse unilateralmente
anular ou modificar as condi¢es contratuais,
nomeadamente nos casos em que o prazo de

anulacdo ja tivesse expirado;

Os prémios futuros de resseguro foram
considerados nos casos em que os contratos

de resseguro assim o definem;

Nao foi considerado novo negocio, nem
entregas futuras nos produtos financeiros,

exceto as contratualmente existentes;

No desconto financeiro ¢é utilizada a
estrutura temporal das taxas de juro sem
risco fornecida pela EIOPA a 31 de dezembro

de 2024,

Nao foram incluidos os ajustamentos de

volatilidade e de congruéncia;

As despesas foram calculadas através de um
modelo de reparticdo de custos por func¢des,
por tipo de produtos, por canal de

distribuicdo e por natureza;

A taxa de inflacdo utilizada foi de 2% ao ano;

e

Para o calculo da melhor estimativa da
participagdo  nos  resultados,  foram

considerados os rendimentos dos ativos

afetos as carteiras e foi considerada a

distribuicdo de o minimo contratual.

a

A Companhia em 2024 procedeu a revisdo dos
pressupostos atuariais (relativos a mortalidade,
invalidez ou morbilidade, resgates e anula¢des), bem
como 0s pressupostos econémicos (rendimentos e

despesas).

Os pressupostos foram apurados com base na
experiéncia observada em cada um dos produtos,

assim:

e Mortalidade ou invalidez-morbilidade: A
analise incidiu sobre os histéricos dos
ultimos 10 anos de todos os produtos, das
taxas de mortalidade e invalidez absoluta e

definitiva, ou invalidez total e permanente;

e Resgates: O estudo efetuado para este
pressuposto incidiu sobre o numero de
resgates totais ocorridos dos Ultimos 10
anos, com a excecdo de duas modalidades
financeiras de grupo, no qual se considerou
0s montantes de resgates pagos, no

apuramento deste pressuposto;

e Anulagbes: Para a generalidade das
modalidades considerou-se o histérico das
taxas de anulagdo para todos os produtos em
carteira, sendo projetado para 0s anos
subsequentes a média das taxas de anulagao
dos ultimos 10 anos e, para os casos de
modalidades que ndo tém histoérico para este
prazo, considerou-se no minimo os 8 ultimos

anos.
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A aplicagdo de modelos tem sempre implicita uma
componente de incerteza associada, devido a fatores
externos e internos a Companhia. No entanto, para
a projecao dos fluxos é sempre necessario assumir

pressupostos baseados na experiéncia.

Os montantes recuperaveis de resseguro
correspondem a parte das perdas de uma
Companhia, que podem ser recuperadas a partir de
cedéncia em resseguro. Os recuperaveis de
resseguro incluem o montante em divida do
ressegurador para com a seguradora relativo a
sinistros e despesas com sinistros relacionados, o
montante em divida para perdas estimadas que
tenham ocorrido e tenham sido participadas, bem
como o montante da participacdo nos resultados de

resseguro.

Para apurar a vertente econdmica dos recuperaveis
de resseguro, é somada a melhor estimativa do saldo

de resseguro futuro.

Valor dos montantes recuperaveis de resseguro em
31 de dezembro de 2024: € -149 milhares (2023: € -
1.363 milhares).
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A legislacdo prevé a possibilidade de aplicagdo de
varias medidas de transicdo para o regime
Solvéncia Il, tendo a Lusitania Vida procedido a
aplicagdo da medida transitéria sobre as provisdes
técnicas, pelo periodo maximo de transicdo,

conforme aprovado pela ASF.

Na data de avaliacdo, o montante das provisdes
técnicas apds a aplicacdo da medida de transicao
sobre as provisdes técnicas, situou-se em €672.378
milhares, enquanto, sem a aplicacdo da medida, este
montante seria de €686.885 milhares. O valor
apurado para a medida de transicdo sobre as
provisdes técnicas para o corrente ano corresponde
a €14.507 milhares (2023: €16.321 milhares),

conforme referido no ponto E.5.

O impacto das medidas é o seguinte:

milhares de euros

2024
Fundos préprios elegiveis RCS 89.919 78.966
Nivel | 82.093 70.481
Nivel Il 7.826 7.826
Nivel Il 0 659
Requisito de Capital de Solvéncia 54.637 54.637
Racio 164,6% 144,5%
Requisito de Capital Minimo 17.741 17.996
Racio 482,7% 411,7%

A Lusitania Vida ndo utilizou mais nenhuma medida
de transicao ou qualquer ajustamento a data de 31

de dezembro de 2024.
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D.3.1 - Depdsitos de

Resseguradores

Os depdsitos recebidos de resseguradores
representam o valor das provises de resseguro
constituidas em consequéncia da aceitagao de riscos
e do recebimento de prémios de operac¢des

originadas pelo negdcio de resseguro cedido.

D.3.2 - Ativos e Passivos por

Impostos Diferidos

O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos obedece a IAS 12 e considera a totalidade
dos ajustamentos efetuados para efeitos de balanco

econdmico. A taxa de imposto corresponde a 24,5%.

D.3.3 - Dividas a Instituicdes de

Crédito

A Companhia negociou junto de uma instituicdo de
bancaria (fora do Grupo) a abertura de uma linha de
crédito até €20.000 milhares, pagando mensalmente
uma taxa de juro 2,5% ao ano sobre o saldo em
divida, reembolsavel até outubro de 2025, podendo

ser negociada a sua renovagao.

D.3.4 - Dividas a Entidades Que

Nao Sejam Institui¢cdes de Crédito

Corresponde as responsabilidades por direitos de
uso de diversos contratos de locacdo, calculadas de

acordo com a IFRS16.
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D.3.5 - Valores a Pagar de

Operacgoes de Seguro e Mediadores

Compreende o valor a pagar a mediadores e a

tomadores de seguros.

D.3.6 - Valores a Pagar de

Contratos de Resseguro

Estdo incluidos os saldos a pagar aos

resseguradores.

D.3.7 - Valores a Receber (de
Operacoes Comerciais, Nao de

Seguro)

Esta rubrica do balanco econémico compreende as
rubricas do balanco contabilistico passivos por
impostos correntes e contas a pagar por outras

operacdes.
D.3.8 - Passivos Subordinados

O passivo subordinado reporta-se ao empréstimo
obrigacionista, que a Lusitania Vida emitiu em 23 de
setembro de 2022, no valor de €7.500 milhares, o
qual foi totalmente subscrito pela Montepio Geral -
Associacdo Mutualista. Este empréstimo tem a
duracdo prevista de 10 anos e uma taxa de juro fixa

de 10%.

Para efeitos de balan¢o econémico, este empréstimo
é valorizado ao justo valor e tem como base o valor
atual dos pagamentos futuros ajustado a atual taxa
de juro sem risco da EIOPA. Caso este ndo seja

possivel, o calculo do justo valor assenta na utilizagao
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de modelos numéricos internos, baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as taxas de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados,
predominantemente o risco de liquidez (de acordo
com o Regulamento, ndo é efetuado qualquer
ajustamento associado a variacdo da qualidade de
crédito da Companhia) e determinados de acordo

com as condi¢Bes de mercado e prazos respetivos.

D.3.9 - Quaisquer Outros Passivos,

Nao Incluidos Noutros Elementos

Corresponde as rubricas do balango contabilistico

Acréscimos e diferimentos e Outras provisdes.

Para efeitos do balanco econémico, as rubricas
Depositos de resseguradores, Valores a pagar de
operagdes de seguro e mediadores, Valores a pagar
de contratos de resseguro, Valores a pagar (de
operagdes comerciais, ndo de seguro), quaisquer
outros passivos, ndo incluidos noutros elementos,
consideramos que o valor registado em balanco
contabilistico é uma aproximacao bastante razoavel

do justo valor dos mesmos.

D.3.10 - Passivos contingentes

A Companhia esta envolvida em processos judiciais
em Portugal, relacionados com a¢8es movidas pela
Companhia e contra a mesma, 0s quais estdo
relacionados com o decurso normal da sua atividade
enquanto seguradora, entidade empregadora e
contribuinte fiscal. Ndo é exequivel estimar ou prever
o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, é convic¢do do Conselho de Administracdo
que, com as devidas reservas, a possibilidade de o
desfecho dos processos judiciais em curso vir a ter
um efeito material adverso nas demonstra¢des
financeiras estatutarias e, inerentemente, no

balanco econémico da Companhia é remota.
Garantias

Em 31 de dezembro de 2024 ndo existem garantias

bancéarias.
Compromissos

A 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia
varios contratos de locagao operacional relacionado
com a utilizacdo de veiculos e um contrato

relacionado com o aluguer de imoveis.

D.4 - METODOS ALTERNATIVOS DE AVALIACAO

A Lusitania Vida ndo aplica métodos alternativos de avaliagao.

D.5 - EVENTUAIS INFORMACOES ADICIONAIS
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Sem outras informac&es relevantes.
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GESTAO DO CAPITAL




A Lusitania Vida é uma Sociedade Anénima com o
capital integralmente realizado, que pertence ao
Grupo Montepio e é detida em 99,8% pela Montepio
Geral - Associacao Mutualista. A Lusitania Vida nao
tem planos para emitir novas ag¢des no curto ou

médio prazo.

Os fundos préprios da Companhia sdo investidos
principalmente em titulos de divida publica e
privada, depdsitos e em imdveis. A data da
elaboracgdo do relatério nao estdo definidas medidas
no sentido de alterar a disposicdao dos itens de

fundos proéprios.

O plano de gestdo de capital de médio prazo
estabelecido pelo Conselho de Administracdo é o

seguinte:

e Manter o nivel de fundos préprios superior

ao Requisito de Capital de Solvéncia (RCS);

e Nao prever a emissao de capital a curto ou

médio prazo;

e Investir os fundos proprios essencialmente

em ativos financeiros;

e Distribuir dividendos se as condi¢Bes

financeiras assim o permitirem.

Atualmente os fundos proprios incluem o capital
social, a reserva de reconciliagdo e um empréstimo
subordinado e sdo calculados utilizando as medidas
de transicdo aprovadas pela Autoridade de

Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

70

Relativamente aos niveis de capital, a legislacdo de
Solvéncia Il exige que as seguradoras classifiquem os
fundos préprios em trés niveis, cada um com

diferentes qualificacdes:

e Nivel 1 - Fundos proéprios de Base. Inclui o
Capital Ordinario (Capital Social), Reserva de
Reconciliagdo e eventual capital restrito de
empréstimos subordinados sem prazo

definido;

e Nivel 2 - inclui Fundos Préprios de Base e
Complementares. Os fundos proprios
complementares consistem em outros
elementos que ndo os fundos préprios de
base e que podem ser mobilizados para
absorver perdas. Os elementos de fundos
préprios complementares requerem a
aprovagdo prévia da ASF. A Lusitania Vida
dispde de um empréstimo subordinado

neste nivel de capital; e

e Nivel 3 - inclui, entre outros elementos, os

Ativos por Impostos Diferidos.

As regras imp&em limites ao montante de cada nivel
que pode ser utilizado para cobrir os requisitos de
capital, com o objetivo de garantir que os do primeiro
nivel estardo disponiveis quando for necessario

absorver quaisquer perdas que possam surgir.

Na tabela seguinte sdo apresentados os montantes

dos fundos préprios, requisitos de capital e racio de
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solvéncia, considerando a inclusdo da medida de

transicdo sobre as provisdes técnicas.

Requisito de Capital Minimo

Fundos Préprios elegiveis para o RCS

Requisito de Capital de Solvéncia (RCS)

Récio de Solvéncia

Houve um forte aumento do racio da solvéncia ao
longo de 2024, em resultado da reduc¢do do requisito
de capital, pese embora, uma redug¢do nos fundos
proprios. O Requisito de Capital reduziu, em
consequéncia duma redugdo nos riscos de mercado
e em especial dos riscos de subscricao, que por sua
vez resultou num forte aumento do racio de

solvéncia. Contudo, em virtude da aprovacdo de
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milhares de euros

2023

distribuicdo de dividendos no ano de 2025 relativos
a 2024, no montante de 6.000 milhares de euros,
levando a uma redugao dos fundos préprios, o racio
de solvéncia fixou-se em 164,6%. Relativamente aos
Fundos Préprios, importa também referir que este
valor também ¢é afetado pela reduc¢do da medida
transitéria sobre as provisGes técnicas, por via da

amortiza¢do anual desta, face a 2023.
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milhares de euros

Nivel 1

2024 TOTAL

Fundos préprios de base antes da dedugao por participagdes noutros setores financeiros como previsto no artigo

68.°, do Regulamento Delegado 2015/35
Capital em acGes ordinarias (sem dedugdo das A¢des proprias) 20.000 20.000 0
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em a¢des ordindrias 0 0 0
Fundos iniciais, contribui¢des dos membros ou elemento dos fundos préprios de base equivalente para as mituas e
sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mituas 0 0 0
Fundos excedentarios 0 0 0
Acoes preferenciais 0 ' 0 0
Conta de prémios de emissio relacionados com acGes preferenciais 0 0 1]
Reserva de reconciliagao 62.200 0
Passivos subordinados
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos 0

Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, ndo
especificados acima

Fundos prc;apl;ids das 'de'moﬁs'tra';éés financeiras ﬁu'e nio devem ser consideradas na reserva de r'ecoﬁci'lia'gict' e

nio cumprem os critérios para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Fundos proprios das demonstracdes financeiras que nao devem ser consideradas na reserva de reconciliagao e nao
cumprem os critérios para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il

Dedugoes
Dedugdes por participagoes em institui¢des financeiras e instituicoes de crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUQﬁES

Fundos préprios complementares
Capital nao realizado e ndo mobilizado em agdes ordinarias, mobilizéveis mediante pedido 0
Fundos iniciais nao realizados e nae mobilizados, contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos proprios de base
equivalente para as muituas e as sociedades sob a forma muitua, mobilizaveis mediante pedido
Acdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas, mobilizdveis mediante pedido 0
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e pagamento dos passivos subordinados mediante pedido 0
Cartas de crédito e garantias nos termos n.° 2, do artigo 96.° da Diretiva 2009/138/CE 0
Cartas de 'cre;di'to'e'g'ara'ntia's ndo ab'rahgid'as'pélo ri,“'z. do értigd 96:’, daDiretiva 2009/138/¢cE 0

o
o
[=

82.093 0

~
00
N
o

Reforgos de quotizagao dos membros nos termos do primeiro paragrafo, do n.° 3, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/CE 0

Reforcos de quotizacdo dos membros — ndo abrangidos pelo primeiro paragrafo, do n.° 3, do artigo 96.° da Diretiva

2009/138/CE

Qutros fundos proprios complementares 0

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos préprios disponiveis e elegiveis

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCS 89.919 82.093 0 7.826

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 89.919 82.093 0 7.826

Fundos préprios totais elegiveis para satisfazeroRCS 29919 8093 0 7826 0

Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 85.641 82.093 0 3.548
RCS 54.637
RCM 17.741
Racio de fundos ﬁréhribs e'legl‘v'e'is 'pa'ra oRCS 1'64',6%" |
Récio de fundos préprios elegiveis para o RCM 482,7%
Reserva de reconciliagdo

Excedente do ativo sobre o passivo 88.200

Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)

Dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos

Outros elementos dos fundos préprios de base

Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restri¢cdes em relacdo com carteiras de ajustamento de

congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagido 62.200
Li.l'crés"Espér'.éd'nsw e

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida €

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo nao-vida 0
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 66.550
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Tendo em consideragao que a Lusitania Vida apenas exercicio anterior é efetuada considerando estes

tem capital dos Niveis 1 e 2, a comparacgdo face ao Niveis, como consta do quadro seguinte:

milhares de euros

2024 NIVEL 1 NIVEL2 | TOTAL NIVEL 1
(S/R) (S/R)

NIVEL 2

Fundos préprios de base antes da deducéo por participagdes noutros setores financeiros como previsto no
artigo 68.°, do Regulamento Delegado 2015/35
Capital em a¢des ordindrias (sem dedugao das A¢des proprias) ).000  20.000 20.000 20.000
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em acdes ordinarias 0 0
”Fundosinicial.s, con.tribu'i'cées dos membros ou elemento dos fundos préprios de”base.equivalehte péra asmutuase B [ 0
sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mutuas 0 0
0
0

Fundos excedentdrios 0 T o
Aches preferenciais - - S - - - B - - - S - - - . | - e 0000
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes preferenciais
Reserva de reconcilia¢do

68.049 68.049

Passivos subordinados 6.812
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos 0 0 0
Outros elementos dos fundos proprios aprovados pela autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, ndo N 0 0 0
especificados acima
Fundos préprios das demonstragoes financeiras que nao devem ser consideradas na reserva de reconciliagao e
ndo cumprem os critérios para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Fundos préprios das demonstragdes financeiras que nao devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo 148
cumprem os critérios para serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Dedugdes
Deducdes por participa¢des em instituicdes financeiras e institui¢des de crédito 0 0 0
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASEAPOS DEDUCOES 59909 8209 5 _BEIA 87901 6.812

Fundos préoprios complementares
Capital ndo realizado e ndo mobilizado em agdes ordinarias, mobilizaveis mediante pedido
Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados, contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos préprios de base
equivalente para as mutuas e as sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante pedido
Agbes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas, mobilizaveis mediante pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscri¢do e pagamento dos passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos n.° 2, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/CE
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.° 2, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/CE
Reforgos de quotizacdo dos membros nos termos do primeiro paragrafo, do n.® 3, do artigo 96.°, da Diretiva
2009/138/CE
Reforgos de quotizacdo dos membros — nao abrangidos pelo primeiro paragrafo, do n.° 3, do artigo 96.°, da Diretiva
2009/138/CE
Outros fundos proprios complementares ) 0

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES
Fundos préprios disponiveis e elegiveis

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCS 89.919 94712 87.901
Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 89.919 94.712 87.901
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 89.919 94,712 87.901
Fundos proprios tbtais”elegl"veis para satisfazer o RCM ' R ' ' R ' 85.641 8 91.271 87.901
RCS 54.637 63.701
RCM 17741 16.851
Ricio de fundos p'r"épri'bs 'elegl'\'r'eis ﬁéra oRes - - . I - - - I - B 4 BEEEEEEE  BEE——
Racio de fundos préprios elegiveis para o RCM 482,7% 541,6%
Reserva de reconciliagdo
Excedente do ativo sobre o passivo ) 98.049
AcOes proprias (detidas direta e indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribui¢des e encargos 5 10.000
Outros elementos dos fundos proprios de base ).00 20.000
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restri¢des em relacdo com carteiras de ajustamento de 0
congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos
Reserva de reconciliagio 62.200 68.049
Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida 66.55C 70.845
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo nao-vida 0
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 66.550 70.845
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Os Fundos Proprios no final de 2024 ja incluem a
previsdo da distribuicdo de dividendos em 2025
relativamente a 2024 bem como a deduc¢do do valor
do requisito de capital dos fundos de pensdes
geridos pela Lusitania Vida, em 2024, resultando
numa redu¢do de Fundos Préprios no valor de
€4.793 milhares. Durante o ano de 2024, os
investimentos tiveram uma valoriza¢do positiva no
seu valor de mercado, pelo que a reserva de

reconciliagdo foi afetada.

Os montantes do Requisito de Capital de Solvéncia
(RCS) e do Requisito de Capital Minimo (RCM), no final
do ano 2024, eram de €54.637 milhares e €17.741
milhares, respetivamente, que comparam com

€63.701 milhares e €16.851 milhares de em 2023.

Em linha com o que acontecia no final de 2023, o
risco de mercado é o risco que mais impacta no
Requisito de Capital de Solvéncia, sendo que, dentro
deste 0 maior risco continua a ser o risco de spread

(ver C.8.3 - Analise comparativa).

A Lusitania Vida ndo utiliza parametros especificos
da empresa nem simplificagdes para o calculo do

Requisito de Capital de Solvéncia.

O quadro seguinte apresenta as componentes do

RCS, apurados atraves da férmula padrao.
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Face a recuperacdo financeira e econdmica da
Companhia, que tem continuamente apresentado
um nivel de solvéncia confortavel e resultados
ajustados aos riscos em 2023 e 2024, o Orgdo de
Administracdo prop6s uma distribuicdo de
dividendos de €6.000 milhares, relativos ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2024.

milhares de euros

Risco de mercado

Risco de incumprimento pela contraparte

Risco especifico de segures de vida

Efeito de diversificacao

Requisito de Capital de Solvéncia de Base

Risco operacional

Capacidade de absorcdo de perdas das provisdes técnicas
Capacidade de absor¢do de perdas por impostos diferidos
Requisito de capital de solvéncia, excluindo acréscimos de
capital

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

Relativamente ao Requisito de Capital Minimo, o
valor consta do quadro seguinte e corresponde ao
nivel minimo de fundos proprios abaixo do qual o
montante de recursos financeiros ndo devera descer,

valor que é largamente superado pela Companhia.
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milhares de euros O valor apurado para a Capacidade de absorc¢do de

sy perdas por impostos diferidos no final de 2024 foi de

Responsabilidades com participagdo nos lucros - beneficios

garantidos 2rn €9.194 milhares e tiveram o seguinte impacto na
Responsabilidades com participa¢do nos lucros - beneficios 14.807 o

discricionarios futuros o solvéncia:

Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades 0 milhares de euros

de participacao

Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e o Montantes com Montantes sem
acidentes e doenca 408.180 medids de transigio deducdo do LAC-DT
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de o RS Fundos préprios elegiveis RCS 89.919 89.919
(re)seguro do ramo vida o Nivel | 82.093 82.093
REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM) Nivel Il 7.826 7.826
Resultado de RCM 17.741 Nivel Il . S
RCM linear et Requisito de Capital de Solvéncia 54.637 63.831
RCS 54.637

Limite superior do RCM 24.587 Requisito de Capital Minimo L L 1. S LAt o L
Limite inferior do RCM 13.659 Racio de Solvéncia 164,6% 140,9%
ACM combinado o

Limite inferior absoluto do RCM 3.700

REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM) 17.741

E.3 - UTILIZACAO DO SUBMODULO DE RISCO ACIONISTA
BASEADO NA DURACAO PARA CALCULAR O REQUISITO
DE CAPITAL

A Lusitania Vida ndo utilizou o submodulo de risco
acionista baseado na durag¢do para calcular a
solvéncia.

E.4 - DIFERENCAS ENTRE A FORMULA PADRAOE
QUALQUER MODELO INTERNO UTILIZADO

A Lusitania Vida aplica, na integra, a férmula padrao
e ndo utiliza modelos internos para calcular o
Requisito de Capital de Solvéncia.
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E.5 - INCUMPRIMENTO DO REQUISITO DE CAPITAL
MiNIMO E INCUMPRIMENTO DO REQUISITO DE CAPITAL
DE SOLVENCIA

Ao longo de todo o ano de 2024, a Lusitania Vida nao A solvéncia trimestral ao longo do ano de 2024 foi a
apresentou incumprimento do Requisito de Capital seguinte:
de Solvéncia nem do Requisito de Capital Minimo. )
milhares de euros
Ambos os racios sdo superiores a 100%, tanto com a IEETEN vezza gun2s s
aplicagéo das medidas transitdérias sobre as Fundos proprios elegiveis para o RCS 94.712 99.667 97695  99.889 89.919
o~ , . . - Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) 63.701 64.435 62.256 56.902 54.637
provisoes tecnicas, como sem a utlllzagao das Racio (FP/RCS) 148,7% 154,7% 1569%  1755% 164,6%
Fundos proprios elegiveis para o RCM 91.271 96.091 93.998 96.528 85.641
mesmas. Requisito de Capital Minimo (RCM) 16.851 16.181 15.571 17.254 17.741
Récio (FP/RCM) 541,6% 593,9% 603,7% 559,5% 482,7%

E.6 - EVENTUAIS INFORMACOES ADICIONAIS

Nao existem informac¢&es adicionais relevantes a reportar.
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ANEXOS

REPORTE QUANTITATIVO (QRTS)




Anexo 1 - Balan¢o Econémico

milhares de euros

ATIVOS
Goodwill 0
Custos de aquisicdo diferidos 0
Ativos intangiveis 0
Ativos por impostos diferidos (sem inclusdo medida transitéria) 21.674
Excedente de presta¢des de pensao 0
Iméveis, instalacdes e equipamento para uso proprio 6.459
Investimentos (que néo ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a 784.685
unidades de participacao)
Imédveis (que ndo para uso proprio) 55.151
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participa¢des 6.418
Titulos de fundos préprios 1.241
AcBes — cotadas em bolsa 0
A¢des — ndo cotadas em bolsa 1.241
Obrigacbes 678.843
Obrigacdes de divida publica 266.575
Obrigacdes de empresas 412.268
Titulos de divida estruturados 0
Titulos de divida garantidos com colateral 0
Organismos de investimento coletivo 29.382
Derivados 0
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 13.650
Outros investimentos 0
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 0
Empréstimos e hipotecas
Empréstimos sobre apdlices de seguro 0
Empréstimos e hipotecas a particulares 0
Outros empréstimos e hipotecas 0
Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos: 0
N&o-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo néo-vida
N&o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenca 0
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida 0
Vida e acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo (149)
seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida 0
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a (149)
unidades de participacdo
Vida, ligado a indices e a unidades de participacdo 0
Depositos em cedentes 0
Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores 449
Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro 696
Valores a receber (de opera¢des comerciais, ndo de seguro) 1.837
Acdes proprias (detidas diretamente) 0
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais 0
mobilizados, mas ainda ndo realizados
Caixa e equivalentes de caixa 3.564
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balango 719
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milhares de euros

PASSIVOS

Provisdes técnicas — nao-vida 0
Provisdes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) 0
Provis@es técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo 0
nao-vida)

Provis@es técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0

Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de

participacdo) 672.378
Provisdes técnicas — acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo 0
vida)

Provis@es técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doencga e contratos 672.378
ligados a indices e a unidades de participacdo)

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Melhor estimativa 660.143
Margem de risco 12.235
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participacao

Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
QOutras provisdes técnicas

Passivos contingentes 0
ProvisBes que ndo provisdes técnicas 0
Obrigacdes a titulo de prestacdes de pensdo 0
Depositos de resseguradores 800
Passivos por impostos diferidos 24.569
Derivados 0
Dividas a instituicdes de crédito 20.037
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicdes de crédito 196
Valores a pagar de operacdes de seguro e mediadores 1.223
Valores a pagar a titulo de operacdes de resseguro 150
Valores a pagar (de operacdes comerciais, ndo de seguro) 1.406
Passivos subordinados 7.826
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos proprios de base (FPB) 0
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPB) 7.826

Quaisquer outros passivos nao incluidos noutros elementos do balanco
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Anexo 2 - Prémios, Custos e Sinistros por Linha de Negdcio

milhares de euros

Ramo: Responsabilidades de seguros de vida R e dad?s g= Total
resseguro de vida

Anuidades
Anuidades decorrentes decorrentes de

Seguros de contratos de seguro do contratos de seguro
Seg_uros de Se_gflros com Iiga_dos a EwiiEs S I‘al'l'_ID ndo-vida do ramo ndo-vida Res_seguro de Resseguro
participagdo nos e de vida relacionadas com rel com e do Ramo

e doenca resultados unidades de responsabilidades de outras doenga Vida
participagdo seguro de acidentese  responsabilidades de
doenga seguro que nio de

acidentes e doenca

Prémios emitidos

Valor bruto 44.564 155.681 200.245
Parte dos resseguradores 46 2359 2.406
Liquido 44.518 153.322 197.839
Prémios adquiridos 0 0 o]
Valor bruto 44.564 155.681 200.245
Parte dos resseguradores 46 2.359 2.406
Liquido 44.518 153.322 197.839
Sinistros ocorridos 0 0 0
Valor bruto 51.677 208.656 260.333
Parte dos resseguradores 0 1.014 1.014
Liquido 51.677 207.641 259.318
Alteragdes noutras provisdes técnicas
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Despesas efetuadas 2.728 13.432 16.161
Outras despesas 0 0 o]
Despesas totais 2.728 13.432 16.161
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Anexo 3 - Prémios, Custos e Sinistros por Pais

PORTUGAL

milhares de euros

Cinco principais paises (em montante
de prémios emitidos em valor bruto)

Responsabilidades do ramo vida

PT
Prémios emitidos
Valor bruto 200.245 200.245
Parte dos resseguradores 2.406 2.406
Liquido 197.839 197.839
Prémios adquiridos 0 0
Valor bruto 200.245 200.245
Parte dos resseguradores 2.406 2.406
Liquido 197.839 197.839
Sinistros ocorridos 0 0
Valor bruto 260.333 260.333
Parte dos resseguradores 1.014 1.014
Liquido 259.318 259.318
Alterag¢des noutras provisdes técnicas
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
0 0
Despesas efetuadas 16.161 16.161
Outras despesas 0 0
Despesas totais 16.161 16.161
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PP leulad.

Pr como um todo

Total dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro/EQET e resseguro finito apds o ajustamento
para perdas esperadas por incumprimento da contraparte
associados as provisdes técnicas calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da
MR

Melhor estimativa

Melhor estimativa bruta

Total do Montante recuperavel de contratos de
resseguro/EOQET e resseguro finito apds ajustamento para
perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Melhor estimativa menos montante recuperavel de

contratos de resseguro/EQET e resseguro finito — total

Margem de risco
Montante das Medidas transitérias
Provisdes Técnicas - Total
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Anexo 4 - Provisoes Técnicas Vida

PROVISOES TECNICA VIDA

Seguros ligados a
indices e unidades
de participagao
Seguros com participacdo
Contratos
nos resultados Contratos
. com
opgdes .
opgdes ou

nem .
EFiES garantias

o]

0
255.430

45

255.385

2758
(3.273)
254.870

Outros seguros de vida
Contratos
Contratos
sem
- com
opgbes -
opgdes ou
nem

TS garantias

0

0
419.221

(193)

419.414

9.477
(11.234)
417.657

Anuidades decorrentes de
contratos de seguro do ramo
ndo-vida relacionadas com
outras responsabilidades de
seguro que ndo de acidentes e
doenca

Resseguro
aceite

milhares de euros

L]

o
674.650

(149)

674.799

12.235
(14.507)
672.527
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Anexo 5 - Impacto das Medidas de Transi¢éio

0 0 0

Provisdes técnicas 672.378 14.507

Fundos prépriosdebase 89919  (10.953) 0 0 0
Fundos préprios elegiveis para

cumprimento do Requisito de Capital 89.919 (10.953) o] 0 0
de Solvéncia

Requisito de capital de solvéncia 54.637 0 0 0 0
Fundos préprios elegiveis para

cumprimento do Requisito de Capital 85.641 (11.561) 0 0 0
Minimo

Requisito de capital minimo 17.741 255 o] 0 0
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Anexo 6 - Fundos Préprios

2024

Fundos préprios de base antes da dedugdo por participagdes noutros setores
financeiros como previsto no artigo 68.°, do Regulamento Delegado 2015/35

Capital em agdes ordinarias (sem deducdo das A¢des proprias) 20.000
Conta de prémios de emissao relacionados com o capital em a¢des ordinarias
Fundos iniciais, contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos proprios de
base equivalente para as mutuas e sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mdtuas
Fundos excedentarios
Acoes preferenciais
Conta de prémios de emissao relacionados com agoes preferenciais
Reserva de reconciliagao
Passivos subordinados
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos
Outros elementos dos fundos proprios aprovados pela autoridade de supervisao
como fundos préprios de base, ndo especificados acima
Fundos préprios das demonstragdes financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo e nao cumprem os critérios para
serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Fundos proéprios das demonstracdes financeiras que ndo devem ser consideradas
na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios para serem classificados 107
como fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Dedugdes
Deducdes por participagdes em instituicdes financeiras e institui¢des de crédito
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUGOES
Fundos préprios complementares
Capital ndo realizado e ndo mobilizado em ag¢des ordinarias, mobilizaveis
mediante pedido
Fundos iniciais ndo realizados e nao mobilizados, contribui¢ées dos membros ou
elemento dos fundos préprios de base equivalente para as mituas e as
sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante pedido
Acoes preferenciais ndo realizadas e nao mobilizadas, mobilizaveis mediante
pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e pagamento dos
passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos n.° 2, do artigo 96.°, da Diretiva
2009/138/CE
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.° 2, do artigo 96.°, da Diretiva
2009/138/CE
Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos do primeiro paragrafo, do n.° 3,
do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/CE
Reforgos de quotizagdo dos membros — nao abrangidos pelo primeiro paragrafo,
do n.° 3, do artigo 96.°, da Diretiva 2009/138/CE
Outros fundos proprios complementares
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES
Fundos préprios disponiveis e elegiveis

Fundos préprios totais disponiveis para satisf; o RCS 89.919
Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 89.919
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 89.919
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 85.641
RCS 54.637
RCM 17.741
Récio de fundos préprios elegiveis para o RCS 164,6%
Racio de fundos préprios elegiveis para o RCM 482,7%
Reserva de reconciliagao 0

Excedente do ativo sobre o passivo

Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)

Dividendos previsiveis, distribui¢cdes e encargos 6 000

Outros elementos dos fundos proprios de base 20 000

Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restrigdes em relagao

com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos circunscritos para fins

especificos

Reserva de reconciliagao 62.200
Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo nao-vida -
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 66.550
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milhares de euros

Sem Com
Restri¢des |Restrigcdes

20.000
62.200

7.826
82.093 7.826
82.093 7.826
82.093 7.826
82.093 7.826
82.093 3.548
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Anexo 7 - Requisito de Capital de Solvéncia

Risco de mercado

Risco de incumprimento pela contraparte

Risco especifico dos seguros de vida

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga

Risco especifico dos seguros ndo-vida

Diversificacdo

Risco de ativos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base

Risco operacional

Capacidade de absorgdo de perdas das provisdes técnicas
Capacidade de absorgao de perdas dos impostos diferidos
Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do
artigo 4.° da Diretiva 2003/41/CE

Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital
Acréscimos de capital ja decididos

Requisito de Capital de Solvéncia

Outras informacdes sobre o RCS

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista
baseado na duragdo

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional
para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional
para os fundos circunscritos para fins especificos

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional
para as carteiras de ajustamento de congruéncia

Efeitos de diversificacdo devidos a agregacdo RCSI dos FCFE para
efeitos do artigo 304.°

milhares de euros

Paramet
Requisito de capital de S

solvéncia bruto

Especifico da Simplificagdes
Empresa (PEE)

48.980
583
36.578
(17.891)
68.250
8.010
(12.429)
(9.194)

54.637

54.637
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Anexo 8 - Requisito de Capital Minimo

milhares de euros

Valor liquido de resseguro da Valor liquido de resseguro do

melhor estimativa capital em risco total

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 240.062
Responsabilidades com participacdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 14.807
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doenga 408.180
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida 1.509.450
RCM linear 17.741
RCS 54.637
Limite superior do RCM 24.587
Limite inferior do RCM 13.659
RCM combinado 17.741
Limite inferior absoluto do RCM 3.700

REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM) 17.741

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A.

Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatdrio anual
sobre a solvéncia e a situagao financeira nos termos da alinea a)
do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24
de margo, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes

31 de dezembro de 2024



pwec

Relatorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.°
da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de marg¢o, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées

Ao Conselho de Administragéo da
Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A.

Introducédo

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de Margo,
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) (Norma Regulamentar), fomos
contratados pelo Conselho de Administragao da Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A.
(Entidade) para a realizagéo de um trabalho de garantia de fiabilidade sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagao financeira (Relatério), previsto na alinea a) do artigo 26.° da Norma
Regulamentar n.° 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF, incluindo a informag&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatdrio, conforme estabelecida no artigo 3.° do Regulamento de Execugéo (UE)
n.° 2023/895, da Comissao, de 4 de abril de 2023 (Informagéo quantitativa) da Entidade, com
referéncia a 31 de dezembro de 2024.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragéo da posigéo financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia, classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo;

B. Relato sobre a implementagao e efetiva aplicagao do sistema de governagao; e

C. Relato sobre a restante informagao divulgada no relatério sobre a solvéncia e a situagao
financeira, incluindo a Informagao quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracdo da posigao financeira
estatutaria e a constante do balang¢o para efeitos de solvéncia, classifica¢ao,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e o calculo do requisito de
capital de solvéncia e do requisito de capital minimo

Responsabilidades do Conselho de Administracdo

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Entidade o calculo dos ajustamentos entre a
respetiva demonstragao da posigéo financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia, classificagéo e avaliagao da disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e o calculo
do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a ASF, em
conformidade com o Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/35, da Comissao, de 10 de outubro de
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2014, que completa a Diretiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio, na sua
redagdo atual (Regulamento Delegado).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em emitir um relatério de garantia razoavel de fiabilidade, profissional e
independente, sobre os ajustamentos entre a demonstragdo da posigao financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia, classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo,
baseado nos procedimentos realizados e especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagao Financeira Histérica - (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obter garantia razoavel de fiabilidade sobre se os ajustamentos entre a
demonstragdo da posig¢ao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia,
classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital de
solvéncia e do requisito de capital minimo, estdo isentos de distor¢gdes materiais, sdo completos e
fiaveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Para tanto o referido trabalho consistiu nos seguintes procedimentos:

a) revisdo da reconciliagdo da informagao base utilizada para o calculo dos ajustamentos do
balango para efeitos de solvéncia com os sistemas de informagdo da Entidade e a respetiva
demonstragdo da posigdo financeira estatutaria em 31 de dezembro de 2024 objeto de reviséo
legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificag@o Legal das Contas sem reservas, datada
de 9 de abril de 2025;

b) revisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificagdo Legal das
Contas e a data deste relatério;

c) entendimento dos critérios adotados;

d) recalculo dos ajustamentos efetuados pela Entidade entre a demonstrag@o da posi¢ao
financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, exceto os referidos no
paragrafo seguinte que estao excluidos do &mbito do nosso trabalho;

e) arevisdo, em base de amostragem, da correta classificagado, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos préprios de acordo com os requisitos do Regulamento Delegado;

f) revisdo da reconciliagdo da informagao base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2024, com o balango para efeitos de
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solvéncia, os registos contabilisticos e demais informagdo mantida nos sistemas da Entidade
com referéncia a mesma data;

Q) revisdo, em base de amostragem, da correta classificagéo e caracterizagéo dos ativos de acordo
com os requisitos do Regulamento Delegado;

h) revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2024, efetuados pela Entidade; e

i) leitura da documentagao preparada pela Entidade para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento Delegado.

Conforme previsto no n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, o trabalho realizado nédo
compreendeu a verificagdo da adequagao as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis
dos ajustamentos efetuados ao nivel das provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro, nem a verificagdo do calculo dos requisitos de capital que, conforme definido
no artigo 7.° da Norma Regulamentar, sdo incluidos no ambito da certificagdo do atuario responsavel
da Entidade.

Relativamente aos ajustamentos efetuados pela Entidade ao nivel de impostos diferidos decorrentes
dos ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a validagédo do impacto
em impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos.

Os procedimentos efetuados dependem do nosso julgamento profissional, incluindo os procedimentos
relativos a avaliagao do risco de distorgdo material na informagao objeto de analise, resultantes de
fraude ou erro. Na avaliagao de risco tivemos em consideragdo o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentagao da referida informagéo, com o objetivo de planearmos e executarmos os
procedimentos considerados apropriados nas circunstancias.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao
da nossa concluséo.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestao de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja
desenhado, implementado e mantido um sistema de gestdo de qualidade abrangente que inclui
politicas e procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do codigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do cadigo de ética da OROC.

Conclusao

A nossa conclusao foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste relatorio.
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Com base no trabalho efetuado, € nossa opinido que os ajustamentos entre a demonstragao da
posigao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, classificagao,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e
do requisito de capital minimo, indicados no Relatério com referéncia a 31 de dezembro de 2024,
estado isentos de distorgdes materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos os aspetos materialmente
relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. Relato sobre a implementacéo e efetiva aplicagao do sistema de governagao
Responsabilidades do Conselho de Administracdo
E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade:

- A preparagdo do Relatorio e da informagéo a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.° 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF; e

- A definigdo, aprovagao, revisdo periddica e documentagdo das principais politicas, estratégias
e processos que definem e regulamentam o modo como a Entidade € dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestao de riscos e de controlo interno (Sistema de
governacgao), os quais devem ser descritos no capitulo B do Relatério, tendo em conta o
previsto no artigo 294.° do Regulamento Delegado.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em emitir um relatério de garantia limitada de fiabilidade, profissional e
independente, sobre a implementagéao e efetiva aplicagdo do sistema de governagao, baseado nos
procedimentos realizados e especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagéo Financeira Histérica - (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obter garantia limitada de fiabilidade de que nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que o conteido do capitulo “Sistema de governagéo” do
Relatério nao reflete, em todos os aspetos materialmente relevantes, a descrigdo da implementagéo e
efetiva aplicagdo do Sistema de governagdo da Entidade em 31 de dezembro de 2024.

Para tanto o referido trabalho consistiu nos seguintes procedimentos:

a) a apreciagdo da informagéo, contida no Relatério, sobre o Sistema de governagédo da Entidade
quanto aos seguintes principais aspetos: informagdes gerais; requisitos de qualificagéo e de
idoneidade; sistema de gestdo de riscos com inclusdo da autoavaliagéo do risco e da
solvéncia; sistema de controlo interno; fungao de auditoria interna; fungao atuarial;
subcontratacao e eventuais informagdes adicionais; e
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b) a leitura e apreciagao da documentacao que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatério, que regulamentam o modo como a Entidade ¢é dirigida,
administrada e controlada e obtengdo de prova corroborativa sobre a sua implementagéo.

Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre o cumprimento com os
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar e pelo Regulamento Delegado e de outras
circunstancias relacionadas com o trabalho, e da consideragdo de areas onde € provavel que possam
surgir distorgdes materialmente relevantes.

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade sao diferentes na
natureza, oportunidade e extenséo, sendo mais limitados que aqueles executados num trabalho de
garantia razoavel de fiabilidade. Consequentemente, o nivel de seguranga obtido num trabalho de
garantia limitada de fiabilidade é substancialmente inferior @ seguranca que poderia ser obtida caso
um trabalho de garantia razoavel de fiabilidade tivesse sido realizado.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao
da nossa concluséo.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestao de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja
desenhado, implementado e mantido um sistema de gestdo de qualidade abrangente que inclui
politicas e procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cddigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do codigo de ética da OROC.

Conclusao
A nossa conclusao foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste relatério.

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, o
conteudo do capitulo “Sistema de governagao” do Relatorio, ndo reflete, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a descri¢do da implementagao e efetiva aplicagdao do Sistema de
governacao da Entidade em 31 de dezembro de 2024.

Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governagao da Entidade ndo deverao ser utilizadas para
efetuar qualquer projegdo para periodos futuros, na medida em que poderéo existir alteragdes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagoes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que
sejam detetados.
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A nossa conclusdo ndo € modificada em relagéo a esta matéria.

C. Relato sobre a restante informagao divulgada no relatorio sobre a solvéncia e a
situagdo financeira, incluindo a Informag&o quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do Conselho de Administragdo

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade a preparagdo do Relatério e da
informacgao a prestar a ASF para efeitos de supervisao, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar
n.° 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF, incluindo a informagao quantitativa a divulgar em conjunto com
esse Relatorio, conforme estabelecida no artigo 3.° do Regulamento de Execugao (UE) n.° 2023/895,
da Comissao, de 4 de abril de 2023.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em emitir um relatorio de garantia limitada de fiabilidade, profissional e
independente, sobre se a restante informagao divulgada no Relatério, incluindo a Informagao
quantitativa conjuntamente divulgada, € concordante com a informagao examinada e com o
conhecimento obtido durante a realizagdo do nosso trabalho baseado nos procedimentos realizados e
especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagdo Financeira Histérica — (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obter garantia limitada de fiabilidade de que nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que a restante informagao divulgada no Relatério, incluindo a
informagao quantitativa conjuntamente divulgada, ndo esta isenta, em todos os aspetos
materialmente relevantes, de distor¢des face a informagédo examinada e ao conhecimento obtido
durante a realizagao do nosso trabalho.

Para tanto, o referido trabalho consistiu na leitura integral do Relatério e na avaliagédo da
concordancia dos seus contetidos com a informagdo examinada, descrita nas secg¢des anteriores do

nosso relatorio.

Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre o cumprimento com os
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar e pelo Regulamento Delegado e de outras
circunstancias relacionadas com o trabalho, e da consideragao de areas onde € provavel que possam
surgir distor¢des materialmente relevantes.

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade sao diferentes na
natureza, oportunidade e extensdo, sendo mais limitados que aqueles executados num trabalho de
garantia razoavel de fiabilidade. Consequentemente, o nivel de seguranga obtido num trabalho de
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garantia limitada de fiabilidade é substancialmente inferior & seguranca que poderia ser obtida caso
um trabalho de garantia razoavel de fiabilidade tivesse sido realizado.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao
da nossa conclusao.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestéo de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja
desenhado, implementado e mantido um sistema de gestao de qualidade abrangente que inclui
politicas e procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cddigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do cadigo de ética da OROC.

Conclusao

A nossa conclusio foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste relatorio.
Com base no trabalho realizado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
restante informagao divulgada no Relatério, incluindo a informagao quantitativa conjuntamente

divulgada, ndo esta isenta, em todos os aspetos materialmente relevantes, de distorgGes
face & informag&o examinada e ao conhecimento obtido durante a realizag&o do nosso trabalho.

24 de abril de 2025

PricewaterhouseZoopers & Associados
- Socjedade dgRevisore iciais de Contas, Lda.

C (T =l
Carlos Manuel Sim Sim Maia, ROC n.® 1138
Registado na CMVM com o n.° 20160750
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Relatério de Certificacdo Atuarial

1. Introducao

Nos termos do artigo 7° da Norma Regulamentar n°® 2/2017-R, de 24 de marco, (“Norma
Regulamentar") apresentamos o relatério de certificacdo atuarial para a Lusitania Vida, Companhia de
Sequros, S.A. ("Entidade™) relativo ao relatério anual sobre a solvéncia e a situacdo financeira em 31
de dezembro de 2024 (que evidencia um total de provisdes técnicas de 672.378 milhares de euros,
montantes recuperdveis de contratos de resseguro de -149 milhares de euros, um total de fundos
préprios disponiveis de 89.919 milhares de euros, um total de fundos préprios elegiveis para a
cobertura do requisito de capital de solvéncia de 89.919 milhares de euros, um total de fundos
préprios elegiveis para a cobertura do requisito de capital minimo de 85.641 milhares de euros, um
requisito de capital de solvéncia de 54.637 milhares de euros e um requisito de capital minimo de
17.741 milhares de euros).

2. Ambito do trabalho

O nosso trabalho consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita, com seguranca
razodvel, concluir sobre a adequacdo as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicdveis do
cdlculo dos sequintes elementos:

das provisdes técnicas de sequros de vida;
dos montantes recuperdveis de contratos de resseguro de vida;

do mddulo de riscos especificos de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de
absorcao de perdas das provis@es técnicas (LAC TP), divulgados no relatério sobre a solvéncia
e situacdo financeira.

O trabalho realizado incluiu os procedimentos implicitos no Capitulo Il do Anexo Il da Norma
Regulamentar.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagdo do risco de distorcao material na informacdo objeto de andlise,
quer resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliages de risco considerdmos o controlo
interno relevante para a apresentacdo da referida informacao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitdvel para a
expressao da nossa opiniao.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.442.000 euros - Contribuinte N.° 500 912 645 - C.R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
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3. Responsabilidades

O presente relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade a preparacdo e aprovacdo do
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira.

E da responsabilidade do atudrio responsavel a emissdo de uma opinido de indole atuarial,
independente, sobre os elementos referidos no nimero anterior.

Para as nossas conclusdes foram tomadas em consideracao as conclusdes do revisor oficial de contas,
incluindo, se aplicdvel, eventuais inconformidades por este detetadas.

4. Opiniao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na Seccdo “Ambito do trabalho”, que foram
planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razodvel, concluimos gue 0s
cdlculos das provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de ressequro e das
componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens, abaixo apresentados,
estdo isentos de distor¢cdes materiais e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sao
apresentados de acordo com as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

Provisdes Técnicas u.m.: milhares de euros
Melhor Margem de Provisdes
Estimativa Risco Técnicas?
Seguros de vida 674 650 12 235 686 885
Seguros com participacdo nos resultados 255430 2758 258 187
Outras responsabilidades de natureza vida 419221 9477 428 698
Seqguros Unit-linked 0 0 0
Total 674 650 12 235 686 885
Total de provisdes técnicas apés deducao transitéria 672 378

! ProvisBes Técnicas antes da deducdo transitéria

Recuperaveis de Resseguro u.m.: milhares de euros
Seguros de vida -149
Seguros com participacdo nos resultados 45
Outras responsabilidades de natureza vida -193
Sequros Unit-linked 0
Total -149
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Requisitos de capital de solvéncia u.m.: milhares de euros
Risco especifico de sequros de vida 36578
LACTP -12 429

Importa referir que os cdlculos apurados baseiam-se em métodos estatisticos, hipdteses e
pressupostos sobre os quais hd um conjunto de fontes especificas de incerteza, as quais poderdo ser
afetadas por fatores cuja alteracdo poderd resultar numa diferenca material nos resultados.

Lisboa, 24 de abril de 2025
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