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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2023

| — RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Pensdes Lusitania (Fundo) termina o exercicio de 2023 com o valor patrimonial de 3.032.932 euros (2022:
3.080.227 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio foi de -47.295 euros (2022: -667.633 euros), impactado
pela valorizagdo dos ativos que constituem o patriménio do Fundo.

Os rendimentos da carteira totalizaram 73.418 euros (2022: 75.069 euros). Os ganhos liquidos dos investimentos em
carteira no exercicio de 2023 ascenderam a +143.224 euros (2022: -671.610 euros). O resuitado do Fundo de Pensdes,
excluindo contribuigdes e pensdes, foi de +202.722 euros (2022: -603.273 euros).

A estratégia de investimento manteve-se inalterada relativamente ao exercicio anterior.

O gréfico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Pensdes Lusitania ao longo do ano de 2023:
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Gréfico 1: Evolugdo do valor do Fundo de Pensdes durante o ano de 2023. Valores em Euros.

Nada a assinalar.
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O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuigdes anuais e extraordinarias, sendo a sua aplicagdo efetuada
atendendo as regras e limites de diversificacdo e dispersdo prudenciais estabelecidos por disposi¢do normativa em
vigor da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), e de acordo com a politica de investimento.

Os ativos que podem compor a carteira sdo 0s seguintes:

a) Valores mobiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades
publicas ou privadas, acBes, titulos de participagdo, obrigagbes convertiveis, unidades de participagdo em
instituicdes de investimento coletivo e depdsitos em numerario;

b) Terrenos e edificios que ndo sejam de exploracdo industrial ou que ndo tenham uma vocacdo de tal forma
especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo, agBes de sociedades imobilidrias e unidades de

participacdo em fundos de investimento imobilidrio.

Os limites de exposi¢do a observar face ao valor global do subfundo respetivo serédo os seguintes:

Limites SubFundo Plano 1 — Planos dos Ndo Aderentes ao novo CCT e Pensdes em Pagamento

Minimo Base (*! Maximo

Classes de Ativos

60% 70% 90%
Titulos de rendimento fixo

0% 3% 15%
Titulos de rendimento variavel

0% 2% 20%
Imobiliario

5% 25% 30%
Liquidez

(%) A alocac3o base podera n3o ser atingida sempre que as condigdes de mercado o justifiquem, havendo
flexibilidade para tais alterages, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

Limites Subfundo Plano 2 — Plano dos Administradores

Minimo Base * Maximo
Classes de Ativos
Titulos de rendimento fixo 10% 30% 50%
Titulos de rendimento variavel 0% 0% 2%
imobiliario 0% 0% 2%
Liquidez 40% 70% 100%

‘*_)A-alocag:éo base podera nio ser atingida sempre que as condi¢des de mercado o justifiquem, havendo
flexibilidade para tais alteragdes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.
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Limites Subfundo Plano 3 — Planos dos Aderentes ao novo CCT

Minimo Base (*) Maximo
Classes de Ativos
Titulos de rendimento fixo 20% 65% ' 90%
'Tl'tulos de rendimento variavel 0% 0% ' 3%
Imobiliario 0% 0% 2%
Liquidez 10% 35% | 100%

(*) A alocacdo base poderd ndo ser atingida sempre que as condi¢des de mercado o justifiquem, havendo
flexibilidade para tais alterag¢@es, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

A politica de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania tem as seguintes restri¢des:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor do patriménio
do Fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos no Associado do fundo de pensdes ou
em sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com o Associado.

O Fundo podera investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negociagdo em bolsas
de valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, em mercados
andlogos de paises da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecidos pela ASF até ao limite
maéximo estabelecido pelo normativo em vigor (15%).

O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite
maximo permitido legalmente (30%).

Ndo estd prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operacdes de reporte e
empréstimo de valores. Ndo estd igualmente prevista a utilizagdo de ativos financeiros com derivados
incorporados e produtos estruturados com caracteristicas idénticas.

As aplicagdes em caixa e disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em situacdes
efetivas de forca maior que conduzam, temporariamente, 2 inobservincia deste principio,
nomeadamente entrega de contribuigGes, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos
mercados financeiros.

O Fundo podera investir em participacdes de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
de indices ndo harmonizados que ndo fagam uso da alavancagem até ao limite méximo da classe de Titulos
de Rendimento Varidvel.

O Fundo podera investir em participages de organismos de investimento coletivo que se enquadrem no
ambito da alinea e) do n.2 1 do art.2 192 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada pela
Diretiva n.2 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002, até ao limite maximo da classe de Titulos de
Rendimento Variavel.

O Fundo poderd ainda investir noutros organismos de investimento coletivo ndo harmonizados até ao
limite de 10% da classe de Titulos de Rendimento Variavel. Estes organismos de investimento coletivo
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prosseguem estratégias de arbitragem, estratégias direcionais em agdes, obrigacdes, indices, taxas de
juro, taxas de cambio, volatilidades ou matérias-primas, podendo ainda nomeadamente através do
investimento noutros organismos de investimento coletivo ndo harmonizados, adotar uma filosofia de
investimento multi-estratégia. Estes organismos de investimento coletivo ndo harmonizados podem
incorrer em riscos de mercado mais elevados na medida em que ndo estdo sujeitos a supervisdo
prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de diversificagdo e a divulga¢do de informag&o
podendo ainda ser amplificados nas situacdes em que se verifique alavancagem financeira dos
investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores aos dos investimentos convencionais, nas
situagdes em que a valorizagdo ndo é didria ou o prazo de pagamento dos resgates é superior ao dos
investimentos convencionais.

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel a politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9/2007-R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervis3o de Seguros e Fundos de Pensdes.

(i) 0 investimento em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociacdo num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2023, o Fundo de Pensdes Lusitania ndo detém ativos ndo cotados em mercado
regulamentado.

(ii) O investimento em unidades de participagéo de organismos de investimento coletivo ndo harmonizados
néio pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2023, o Fundo n3o detém qualquer investimento em unidades de participa¢do de fundos de
investimento n3do harmonizado.

(iii) 0 investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estio expressas as
responsabilidades do fundo de pensées niio pode representar mais do que 30%;

A disposicdo prudencial em vigor é cumprida pelo Fundo de Pensdes Lusitania em 31 de dezembro de 2023.

(iv) O valor de mercado dos ativos cedidos em operacdes de empréstimo ndo pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patriménio do fundo.

O Fundo de Pensdes Lusitania n3o efetua operagdes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de operagdes,
conforme referido anteriormente, nio esta previsto na politica de investimentos.

{v) O investimento numa mesma sociedade néio pode representar mais do que 10% do valor do patriménio do
fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensdes ou em sociedades

que se encontrem em relacéo de dominio ou de grupo com esses associados;

Na gestdo do Fundo de Pensdes Lusitania ¢ efetuado o acompanhamento regular da exposi¢do individual e agregado
dos investimentos detidos como forma de andlise, controlo e mitigagao do risco de concentragdo e do cumprimento
do regime prudencial aplicavel.

Em 31 de dezembro de 2023, ndo existem investimentos numa unica sociedade que exceda os 10% do valor
patrimonial do Fundo.
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{vi) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em
relagdo de dominio ou de grupo néo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensdes e das
sociedades que se encontrem em relagcéo de dominio ou de grupo com esses associados;

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo de Pensdo Lusitania ndo detém investimentos numa unica sociedade, que
exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

{vii) O investimento em unidades de participacdo de um unico organismo de investimento coletivo néo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do fundo;

O Fundo de Pensdes Lusitania ndo detém investimentos em unidades de participa¢do de fundos de investimento ndo
harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de dezembro de 2023.

Composigdo das Aplica¢des do Fundo dez/23  dez/22 Var (p.p.)

Titulos de Rendimento Fixo
Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Publicos 49,2% 33,9% 15,3
Qbriga;ﬁes de Qutros Emissores 35,1% 38,9% -3,8

Titulos de Rendimento Variavel

Acbes e Unidades de Participagéo 5,3% 4,8% 0,5
Numerario
Depositos e Caixa 10,5% 22,3% -11,8

Tabela 1: Comparagdo da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania entre 2023 e 2022
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Grafico 2: Composicio da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania em 31 de dezembro de 2023
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No que diz respeito a evolugdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania, de acordo com os dados
atras evidenciados, denota-se um acréscimo nos titulos de divida publica por decréscimo nos titulos de emissores
privados. Durante o ano de 2023, ndo houve qualquer aquisigéio de titulos de rendimento variavel, em consonancia
com a estratégia de investimento que vem a ser seguida pelo Fundo. Foi feito o reinvestimento de um titulo vencido
no final de 2022, que n3o foi de imediato realizado, de outro que venceu durante 2023, bem como de duas vendas de
titulos ocorridas no presente exercicio.

No exercicio agora findo, a gestdo dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagio e composic3o das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pens&es definidos pela Norma n.2 9/2007-R, de 28 de junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

Para o célculo da rentabilidade do Fundo de Penses Lusitania foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rentabilidade, verificamos que no periodo findo em 31 de
dezembro de 2023, a rentabilidade do Fundo de Pensdes Lusitania ascendeu a +6,95% (2022: -10,17%).

Para a aferi¢do da performance do Fundo de Pensdes, a entidade gestora utiliza o indice 40% Bloomberg Barclays
Series E Euro Govt All > 1 Yr, 60% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return

Nesse sentido, para a comparacdo entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rentabilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Lusitania e do indice definido como benchmark.
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Grafico 3: Rentabilidade acumulada do Fundo de Pensdes durante 2023
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Da anélise gréfica da evolucdo da rentabilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparagdo com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento igual ou inferior ao indice
utilizado para aferi¢do da performance durante o0 ano, com recuperacdo em dezembro.

No final do exercicio, a rendibilidade acumulada ascendeu a +6,95%. A rendibilidade do indice considerado como
benchmark foi, no periodo em anélise, de +13,64%, ficando a rendibilidade do fundo 6,69 p.p. abaixo do mesmo.

A durag3o dos ativos em carteira detidos ascende, em 31 de dezembro de 2023, a 5,15 conferindo tal valor uma
sensibilidade moderada a alteracdes na taxa de juro.

Em 2023, o rating médio da carteira, utilizando o critério do segundo melhor rating de entre varios provedores, era
BBB- {2022: A). De referir ainda que, no exercicio de 2023, ndo existiu qualquer incumprimento da carteira de
obrigacdes detidas.

O Fundo de Pens8es Lusitania encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 a Demonstragdo da Posi¢do Financeira e Demonstrag¢io dos Resultados.

Nao esta previsto na politica de investimentos do Fundo a utilizagdo de produtos derivados e operagdes de reporte. A
31 de dezembro de 2023 e nos exercicios anteriores, o Fundo nédo efetuou qualquer operagdo desta indole.

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composi¢do de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania, em 31
de dezembro de 2023:

Valor de mercado Juro corrido | Valor total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Pablicos 472 105 6610 478715 | 30%
Titulos de divida de Emissores Privados 707 229 12779 720008 | 45%
Unidades de Participagdo em Fll 0 0 0 0%
Unidades de Participacdo em FIM (Harmonizados) 133115 0 133115 8%
Il:lﬂt:\;Ir:erarlo, Depdsitos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no 253 813 0 253813 | 16%
Outras Aplicagdes 0 0 0 0%

Total 1566 264 19 388 1585651 100%

Devedores o credores gerais | 2w

Valor do Subfundo 1583 270

Tabela 1: Composicédo do Subfundo Plano 1 — Planos dos Ndo Aderentes ao novo CCT e Pensdes em Pagamento,
em 31 de dezembro de 2023. Valores em euros.
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O valor do Subfundo referente aos Plano 2 - Planos dos Administradores a 31 de dezembro de 2023 € nulo porque ndo
detém participantes nem pensionistas. Em reunido de Comissdo de Vencimento da Lusitania do dia 15 de junho de
2020, foi decidido proceder & extingio do Plano de Pensdes de Beneficio Definido para os Participantes
Administradores.

Valor de mercado Juro corrido | Valor total (%)

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 991 708 22638 1014347 | 70%
Titulos de divida de Emissores Privados 341 500 3463 344963 | 24%
Unidades de Participagdo em Fll 0 0 0| 0%
Unidades de Participaciio em FIM (Harmonizados) 26399 0 26 399 2%
Il:l/lu'\r/rl;era’rio, Depdsitos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no 65 626 0 65 626 5%
Outras Aplicagdes 0 0 0 0%

Total 1425234 26 101 1451335 100%

-1673

1449 662

Devedores e credores gerais

Valor do Subfundo

Tabela 2: Composigio do Subfundo Plano 3 — Plano de Contribui¢io Definida, em 31 de dezembro de 2023. Valores em euros.

Momentaneamente, os valores em numerario, depdsitos em Instituigdes de Crédito e aplicages no MMI ficou inferior ao limite
definido na Politica de Investimentos. A corregéo foi, desde j, efetuada no exercicio em curso. Do mesmo modo, 0s titulos de
rendimento fixo ultrapassaram o limite definido, que jé foi corrigido no ano em curso.

Em 31 de Dezembro de 2022, a composicao dos subfundos era a seguinte:

Valor de mercado | Juro corrido | Valor total (%)

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 758926 17 447 776 374 46%
Titulos de divida de Emissores Privados 693 686 12 696 706 382 42%
Unidades de Participagdo em FlI 0 0 0 0%
Unidades de Participagio em FIM (Harmonizados) 123729 0 123729 7%
Numerério, Depdsitos em Inst. de Crédito e Aplicagdes no MMI 72 662 0 72 662 4%
Outras Aplicagdes 0 0 0 0%
S 649 00 0 144 579 146 00%

-3713

Devedores e credores gerais
a2i0 U0 D 10

Tabela 3: Composicio do Subfundo Plano 1 — Planos dos N&o Aderentes ao novo CCT e Pensdes em Pagamento,
em 31 de dezembro de 2022. Valores em euros.

0O valor do Subfundo referente aos Plano 2 - Planos dos Administradores a 31 de dezembro de 2022 é nulo porque néo
detém participantes nem pensionistas. Em reunido de Comissdo de Vencimento da Lusitania do dia 15 de junho de
2020, foi decidido proceder a extingdo do Plano de PensBes de Beneficio Definido para os Participantes
Administradores.
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QOutras Aplicagbes

Total

1391 026

0

1406188

Valor de mercado | Juro corrido | Valor total (%)

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Pblicos 263122 7547 270 669 19%
Titulos de divida de Emissores Privados 486492 7615 494 107 35%
Numerario, Depdsitos em Instituigdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 616 868 0 0 44%
24 544 0 24 544 2%

100%

Valor do Subfundo

1391026

15 162

1404793

Tabela 4: Composicdo do Subfundo Plano 3 — Plano de Contribui¢do Definida, em 31 de dezembro de 2022. Valores em euros.

Analisando o nivel de financiamento de cada plano de pensdes, os mesmos apresentam, em 31 de dezembro de 2023

e 2022, os seguintes resultados:

Plano 1 - Planos dos Nao Aderentes ao CCT e P. Pagamento (€) 2023 2022

Valor atual das responsabilidades por servigos passados (1) 0 0
Valor atual das pensdes em pagamento (2) 1323724 1434 559
Valor Subfundo (3) 1583270 1675433
Récio de financiamento (3)/({1)+(2)) 119,6% 116,8%
Plano 3 - Plano de Contribui¢do Definida (€) 2023 2022
Valor minimo do Plano 1309 043 1346 387
Valor Subfundo 1449 662 1404 793

No grafico seguinte, ilustra-se a evolugdo do valor da unidade de participacdo para cada um dos planos do Fundo de
Pensdes Lusitania, entre 2022 e 2023.

Valor da UP

Plano 3

0 1 2 3 4 5 6 7

u31/12/2023 31/12/2022

Grafico 4: Evolugdo do valor da unidade de participacao por ptano, em 2022 e 2023
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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2023

Notas DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA (€) 2023 2022
ATIVO
7 | Investimentos 2991497 3 040 029
Terrenos e edificios 0 0
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 159 515 148 272
Titulos de Divida Publica 1463814 1022 048
Outros titulos de Divida 1048729 1180178
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerdrio, depdsitos em instituicbes de crédito e aplicagdes MMI 319439 689 530
Outras aplicagdes 0 0
Outros ativos 45 490 45 305
Devedores 0 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Associados 0 ]
Participantes e beneficiarios 0 0
Outras entidades o 0
10 Acréscimos e diferimentos 45 490 45 305
TOTAL ATIVO 3 036 987 3085334
4 | Credores 4055 5107
Entidade gestora 3055 3108
Estado e outros entes publicos 1000 1999
Depositdrios 0 0
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Outras entidades 0 0
Acréscimos e diferimentos 0 0
TOTAL PASSIVO 4055 5107
VALOR DO FUNDO 3032932 3 080 227
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 2022

Subfundo 1
Subfundo 3

5,878989
3,451489

5,34580
3,25120

O Contabilista Certificado

Assinado por: Vasco Monteiro de Matos
Num. de Identificagdo: 04490590
Data: 2024.05.08 10:52:11+01'00"

A Entidade Gestora

Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
BEZERRA FERNANDES THOMAZ
Num. de Identificagdo: 06220199

Data: 2024.05.07 17:01:50+01'00'

E CHAVE MOVEL
| a0 0@

CARTAO DE CIDADAD

o " &0
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (€)
12 | Contribuicdes
13 | Transferéncias de outros Fundos
13 | Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos
10 | Ganhos liquidos de investimentos
10 | Rendimentos liquidos dos investimentos
Outros rendimentos e ganhos
17 | Outras despesas

Resultado liquido (ndo incluindo contribuicGes e pensdes)
Resultado liquido

O Contabilista Certificado

Assinado por: Vasco Monteiro de Matos
Num. de Identificagdo: 04490590
Data: 2024.05.08 10:53:14+01'00'

E CHAVE MOVEL
L 3 3B A

2023 2022
0 217999
0 0
-250 017 -282 358
143 224 -671610
73418 75 069
0 0
-13920 -6 732
202 722 -603 273
-47 295 -667 633
A Entidade Gestora

Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
BEZERRA FERNANDES THOMAZ

Num. de Identificagdo: 06220199

Data: 2024.05.07 17:02:05+01°00'

E CARTAD DE CIDADAC
I XN R
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IV - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2023

Notas Fluxos de caixa das atividades operacionais (€) 2023 2022

12| Contribuicdes 0 217 999
Contribuicbes dos associados 0 217 999
Contribuicdes dos participantes/beneficiarios 0 0
Transferéncias 0 0

13| Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -250 017 -282 358
PensGes pagas -202 431 -202 983

Prémios Gnicos para aquisicdo de rendas vitalicias -47 586 -79 375

Capitais vencidos (Remig8es / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 ]

11| Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 0
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participacdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devolugio por excesso de financiamento 0 0

11| Remunerag¢des -8 986 -949
Remunerages de gestdo -7 975 0
Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -1011 -949

17| Impostos e taxas -14 -12
Outros rendimentos e ganhos 0 0

17| Outras despesas -5624 -1936

cApnL L Fluxos de caixa das atividades operacionais -264 641
Fluxos de caixa das atividades de inveimento
7| Recebimentos 593 995 527 130
Alienacdo/reembolso dos investimentos 521 387 450 000
Rendimentos dos investimentos 72 608 77 130'
7| Pagamentos -699 446 0
Aquisigdo de investimentos -699 097 0
ComissBes de transacdo e mediagao -349 0
Outros gastos com investimentos 0

Fluxos de caixa das atividades de investimento

-105 451

527 130

Assinado por: Vasco Monteiro de Matos
Num. de Identificagdo: 04490590
Data; 2024.05.08 10:54:14+01'00'

Variagﬁs de caixa e seus equivalentes -370092 459 874
Efeitos de altera¢des de taxa de cimbio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 689 531 229 656
Caixa no fim do periodo de relato 319439 689 531

O Contabilista Certificado

Data: 2024.05.07 17:02:

CHAVE MOVEL
P8 &6

A Entidade Gestora

Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
BEZERRA FERNANDES THOMAZ
Num. de Identificagao: 06220199

19+01'00'

E CARTAC DE CIDADAO
*TH e
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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2023

V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de Pensdes Lusitania (Fundo) é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez, e pré-reforma dos
trabalhadores e administradores que tenham exercido fun¢des na atividade seguradora.

O Associado do Fundo de Pensdes é a Lusitania, Companhia de Seguros, SA.

A Entidade Gestora do Fundo de Pensdes é a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA.

Em reunido de Comissao de Vencimento da Lusitania do dia 15 de junho de 2020, foi decidido proceder a extin¢cdo do
Plano de Pensdes de Beneficio Definido para os Participantes Administradores.

Durante o ano de 2023, ndo ocorreram quaisquer concentragdes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Lusitania e conforme a Norma n. 2 7/2010-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes {ASF), de 4 de junho.

Estas contas sumarizam as transacles e o patrimonio liquido do Fundo. N3o consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modificada pela adogdo do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacdo dos
exercicios.
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Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 31 de dezembro de 2023 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢go é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstragdo dos Resultados.

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

ii) Contribui¢bes

As contribui¢des para o Fundo s3o registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuicdes
na Demonstracdo de Resultados.

ili) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de ag¢des, que apenas sdo reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos s8o contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v) ComissGes

As comissdes s3o reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstragdo dos Resultados,
no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.

O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na utilizagio de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas
em condicBes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagdo financeira.

O Fundo de Pensdes Lusitania n3o tem, em 31 de dezembro de 2023, quaisquer passivos financeiros.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2023, o Fundo de Pensdes Lusitania ndo tem qualquer investimento em terrenos

e edificios.

O quadro seguinte {valores em euros) evidencia a composi¢do da carteira, por tipo de ativo, no final de 2023,
espelhando, igualmente, a varia¢do face a estrutura da carteira no final de 2022:

Total

2991 497

45 490

3 036 987

100%

3 040029

Devedores e credores gerais - -4 055 -

Valor do Fundo

3032932

45 305

Tabela 5: Composigdo da carteira de ativos em 2023 e 2022. Valores em euros.

O quadro seguinte ilustra as vendas ocorridas nos tltimos dois exercicios:

valorige Jur-o Valor total (%) Valor de JUI:O Valor total (%)
mercado corrido mercado | corrido
Titulos de divida do Estado ou de 1463814 29248 | 1493062 | 49% | 1022048 | 24994 | 1047043 | 34%
Outros Emissores Publicos
Titulos de divida de Emissores 1048729 16242 | 1064971| 35%| 1180178| 20311| 1200489 | 39%
Privados
Unidades de Participagdo em FIM 159 515 0 159515 5% 148 272 0 148 272 5%
(Harmonizados)
Numerdrio, Depésitos em Institui¢Ses 319439 0 319439 | 11% 689 530 0 689530 | 22%
de Crédito e Aplicagbes no MMI

3 085334

3 080 226

100%

. Valor Valia . Valor Valia
Quantidade nominal realizada Quantidade nominal | realizada
Titulos de divida do Estado ou de Outros 0 0 0 0 0 0
Emissores Publicos
Titulos de divida de Emissores Privados 320000 320000 25692 0 0 0
Total 320000 320000 25692 0 (] 0
Tabela 6: Vendas efetuadas em 2023 e 2022. Valores em euros.
O quadro seguinte ilustra as compras ocorridas nos ultimos dois exercicios:
Quantidade | Valorpago | Quantidade | Valor pago

Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 713 000 699 446 0 0
Titulos de divida de Emissores Privados 0 0 0 0
Total 713 000 699 446 0 0

Tabela 7: Compras efetuadas em 2023 e 2022. Valores em euros.
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O quadro seguinte ilustra os reembolsos ocorridos nos ultimos dois exercicios:

2023 2022

Quantidade | Quantidade

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 300 000 450 000
Titulos de divida de Emissores Privados 0 0
Total 300 000 450 000

Tabela 8: Reembolsos ocorridos em 2023 e 2022. Valores em euros.

EM SEDE DE IRC

S30 isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensdes e equiparéveis que se constituam e operem de acordo com
a legislacdo nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocacdo a
disposicdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse perfodo.

EM SEDE DE VA

- Rendimentos Prediais
Isen¢do nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isengdo de IVA).

- Juros e outras operagdes financeiras
Isengdo nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CiVA.

- Dividendos
N3o tributados.

EM SEDE DE IMT

S3o isentos de imposto municipal sobre as transmissdes onerosas de iméveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagdo nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE IMI

Os prédios integrados em Fundo de Pensdes constituidos de acordo com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualquer isencdo ou redugio em relagio as taxas do Imposto Municipal sobre Iméveis (1M1).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO

- Contrato de arrendamento - Sujei¢3o a Imposto do Selo — Verba 2 da TGIS

Pagina 17




Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2023

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alterages que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de cldusulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagdo do bem locado ao
locatdrio - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagdo, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragdo.

- Comissdes de Gestdo e Depdsito - Sujei¢do a Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestdo e de depdsito pagas por Fundos de Pensdes estdo sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que implica o pagamento de 4% sobre as comissGes de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

(1 A SUA EXPOSICAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de PensGes Lusitania encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;
(2) Risco de Crédito;
(3) Risco de Concentracdo;

(4) Risco de Liquidez.

O “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variagdes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrio,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2023, o Fundo n&o detinha posi¢des em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragio na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatérios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No ambito deste risco especifico refira-se
que o Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo n3o concede qualquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo estd sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediaggo.

O “Risco de Concentragdo” é o risco de uma elevada exposi¢io do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagdo financeira ou solvéncia do fundo.

O “Risco de Liquidez” é o risco que advém de a possibilidade do fundo de pensdes n3o deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficiarios a medida que se vencem.

Né&o existe o Risco de Investimento, na dtica da entidade gestora, uma vez que ndo é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.
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(1) 0S SEUS OBIETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

Os objetivos, politicas e procedimentos de gestdo de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsavel pela Gestdo dos Fundos de Pensdes da entidade gestora.

Para avaliagdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pensdes sdo utilizadas as seguintes metodologias:

e Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentacdes adversas dos valores de mercado dos ativos constitutivos do Fundo, utilizando
para tal a informacdo constante nas principais agéncias de informagdo financeira;

- Realizagdo de stress tests relativos ao risco de taxa de juro e risco de agdes;

- Utilizag8o das técnicas de Asset Liability Management na selegdo dos investimentos;

e Risco de Crédito:
- Analise regular da qualidade crediticia das aplicagbes do Fundo de Pensdes;

¢ Risco de Concentragdo:

- Limitagdo, por via da politica de investimentos, da concentracdo dos investimentos em determinadas categorias de
ativos;

- Andlise regular da concentragdo num Unico emitente;

e Risco de Liquidez:

- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;

- Comparacio regular dos ativos com elevada liquidez (essencialmente, titulos de divida publica e dep6sitos) com as
pensdes anuais em pagamento;

(1) ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERACOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA
DATA, BEM COMO OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro e agbes

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2023 fomos calcular o impacto, medido em pontos base {pb), no valor do
Fundo das seguintes variagdes de mercado:

- Varia¢des de 10% no mercado acionista;

- VariagBes de 100 pb nos spreads de crédito

Os resultados obtidos foram os seguintes:

Alterac¢io no preco das acoes Deslocacdo paralela das taxas de juro

+10% -10% +100 pb -100 pb
1,58% -1,58% -5,00% 5,49%
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A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania apresenta uma durag¢do de 5,15 o que lhe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica. O cupdo médio das aplicagdes situava-
se, no final de 2023, nos 2,26%.

B) Value at Risk

Para calculo do Value at Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a
metodologia de Monte Carlo, com um horizonte temporal de risco de 1 més.

No intervalo de confianga de 95% estima-se que a perda méaxima do Fundo, tendo em conta os titulos em carteira,
represente 2,74% do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:

A) Concentragio do risco de crédito

O gréfico seguinte mostra a distribuigdo, por risco de crédito, da carteira de obriga¢es do fundo:

BBB-
20,2%

A-
20,8%

BBB
31,3%

BBB+
9,7%

Grafico 5: Distribuicdo da carteira em termos de notaco de crédito

- Risco de Concentracdo:

No que concerne a diversificagdo da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Lusitania prossegue uma politica
de dispersdo geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentracdo.
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Sector Valores (%) Valores (%)
Bancos 0 0% 0 0%
Divida Puablica 1493 062 55% 1047 043 44%
Energia 177 688 7% 164 443 7%
Telecomunicagbes 218 600 8% 200 267 8%
Petréleo 185 296 7% 255 567 11%
Imobilidrio 106 234 4% 117 564 5%
Equipamento elétrico 88 352 3% 78752 3%
Financeiro 159515 6% 148 272 6%
Farmacéuticas 288 801 11% 272595 11%
Automovel 0 0% 0 0%
Matéria-prima 0 0% 111 300 5%
Total 2717 547 100% 2 395 804 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por sector. Valores em euros.

Pais Valores (%) Valores (%)
Républica Checa 106 234 4% 0 0%
Alemanha 144 678 5% 258 551 11%
Russia 0 0% 131471 5%
Estados Unidos da América 453 238 17% 553 431 23%
Espanha 924721 34% 94717 4%
Franga 80620 3% 71483 3%
Finlandia 311103 11% 314810 13%
Portugal 362 855 13% 351178 15%
Luxemburgo 159515 6% 124724 5%
Paises Baixos 0 0% 310548 13%
Australia 97 068 4% 92 960 4%
Irlanda 0 0% 23549 1%
Italia 77 514 3% 68 383 3%
Supranacional 0 0% 0 0%

95 804

Tabela 10: Estrutura da carteira de ativos por pais. Valores em euros.

Considerando que cerca de 45% do valor do Fundo estar investido em Divida Publica, pensamos ndo existir uma
concentragio demasiadamente elevada em nenhum dos paises onde o Fundo de Pensdes Lusitania detém
investimentos.

- Risco de Liquidez:
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Maturidades Valores (% Valores (%)

)
Até 1 ano 126 157 5% 310548 13%
De 1 a5 anos 653 830 24% 830391 35%
De 5a 10 anos 1170 447 43% 552 205 23%
Mais de 10 anos 607 599 22% 554 387 23%
Perpétua 0 0% 0 0%
AcgGes e UPFI 159515 6% 148 272 6%
Total 2717 547 100% 2395 804 100%

Tabela 11: Estrutura da carteira por maturidade. Valores em euros.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2023, o Fundo de Pensdes Lusitania é responsavel por 199.176 euros (2022:
202.984 euros) de pensdes anuais em pagamento.

Os ativos de elevada liquidez (definindo ativos de elevada liquidez como sendo os titulos de divida publica nacional e
estrangeira, de outros emissores e depdsitos) totalizavam o valor de 2.873.417 euros (2022: 2.891.756 euros), sendo
este valor de consideravel importancia. Relevamos que no curso de 2023 foram investidos 713.000€ em titulos de

Rendimentos | |, G.anhos Rendimentos . G_anhos
P liquidos dos P liquidos dos
Liquidos . . Liquidos . R

investimentos investimentos

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 43780 43530 42811 -160 072
Titulos de divida de Emissores Privados 29638 88451 32221 -489 831
Unidades de Participagdo em Fil 0 0 0 0
Unidades de Participagdo em FIM (Harmonizados) 0 11242 37 -21707
Numerdrio, Depdsitos em Instituigdes Crédito e Aplicagdes no MMI 0 0 0 0
Outras AplicagBes 0 0 0 0
Total 73418 143224 75 069 -671 610

Tabela 12: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros.

Comissdes de gestdo 7975 0
Comissdes de depdsito e guarda de titulos 1011 949
Total 8 986 949

Tabela 13: Indicagdo das comissdes pagas em 2023 e 2022. Valores em euros.
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As comissdes de gestdo e as comissdes de dep6sito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respetivamente, do
contrato de gestdo e de depdsito, na versdo que se encontra em vigor.

A comissdo de gestdo relativa ao exercicio de 2022, no valor de 3.108 euros, ndo foi liquidada a Entidade Gestora,
nesse exercicio, tendo sido liquidada ja em 2023. Do mesmo modo, a remuneragdo do atudrio responsavel de 2.460
euros, referente a 2022, nio foi liquidada nessa data (2023: 2.460), e foi incluida no exercicio de 2023. O total liquidado
em 2023 foi nestas duas rubricas foi de 7.975 euros.

As comissdes de gestdo correspondem a uma percentagem fixa sobre o valor do saldo do Fundo no final de cada més
e as comissdes de depdsito correspondem a uma percentagem aplicada consoante o tipo de operagdo efetuada.

N3o foi feita qualquer contribuicio para o Fundo de Pensdes Lusitania pela Associada e ndo se estima que em 2024
seja necessaria qualquer contribuicdo.

Pensdes pagas 202431 202 983
Prémios Unicos para aquisicio de rendas vitalicias 47 586 79375
Capitais vencidos (remigdes/vencimentos) 0 0
Transferéncias para Seguros 0 0
Transferéncias para Fundos de Pensdes 0 0

Total 250017 282 358

Tabela 14: Beneficios pagos no exercicio de 2023 e 2022. Valores em euros.

O Fundo de Pensdes Lusitania tem como Associada a Lusitania, Companhia de Seguros, SA. A Associada é detido direta
e indiretamente em 95% pelo Grupo Montepio Geral. A Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) é detida em 100%
pela Associacdo Mutualista Montepio Geral, sendo a entidade depositaria do Fundo de Pensdes Lusitania.

A Lusitania Vida, entidade gestora do Fundo de Pensdes Lusitania, pertence ao Grupo Montepio, o qual detém cerca
de 99% do capital da Companhia.

Durante o exercicio ndo foram adquiridos instrumentos financeiros para o Fundo de Pensdes emitidos pela entidade
gestora ou pelo Associado.

O Fundo de Pensdes pagou como remuneragio de depésito e guarda de titulos, no ano de 2023, o valor de 1.011 euros
(2022: 949 euros).

O Fundo de Pensdes n3o detinha qualquer investimento em titulos do Grupo Montepio, tendo apenas depdsitos a
ordem.
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No exercicio de 2023, a comissdo de gestdo da Lusitania Vida e o custo com o atudrio apurados foram de 3.060 euros
e 2.460 euros respetivamente (2022: 3.108 euros), tendo sido liquidados ambos os valores no exercicio, conforme
evidenciado na Nota 11.

O Fundo de Pensdes Lusitania ndo tem, em 31 de dezembro de 2023, qualquer ativo ou passivo contingente.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, presta garantia de capital em relagdo ao valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servigos passados existentes no “Fundo de Pensdes Lusitania” em 31/12/2011, calculado
de acordo com o Plano de Pensdes do anterior CCT, e segundo os pressupostos da avaliagio atuarial de 31/12/2011,
alocado a cada participante que tenha aderido ao novo CCT. Também, para os participantes inscritos no SINAPSA a
31/12/2011 que transitaram do Planoc 1 para o Plano 3 a 01/01/2019 conforme o acordo com o SINAPSA, a Lusitania
Vida, Companhia de Seguros, SA presta garantia de capital correspondente a responsabilidade por servigos passados
a 31/12/2018. O montante total da garantia de capital ascendeu a 1.309.043 euros (2022: 1.346.387 euros).

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os encargos com auditoria, as taxas suportadas pelo Fundo,
nomeadamente, a taxa para a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e outros encargos legais.

Os servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas sdo registados na demonstracdo financeira do fundo. Os
honorérios respetivos ascenderam a 3.500 euros s/IVA, (2022: 3.500 euros s/IVA) tendo compreendido o trabalho de
revisdo legal das contas do fundo de pensdes sob gestdo e servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte
prudencial do fundo submetido a ASF.

Até a data de emissdo destas demonstragbes financeiras, ndo foram identificados eventos subsequentes que
impliquem ajustamentos. Consequéncia da instabilidade dos mercados financeiros e causas subjacentes, a carteira de
ativos que constituem o Fundo desvalorizou marcadamente durante 2022 e no inicio de 2023, tendo recuperado, apés
esta data, o valor dos ativos no Balango do fundo de pensdes. Para 2024, com as esperadas reducées da inflagdo e das
taxas de juro de referéncia, espera-se que o valor do fundo recupere, embora n3o se projete uma recuperacio integral
do impacto ocorrido em 2022 e no inicio de 2023.

Lisboa, 7 de maio de 2024

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
BEZERRA FERNANDES THOMAZ
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragbes financeiras
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Lusitania (o Fundo), gerido
pela Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. (a Entidade Gestora), que compreendem a
demonstragdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total do ativo de
3.036.987 euros e um total do Fundo de 3.032.932 euros), a demonstragao dos resultados (que
evidencia um resultado liquido negativo de 47.295 euros) e a demonstracio dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira do Fundo de Pensdes Lusitania em
31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
relato financeiro dos fundos de pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo.

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do érgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora pelas
demonstragées financeiras

O érgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

a) preparacéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigo financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de
pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

b) elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragbes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d)  adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliago da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparagdo e divulgagao da informag&o financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distorges materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a riossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinigo. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicdo ao controlo interno;

b)  obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo;

c) avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgdo de gestdo da Entidade Gestora;

d)  concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigGes que possam suscitar ddvidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgacGes
relacionadas incluidas nas demonstrages financeiras ou, caso essas divulgagbes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria
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obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig6es futuras podem levar a que
o Fundo descontinue as suas atividades;

e)  avaliamos a apresentacao, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacgdo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o drgao de fiscalizacdo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa:de controlo interno
identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informagéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de junho, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, somos de parecer que o relatorio de
gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a

informagé&o nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagao sobre o Fundo, ndo identificdmos incorregdes materiais.

10 de maio de 2024

Registado na CMVM com o n.° 20160750
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