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Relatdrio & Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2019

| - RELATORIO DE GESTAO

0 Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) termina o exercicio de 2019 com o valor patrimonial de 10.236.812 euros
(2018: 9.464.929 euros}. O resultado liquide alcangade no exercicio ascendeu a 771.883 euros (2018: 1.316.861
euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 140.145 eures, registande um aumento de 30% face aos rendimentos do ano

anterior {2018: 107.466 euros).

O gréfico seguinte espelha 2 evoluco do Fundo de Pensdes Conduril ao lengo do ano de 2019:

12000000 -
10 000 0G0

8000 000

J Lan L T T —_—n LA — T

o D 0 &
J o 2 o
\Sw'b V‘Q Yx\ \\)Q W S

Gréfico 1: Evolucio do valor do Fundo de Pensées durante o ano de 2019. Valores em Euro

Nada a registar.

O Fundo de Pensbes é alimentado pelas contribuices da associada e rendimento gerado pelos ativos em carteira,
sendo a sua aplicagdo efetuada atendendo s regras e limites de diversificagdo e dispersio prudenciais estabelecidos
por disposicdo normativa da Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com a politica de
investimento.

O tipo de atives que podem compor a carteira sdo os seguintes:

N i Pagina 2



o de Pensdes Conduril - 2019

Valores mobhiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa variavel, emitidos por entidades publicas
ou privadas, agdes, titulos de participacdo, obriga¢tes convertiveis, unidades de participagdo em instituigdes de
investimento coletivo, e depdsitos em numeraric.

Os limites de exposicdo a observar face ao valor global do Fundo so os seguintes:

Classes de Ativos Minimo Central Maximo

Acdes Globais 10% 25% 50%
-Obrigagﬁes Globais 50% 75% 90%

Liquidez ¢ 0% 0% 5%

Tabela 1: Politica de investimentos do Fundo de PensGes Conduril

(1) Para além das agdes detidas de forma direta, a classe de a¢es inclui as obrigacies convertiveis ou que
confiram o direito & subscricdo de agdes, quaisguer outros instrumentos que permitam uma exposigdo
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagdes de investimento coletivo, cuja
politica de investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

(2} A classe de liquidez inclui depdsites a ordem, depdsitos a prazo, hilhetes do tesourg, papel comercial e
outros instrumentos do mercado monetario.

A politica de investimentos do Funda de Pensdes Conduril tem as seguintes restri¢ges:
a) O Fundo poderd investir em valores mobilidrios gue ndo se encontrem admitidos a negociagdo em bolsas

de valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados
analogos de paises da QCDE, até ao limite maximo de 10% do valor da carteira.

b} O Fundo podera investir em unidades de participagiio de organismos de investimento coletivo ndo
harmonizados com os seguintes limites:

a. O limite de investimenrto em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de indices
ndo harmonizados, que ndo fagam uso do efeito de alavancagem, é de 100%;

b. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo ndo harmonizado que se enguadrem
no dmbito da alinea e) do n.2 1 do artige 19.2 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada
pela Diretiva n,2 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002 é de 100%;

c. O limite de investimento em outros organismos de investimento coletive n3o harmoenizado é de 0%;
O limite de investimento em unidades de participacio de fundos de investimento imobilidrio é de 10%.

) O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ac limite
maximo de 20%.

d) O Fundo podera utilizar produtos derivadas, de operacBes de reporte e de empréstimo de valores, de
acordo com a legistacdo em vigor e de acordo com os limites legais, tendo em conta o objetivo definide, de tracking
error reduzido, com os seguintes objetivos:

a. Proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo de Pensdes;

b. Proceder a2 uma adequada gestio do seu patriménio.

e) 0 investimento em obrigagbes, de divida publica ou privada, deverd ser feito maioritariamente em
obrigacbes com rating igual ou superior a “BBB-" {ndo sendo aconselhdvel o investimento direto em obrigagdes com
rating inferior a “BB-"}.
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Relatario e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2019

f) O investimento indireto em ativos de rendimento fixo, através de fundos de investimento g/ou ETFs, 56 é
possivel caso os ratings previstos na politica de investimento dos fundos /ETFs sejam exclusivamente Investment
Grade.

Nos pardgrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicivel 3 politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 § /2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Dado que o valor detido pelo Fundo em organismos de investimento coletiva (QIC) representa cerca de 25% do valor
patrimonial do Fundo e atendendo & recomendagdo da ASF para uma andlise via look-through dos riscos e
cumprimento dos limites quando o investimento em OIC ndo seja imaterial, efetuou-se a verificagdo do cumprimento
dos limites aplicaveis tendo em conta os ativos constituintes dos OIC detidos pelo Fundo.

{i) O investimento em valores mobiligrios que ndo se encontrem admitidos a negociaciio num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;
Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pens&es Conduril ndo detém diretamente ativos ndo cotados

em mercado regulamentado.

{ii} O investimento em unidades de participagio de organismos de investimento coletivo nio harmonizados
ndo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2019 o fundo nio tem nenhum investimento direte em unidades de participagdo de

investimento coletivo n&o harmaonizado.

fiii} O investimento em ativos expressos em moedas distintas dagquela em que estdo expressas as
responsabilidades do fundo de pensdes niio pode representar mais do que 30%;

O Fundo de Pensdes Conduril ndo detém exposicdo direta cambial, em qualquer das componentes da sua carteira de

investimentos.

(fv) 0 valor de mercado dos ativos cedidos em operacbes de empréstimo niio pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patrimonio do fundo.

O Fundo de Pensdes Conduril ndo efetua operagdes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de operagses,
conforme referido anteriormente, n&o esta previsto na politica de investimentos.

{v} 0 investimento numa mesma sociedade niio pode representar mais do que 10% do valor do patriménio
do fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensées ou em
sociedades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com esses associados;

O Fundo de Pensdes Conduril ndo detém mais de 10% do valor de patriménio numa mesma cantraparte, assim como
ndo detem mais de 5% em investimentos associados a fundos de pensdes ou em sociedades que se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupos com esses associadaos.

{vi) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em
relagdo de dominio ou de grupo niio pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentas efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensées e das
socledades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses assaciados;

Na gestdo do Fundo de Penses Conduril é efetuado o acompanhamento regular da exposi¢do individual e agregada

dos investimentos detidos como forma de analise, controlo e mitigaco do risce de concentragdo e do cumprimento
do regime prudencial aplicavel.
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Nesse sentido, e com referéncia a 31 de dezembro de 2019, ndo existe qualquer investimento numa Unica sociedade
que exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem em relacio
de dominio cu de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se de igual forma cumpridos.

{vii) O investimento em unidades de participagio de um tnico organisme de investimento coletivo ndo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valer do patriménio do fundo;

O Fundo de Pensdes Conduril ndo detém investimentos em unidades de participa¢do de fundos de investimento n3o
harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de dezembro de 2019,

Composigao das AplicagBes do Fundo dez/19 dezf18 Var (p.p.)

Titulos de Rendimento Fixo

Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Publicos 12,1% 8, 7% 2,4

Obrigagdes de Outros Emissores 55,3% 55,7% -0,4
Titulos de Rendimento Varidvel

Acdes e Unidades de Participagcéo 24,7% 30,1% -5.4
Numerario

Depésitos e Caixg 7,9% 4,5% 3,4

Tabela 1: Comparagdo da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril entre 2018 e 2019

No exercicio agora findo, a gestdo dos atives do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composi¢do das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensbes definidos pela Norma n.29 / 2007 — R, de 28 de Junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composicdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes dd cumprimento & politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério.

Acgdes e Unidades
de Participag3o,
24,7%

Depdsiios e Caixa,
7,9%

Obngagdes de Obrgagdes Divida
Outros Emissares, Publica e Quiros
55,3% Emissores Pibiicos,

12,1%

Grafico 2: Composi¢do da carteira de investimentos do Fundo em 31 de dezembro de 2019
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Para o calculo da rendibilidade de Fundo de Pensdes Conduril foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return {TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos que no perfodo findo em 31 de
dezembro de 2019, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril ascendeuy a 7,4% (2018: -4,1%).

O desvio padrio dos retornes para o periodo em anélise foi de 0,9%, sendo o do benchmork de 1,2% (Euribor 1M:
5%, ERLO: 70%, EUR STOXX 50: 12,5%, S&P 500 USD: 12,5%).

A gestdo de ativos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management (SAM). Para
a aferi¢do da performance do Fundo de PensBes, a SAM utiliza o seguinte benchmark Euribor 1M 5% + Merrill Lynch
Corp Bond (ERLO} 70% + STOXX50 (EUR) 12,5% + S&P500 (USD} 12,5%.

Nesse sentido, para a comparagdo entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensées Conduril e do indice definido coma benchmark.
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Grafico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes

Da analise gréfica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparag¢ao ¢om o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento semelhante ao do indice
utilizado para aferi¢do da perfarmance.

A duracdo dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2019, a 2,87 conferindo tal
valor uma sensibilidade moderada z alteragdes na taxa de juro.

No final de 2019, o rating médio da carteira é BBB {2018: BBB) o que confere ao nivel da notagdo da carteira um risco
de 1,85% de incumprimento dos emitentes desses mesmas instrumentos.
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O Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 3 Demonstragio da Posi¢do Firanceira e Demonstragio dos Resuftados.

N3Fo esta previsto na politica de investimentos do Fundo o empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2019, o
Fundo ndo detinha qualquer investimento em produtos derivados.

A 31 de Dezembro de 2019 o nivel de cobertura das responsabilidades passadas, por associado, era o seguinte:

\ TOYAL DE NIVEL DE
VALOR DO FUNDO | pr e poNSABILIDADES | FINANCIAMENTO
Conduril 9965 884 12 126 728 82,2%
Conduril Acores 38 165 51 764 73,7%
Edirio 232 763 315 702 73,7%
Total 10 236 812 12 494 194 81,9%
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I - DEMONSTRACAO DA POSICAQ FINANCEIRA

Notas DEMGNSTRACAD DA POSICAQ FINANCEIRA 2019 2018
ATIVO

Investimentos 10181 110 5416 164

6 Terrenos e edificios 0 0

7 Instrumentos de capital e unidades de participagao 2527237 2851354

7 Titulos de Divida Publica 1 180 407 511 585

7 Outros titulos de Divida 5659 964 5226622

Empréstimos concedidos 0 0

7 Numerdrio, depdsitos em instituicbes de crédito e aplicagBes MMI 813 502 426 603

Cutras aplicagdes 0 C

Outros ativos 68 566 60 350

4 Devedores 0 219

Entidade gestora 0 0

Estado e outros entes publicos 0 0

Depositarios ¢] 0

Associados 0 0

Participantes e beneficiarios 0 o

Outras entidades 0 219

7 Acréscimos e diferimentos 68 566 60131

TOTAL ATIVO 10 249676 9476 514

PASSIVO

4 | Credores 12 864 11585

Entidade gestora 0 o

Estado e outros entes publicos 1179 1179

Depositarios 12 394 10 406

Associados ¢ 0

Participantes e beneficidrios 0 0;

Outras entidades -709 0
Acréscimos e diferimentos

TOTAL PASSIVO 12 864 11385

[VALOR DO FUNDO 10 236 812 9464 929

O Contabilista Certificado

A Entidade Gestora
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS 2019 2018
12 | Contribuigbes 440 835 2 000 000
13 | Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -3132 064 -300 407
10 | Ganhos liguidos de investimentos 603 746 -389 930
7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 140 145 107 466
Qutros rendimentos e ganhos 21 218
11,17 | Outras despesas -99 799 -100 486
Resultado liquido (ndo incluindo contribuigdes e pensbes) 644 113 -382 732
Resultado liquido 771884 1316 861

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
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IV - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2019 2018
12| Contribuigdes 440 835 2 000 000
Contribui¢bes dos associados 440 835 2 000 000
Contribuiges dos participantas/beneficidrios 0 0
Transferéncias 0 0
13| Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -313 064 -300 407
Pensdes pagas -313 064 -300 407
Prémios Unicos para aquisicdo de rendas vitalicias 0 0
Capitais vencidos (Remicbes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0
Encarges inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte ¢ 0
Indemnizacdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo Q 0
Participagdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devolugdo por excesso de financiamento 0 0
11| Remuneragdes -91 003 -93 048
Remunerag¢fes de gestdo -32720 -43 985
Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -58 283 -49 063
13,17 | Impostos e taxas -8960 -1983
Quiros rendimentos e ganhos G 0
17| Qutras despesas -4 969 -5484
Fluxos de caixa das atividades operacionais 30838 1599078
Fluxos de caixa das atividades de investimento

7,13 | Recebimentos 2514 069 2614 927
Alienagdo/reembolso dos investimentos 2 383 659 2512 600
Rendimentos dos investimentos 130410 102 327
7,10 | Pagamentos -2158008| -3861976
Aquisi¢Zo de investimentos -2157 151 | -3861218
ComissOes de transaggo e mediagdo -857 -758
Outros gastos com investimentos 0 Q
Fluxos de caixa das atividades de investimento 356061 | -1247 049
Variaces de caixa € seus equivalentes 386 839 352 029
Efeitos de alteraces de taxa de cambio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 426 603 74574
Caixa no fim do periodo de relato 8§13 502 426 603

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
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V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de Pensdes Conduril {Fundo) é constituido por um patrimdnio auténome e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez e sobrevivéncia.

Trata-se de um Fundo Fechado de Beneficio Definido destinado a complementar os beneficios atrds descritos.

0s Associados do Fundo de Pensdes sdo: Conduril - Engenharia, S.A., Conduril Engenharia - Agores, 5.A. e Edirio,
Construgdes S.A.

A Entidade Gestora do Fundo é a Lusitania Vida — Companhia de Seguros, SA.

A gestdo dos investimentos do Fundo estd a cargo da Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. com quem a Lusitania Vida celebrou um Contrato de Gestdo Discricionaria de Valores
Mobilidrios.

0 banco depositario do Fundo é o Banco Santander Totta, 5.A.

Nada a registar.

Durante o ano de 2019, n3o ocorreram quaisguer concentracBes de atividades empresariais envolvendo os
Associados do Fundo de Pensdes.

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Conduril e conforme a Norma n.27/2010 — R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes {ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transacdes e o patriménio liguido do Fundo. N&o consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstracbes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geraimente aceites
em Partugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.
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As contas foram preparadas segundo a conveng3o dos custos histéricos {modificada pefa adogio do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operacdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagio dos

exercicios.
Politicas contabilisticas

i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 21 de derembro de 2019 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 3/2007-R, da Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferencga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aguisicdo é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstracio dos Resultados.

A diferenga entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encentra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

it} Contribuicdes

As contribuicGes para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuigdes
na Demonstracdo de Resultados.

ili) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos s3o contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de agbes, que apenas sio reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos

As pensdes e capitais transferidos sio contabilizados aquando do efetiva pagamento das mesmas.

v) Remuneragdes

As remuneracdes sdo reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Qutras Despesas na Demonstragio dos
Resultados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi} Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
refato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.

O justo valor dos titulos & baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com hase na utilizago de precos de transacBes recentes, semelhantes e realizadas
em condicdes de mercado ou com base em metodalogias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,

ﬁ/ . - Dégilln? l,
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baseadas em técnicas de fluxos de caixa futures descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes € privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagso financeira.

0 Fundo de Pensdes Conduril ndo tem, em 31 de dezembro de 2019, quaisquer passivos financeiros.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Conduril ndo tem qualquer investimento em terrenos
e edificios.

O quadro seguinte evidencia a composi¢ao da carteira, por tipo de ativo, no final de 2019, espelhando, igualmente,
a variac3o face a estrutura da carteira no final de 2018:

Valor de Valor de Juro | Valor
mercado | corrido | Valor total | (%) | mercado | corrido total (%)
Titulos de divida do Estado ou de
Qutros Emissores Publicos 1180407 | 6221 1186628 | 12% 911585 5325| 916910| 10%
Titulos de divida de Emissores Privados 5659964 | 62346 5722309| 56% | 5226622 | 54 806| 5281428 | 56%
Unidades de Participagdo em FIM
(Harmonizados) 2527 237 0 2527237 | 25% | 2851354 0| 2851354 | 30%
Numerario, Depdsitos em Instituighes
de Crédito e Aplicagdes no MMI 813 502 0 813502 | 8% 426 603 0| 426603 4%
Total 10181110 68567 | 10249676 | 100% )| 9416164 | 60131 | 9476295 )| 100%
Devedares e credores gerais -12 864 -11366 |
Valer do Fundo 10 236 812 9 464 929

Tabela 6: Composi¢do da carteira de ativos em 2019 e 2018. Valores em euros.

O quadro seguinte ilustra os reembolsos e vendas ocorridos nos vitimaos dois exercicios:

valia valor valia
Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal | realizada
Titulos de divida de Emissores Privados 537 000 537 000 -1207 1145527 | 1145527 -12 447
Unidades de Participagdo em FIM
(Harmonizados) 111625 111625| 151892 11922 11922 13415
Total 648 625 648 625 | 150 685 1157 449 | 1157 449 968

Tabela 7: Realiza¢Bes efetuadas em 2019 e 2018, Valores em euros.

/)/)/
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EM SEDE DE IRC

S30 isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensdes e equipardveis que se constituam e operem de acordo

com a legislagdo nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Penses, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior & data da sua colocacdo a
disposicdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessério para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isen¢do nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isencdo de IVA).

-luros & outras operagdes financeiras
Isen¢do nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
N&o tributados.
EM SEDE DE IMT

530 isentos de imposto municipal sobre as transmissfes onerosas de iméveis os Fundos de Pensbes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagio nacional {artigo 16.92, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE IM!

Qs prédios integrados em Fundo de Pensdes constituidos de acordo com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualguer isencdo ou redugdo em relagiio as taxas do Imposto Municipal sobre Imdveis {IMI).

EM SEDE DE IMPQOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujeicio a tmposto do Selo — Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragBes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de cldusulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagio do bem locado ao
locatdrio - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de rencvacgao ou prorrogacao, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragio.

- Comissdes de Gestdo e Depdsito - Sujeigdio a Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestdo e de deposito pagas por Fundos de Pensdes estio sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
gque implica ¢ pagamento de 4% sobre as comissées de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.
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(1) A SUA EXPOSICAO AQ RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

0 Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a diverses riscos relacionades com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

{3) Risco de Concentragio;
{4} Risco de Liquidez.

0 “Risco de Mercade” & o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variactes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobiliario,
intrinsecamente relacionado ¢com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso
de instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo ndo detém posicBes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragiio na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobiligrios aos quais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatarios, mediadores,
participantes, beneficiarios e resseguradores que comn eles se relacionam. No @mbito deste risco especifico refira-se
que o Fundo n3o tem quaiquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo ndc concede quaiquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndc esta sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediacao.

O “Risco de Concentragdo” é o risco de uma elevada exposi¢do do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situacio financeira ou solvéncia do funde.

O “Risco de Liquidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensées nédo deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxas monetarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os heneficidrios 3 medida que se vencem,

N3o existe o Risco de Investimento, na dtica da enticlade gestora, uma vez que ndo é prestada gualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

{1 0S SEUS OBJETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E 05 METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

A gestfio dos investimentos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management. A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, enquanto entidade gestora do Fundo de Pensdes controla a aplicacao da
politica de investimentos aprovada com as Associados.

Para avaliagio dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de PensBes a Santander Asset Management utiliza
as seguintes metodologias:

- Controlo de risco de crédito e controlo de segmentos de rating;
- Andlise da variacio de precos de mercado;
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- Analise de liquidez da carteira;
- Duragdo modificada;

- Caleulo do Value-at-risk {VaR);
- ReavaliagBes Cambiais;

- Stress Test.

{11)] ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA
EXPOSTO A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS5 RESULTADOS TERIAM SIDO
AFETADOS POR ALTERAGOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE
POSSIVEIS AQUELA DATA, BEM COMO 0S METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA
ANALISE DE SENSIBILIDADE

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2019 fomos calcular o impacto, medido em pontos base (pb), no valor do
Fundo das seguintes variagdes de mercado:

- Variagdes de 30% no mercado acionista;
-Variagbes de 100 pb nos spreads de crédito;
- Variagdes paralelas de 100 pb na curva de rendimentos.

Os resultados obtidos foram os seguintes:

Alteragdo no prego das agdes Alteragdo nos spreads de crédito Deslocagdo paralela das taxas de juro
+30% -30% +100 pb -100 pb +100 b -100 pb
+15,89 % -12,26 % -7,01% +7,01% -2,13% +2,22%

- Value-at-Risk (VaR):

O VaR a 1 ano a 99% da carteira do Fundo de Pensdes Conduril em 31/12/2019 ascende a 203 154 euros, o qual
corresponde a 1,98% do valor do Fundo.

- Duracie Modificada:

A duragdo modificada da carteira do Fundo de Pensées Conduril em 31/12/2019 era de 2,87,
- Risco de Crédito:
A) Concentracdo do risco de crédito

O gréfico seguinte mostra a distribuicio da carteira de obrigacdes por risco de crédito:

- s
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Grafico 5: Distribui¢cio da carteira em termos de notagdo de crédito.

- Risco de Concentracao:

No que concerne a diversificagio da carteira de investimentos, o Funde de Pensdes Conduril prossegue uma politica
de dispersio geogrifica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragdo. Os
gréficos abaixo apresentam a distribuigdo da carteira do Fundo por sector e por pais, tendo em conta os ativos
constituintes dos varios Fundos de Investimento Mobilidrio detidos pelo Fundo:
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Grafico 6: Estrutura da carteira de ativos por sector.
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Gréfico 7: Estrutura da carteira de ativos por pais.

Dos gréficos anteriores ressalva-se que, pensamos ndo existir uma concentracdo demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o Fundo de Pensfes Conduril detém investimentos.

- Anilise da maturidade dos ativos:

2019

0% 10% 20% 30% 40% 0% GO 70% BO% 0% 100%

mAte 1ano De2aSancs ®WDe6allanos ®Maisde 10anos = Fundos de Investimento/ AcBes

Gréfico 8: Andlise da maturidade da carteira de investimentos.

Da andlise do grafico acima, destaca-se o aumento de ativos com maturidades entre 2 e 5 anos e o decréscimo de
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investimento em ativos com maturidades entre 6 e 10 anos.
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i
Rendimentos | . G.anhos Rendimentos | . G.anhos
Lo liguidos dos . liquidos dos
Licguidos . . Liquidos X -

investimentos investimentos

Titulos de divida do Estado ou de Qutros
Emissores Puhlicos 25236 32565 3659 2434
Titulos de divida de Emissores Privados 93 708 67 335 87 509 -122 629
Unidades de Participagdo em FIM {Harmonizados) 21201 503 847 16 298 -269 735
Total 140 145 603 746 107 466 -389 930

Tabela 8: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros.

119 2018
Comissdes de gestdo 29030 43985
Comissdes de deposito e guarda de titulos 58 283 49 063
Total 87 313 73 217

Tabela 9: Indicagdo das comissdes pagas em 2019 e 2018. Valores em euros

As comissdes de gestdo e as remuneragdes de depdsito e guarda de titulos sdo aguelas que constam, respetivamente,
do contrato de gestéo e de depdsito, na versdo que se encontra em vigor.

A remuneracde da entidade gestora corresponde a uma percentagem fixa sobre o valor médio do fundo e sobre o
valor das contribuicdes e a remuneragio da entidade de deposito corresponde a uma percentagem fixa sobre valor
médio da carteira, aplicada no final de cada trimestre.

Durante o exercicio de 2019, o associado Conduril - Engenharia, S.A efetuou uma contribuigdo no valor total de

440.835 euros.

Para o ano de 2019, estava estimada uma contribui¢do de 999.692 euros, caso ndo houvesse alteragdes nos

pressupostos demogréficos e financeiros e para fazer face ao subfinanciamento do Fundo de Pensdes.

Para o ano de 2020, caso 0s pressupostos da avaliagdo atuarial de 31 de dezembro de 2019 se mantenham, prevé-se
uma contribuicdo de 449.230 euros. Adicionalmente, face ao subfinanciamento do Fundo de Pensbes no valor de
2.257.387 euros, prevé-se uma contribuicdo extra no valor de 2.300.374 euros, casc © pagamento do

subfinanciamento seja unico.

Pensdes pagas

313 064

300 407

Total

313 064

300 407

Tabela 10: Beneficios pagos no exercicio de 2019 e 2018
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Houve um aumento de 4,2% relativamente as pensdes pagas em 2018 devide a0 aumento do nimero de pensionistas
e consequentemente ao aumento do valor de pensBes em pagamento.

Durante o exercicio de 2019, no existiram quaisquer transacSes entre o fundo de pensdes e 0s associados ou
empresas com estas relacionadas.

O Fundo de Pensdes Conduril n3o tem, em 31 de dezembro de 2019, qualguer ative ou passivo contingente.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, njo prestou qualquer garantia, enguanto entidade gestora, ao Fundo
de Pensdes Conduril.

Os saldos relevados na rubrica “Outros Rendimentos e Ganhos” com referéncia a 31 de dezembro de 2019 referem-
se a valores regularizados relativos & venda de unidades de participagio em institui¢des de investimento coletivo.

Na rubrica “Outras Despesas”, para além das comisses referidas na nota 11, encontram-se inscritos os valores das
comissdes bancarias fora do dmbito de depdsito de titulos, encargos com auditoria e outros encargos legais.

Até & data de autorizagio para a emissdo destas demonstragdes financeiras, ndo foram identificados eventos
subsequentes que impliguem ajustamentos e divulga¢des adicionais.

Contudo, o impacto que a pandemia do Coronavirus, detetado na inicio de 2020, podera ter na economia local e
mundial, depende do progresso e duragio da mesma, esperando-se que as medidas de conteng¢do tenham sucesso,
permitindo a recuperagio socizl e econdémica. No que respeita a valorizacdo de ativos em carteira, esta situag3o ir3
intluenciar profundamente a gestio do fundo e a performance do fundo. Embora ainda no se saiba durante quanto
tempo perdurard este impacto, as medidas mitigadoras ja implementadas, nacional e mundialmente, decerto
ajudardo & mais célere recupera¢io da economia. No entanto, nio se perspetiva que esta crise impacte na
continuidade das operagdes afetas ao fundo, mantendo-se a estratégia existente de uma sd e prudente gestio do
fundo.

Lisboa, 2 de abril de 2020

O Contabhilista Certificado A Entidade Gestora
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demanstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Conduril (o Fundo), gerido
pela Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. (a Entidade Gestora), as quais compreendem a
demcenstragdo da posigao financeira em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total do ativo de
10.249.676 euros e um total do valor do Fundo de 10.236.812 euros), a demonstracao dos resultados
(que evidencia um resultado liquido do exerciclo de 771.883 euros) e a demonstragao dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naguela data, e o anexo as demonstragdes financeiras que inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais. a posigao financeira do Funde de Pensdes Condunl em
31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ac ano findo
naguela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente acertes em Portugal para o
relato financeiro dos fundos de pensées estabelecidos pela Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF).

Bases para a opinigo

A nossa auditoria foi efetuada de acorde com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas & orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas est&o descritas na seccao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonsiragdes financeiras’ abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos &tices nos termos do codige de ética da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 18, eventos subsequentes, das demonstragées financeiras, no
respeitante as eventuais implicagdes do Covid19 na atividade do Fundo, & cenvicgdo do Conselho de
Administragao da Entidade Gestora que esta crise ndo impactara a continuidade das operacdes
afetas a0 Fundo, mantendo a Entidade Gestora a estratégia de gestao prudente de Fundo.

A nossa opiniac nac ¢ modificada em relac3o a esta matéria
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Materias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&0 as que, no nosso juigamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do anc corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formagéo
da opinido & ndo emitimes uma opiniac separada sobre essas materias.

Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuracdes e divulgactes relacionadas com a
valorizacdo de instrumentos financeiros
apresenfadas nas nolas anexas 4, 5e 7 das
demonstracées financeiras.

A nossa equipa desenvelveu 0s segusntes

Os instrumentos financeires apresentados na AR ) ;
" P principais procedimentos de auditoria:

demonstracao da posicao financeira na linha de
instrumentos de capital e unidades de L .
participacdo, titulos de divida publica e outros + Avaliago de metodolqglasv, dados &

titulos de divida, no montante total de 8.367.608 pressupostos de yalorlzagap adotados para
euros representam 91% do ‘otal do ative do 0% instrumentos financeiras,

Fundo em 31 de dezembro de 2019, tendo
constituido, pela sua significativa expressao no
ativo, uma matéra relevante para efeitos da
nossa auditoria. A valonzagao destes ativos
envolve julgamento reiativamente a selegac da
base de mensuragio para cada natureza de
investimento,

» Testes de detalhe as valorizagdes registadas
no ativo da demonstracdo da posicio
financeira, nas iinhas de instrumentcs de
capital e unidades de participacgao, titulos de
divida publica e outros tituios de divida; e

* Andlise da reconciliagao do inventario de

O justo valor dos atives financeiros cotados & o instrumentos financeiros com os registos
seu pregc de compra corrente. Na auséncia de contabilisticos.

cotagao, 0 Justo valor € esttmado através da ) ) )
utilizagao de pregos de transagdes recentes Os nossos procedimentos de auditona incluiram
semelhantes e realizadas em condigbes de tambem a revisao das divulgacdes

mercado ou de metodologias de avaliagao relativamente acs instrumentos financerros,

baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros  Constantes das notas do anexo as
descontados considerando as condicoes de demonstrages financeiras do Fundo, tendc em

mercado, o efeito de tempo, a curva de consideragac o requendo pelo normativo
rentabilidade e fatores de volatilidade. contabilistico em vigor.

Certificagdo Legal das Contas Fundo de Pensées Conduni
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Responsabilidades do drgdo de gestdo e do érgao de fiscalizacdo da entidade gestora pelas
demonstra¢des financeiras

O o6rgao de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Funde de acordo com os
principios contabitisticos geraimente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de
pensdes estabelecidos pela ASF;

b) elaboracac do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicavers,

c) criagao e manutencao de um sisterna de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstracoes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro:

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

&) avaliagao da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizago da Entidade Gestora é responsavel pela superviso do processo de
preparagao e divulgacao da informacdo financeira de Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opini&o. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas
nac € uma garantia de que uma audtoria executada de acordo com as 1SAs detetara sempre uma
distorgao material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erfro e sdo
consideradas materiais se, isoladas cu conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemaos
ceticismo profissional durante a auditonia e também:

aj identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditonia que
respondam a esses riscos, & obtemos prova de auditoria que seja suficiente e aproprada para
proporcionar uma base para a nessa opinido. O nsco de ndo detetar uma distorgéo material
devido a fraude & maior do que o risco de néo detetar uma distorcdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno,

b} obtemas uma compreensao de controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo:

c} avaliamos a adequacao das pollticas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo 4rgao de gestao da Entidade Gestora;

Cerificacéo Legal das Contas Fundo de Pensdes Condunl
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d) concluimaos sobre a apropriagéo de use, pelo orgéo de gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe gualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Funde para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdc no nosso relatério
para as divuigagbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagtes n&o sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nessas conclusdas sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém. acontecimentos ou
condi¢des futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades,

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstractes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragées financerras representam as transacgoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com 0$ encarregados da governagao, inciuinde o drgéo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditora, e as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

g} das matérias gue comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgdoc de
fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria
das demonstracoes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias na nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagdo publica;

n) declaramos ao drgdo de fiscalizagdo da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos 0s relacionamentos & outras
matérias que possam ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstragées financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 11.° da Narma Regulamentar n.® 7/2010-R, de 4 de junho, da ASF,
somos de parecer que o refatério de gesiao foi preparado de acordo com 0s requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstra¢tes financerras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo scbre o Fundo,
n&o identificamos incorrecbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014
Dando cumprimenio ao artige 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abnl de 2014, e para além das materias relevantes de auditoria acima indicadas

relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pelz primera vez na assembieia geral de acionistas
realizada em 13 de agosto de 2018 para ¢ exercicio de 2019,
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b)

d)

e)

O drgdo de gestéo da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualguer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas agemonstragdes
financeiras No planeamento e execucéo da nossa auditoria de acordo com as ISAs
mantivemos o ceticisma profissional e concebemos precedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distorcao material das demonstragdes financerras devido a fraude. Em
resultado do nosso trabatho nao identificarmos qualguer distorcado material nas demonstragtes
financeiras devido a fraude.

Confirmamos que a opini&o de auditonz que emitimos & consistente com 0O relatério adicional
que preparamos e entregamos ac Orgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora nesta mesma
data.

Declaramas que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77° n.° g,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo durante a realizacdo da auditoria.

Adicionalmente &@o divulgado no relatario de gestao e nas demonstragdes financeiras do Fundo,
informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes servicos permitidos
por lel & regulamentos em vigor:

Nos termos prescritos no Decrete-lei n.° 12/2008, de 20 de janeiro, com as alteragées
introduzidas pelos Decretos-Lei n.® 180/2007, de 9 de maio e n.° 357-A/2007, de 31 de cutubro
e nas Normas Regulameantares n.° 7/2007-R, de 17 de maio e n.° 11/2008-R, de 30 de outubre,
alterada pela Norma Regulamentar n.® 19/2010-R, de 16 de dezembro da ASF, verificames a
conformidade dos elementos estatisticos relativos ao anc findo em 31 de dezembro de 2019 do
Fundo. previstos nas alineas h} 1), j) e k) do artige 3 ° da Norma Regulamentar n.° 11/2008-R
de 30 de outubro, da ASF.

17 de abril de 2020
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