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Relatorio & Contas Fundo de Pensdes Lusitania Vida - 2019

| - RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida (Fundo) termina o exercicio de 2019 com o valor patrimonial de 839.802 euros
{2017: 858.496 euros). O resultado liguido aicancado no exercicio ascendeu a 41.306 euros (2018: 10.692 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 22.28% euros {2018: 22.237 euros). Os ganhos liquidos dos investimentos em
carteira no exercicio de 2019 ascenderam a 24.842 euros (2018: -5.651 euros). O retorno real dos atives do Fundo de
PensBes foi de 41.306 euros (2018: 10.692 euros).

A estratégia de investimentc manteve-se inalterada relativamente ao exercicio anterior.

O gréfico seguinte espelha 2 evolugdo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ao longo do ano de 2019:
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Grafico 1: Evolugdo do valor do Fundo de Pensdes durante o ano de 2019. Valores em Euro

Nada a registar.

O Fundo de PensBes é alimentado pelas contribuicBes anuais e extraordinarias, sendo a sua aplicacio efetuada
atendendo as regras e limites de diversificacio e dispersdo prudenciais estabelecidos por disposicdo normativa da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com a politica de investimento.
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Os ativos qgue podem compor a carteira sdo os seguintes:

a) Valores mobiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades
publicas ou privadas, acdes, titulos de participagio, obriga¢des convertiveis, unidades de participagdo em

institui¢des de investimento coletivo e depdsitos em numerario;

b) Terrenos e edificios que nfo sejam de exploragdo industrial ou que ndo tenham uma vocagio de tal forma
especifica que torne dificit a sua venda pelo Fundo, a¢es de sociedades imabiliarias e unidades de

participagcdo em fundos de investimento imobitidrio,

O Fundo ¢ construido por dois planos, Plano 1 referente aos Administradores e Plano 2 referente aos aderentes do
novo Contrato Coletivo de Trabalho (CCT), cujo limites de exposigdo a ohservar face ao valor global do subfundo

respetivo serao os seguintes:
Limites Subfunde Plano 1 — Plano dos Administradores

Classes de Ativos

Classes de Ativos Minimo Base (*) Maximeo
Titulos de rendimento fixo 10% 30% 50% |
Titulos de rendimento variavel 0% 0% 2%
Imobilidrio 0% 0% 2%
Liguidez 40% 7;0% 169%

[
{*} A alocacio base poderd ndo ser atingida sermpre que as condigdes de mercado o justifiguem, havendo flexibilidade para tais

alteracoes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

Limites Subfunde Plano 2 — Planos dos aderentes ac novo CCT

Classes de Ativos

Classes de Ativos Minime Base (*} Maximo
Titulos de rendimento fixo 30% 65% 99%
Titulos de rendimento variavel 0% 0% 3%
Imobiliario 0% 0% 2%
LLiquidez 1% 35% 100%

{*) A alocacdo base poderé ndo ser atingida sempre que as condi¢des de mercado o justifiqguem, havendo flexibilidade para tais

alteracBes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

/x

Pagina 3




Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Lusitania Vida - 2019

a) Titulos de rendimento fixo: Esta classe de ativos é representada, maiaritariamente, por obrigacbes de taxa fixa
e taxa varidvel emitidos por Governos, Agéncias Governamentais, emitentes supranacionais e empresas, fundos

de investimento maioritariamente de obrigagdes de paises da QCDE.

b) Titulos de rendimento variavel: Esta classe de ativos é representada, maioritariamente, por agdes, obrigacbes
convertiveis ou que confiram direite & subscricio de agées cu ainda quaisquer outros instrumentos que
confiram direito a sua subscrico ou que permitam uma exposicdo aos mercados acionistas, nomeadamente
participagdes em instituic8es de investimento coletive harmonizadas {fundos de investimento mohilidrio) e ndo
harmonizados até aos limites definidos na legislagio em vigor, desde que estes Gltimos apresentem estratégias

de investimento ndo especulativas pautadas pelos principios da transparéncia e da boa gestao.

c} Imobilidrio: esta classe é representada maioritariamente por terrenocs, edificios e participagdes em fundos de
investimento imebilidrio. O investimento direto em terrenos e edificios & permitido até ac montante de 5% do
valor do Fundo, podendo o investimento em unidades de participagdo de fundos de investimento imobilidrio

totalizer até 100% da classe de Imobilidrio de cada subfundo.

d} Na categoria de Liquidez poderdo incluir-se os Depdsitos & Ordem e a Prazo, Papel Comercial, Certificados de
depdsito, Fundos de Tesouraria e valores em Numerério, respeitando sempre os limites legais ao investimento
em vigor, tendo, no entanto em consideracio, que estes investimentos devem representar um valor residual,

excetuando as situagBes previstas na legislaciio em vigor.

3. RestricBes

a) O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valer do patriménio do
Fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos no associade do fundo de pensdes ou em

sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com o Associado.

b) G Fundo podera investir em valores mobilidrios que n3o se encontrem admitidos 3 negociacdo em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados mermbros da Unido Europeia, em mercados
analogos de paises da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecides pela ASF até ac limite

maximao estabelecido pelo normative em vigor (15%).

¢} O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em maedas distintas do Euro, até ao limite maximo

permitido legalmente (30%).

d) Ndo estd prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operagdes de reporte e empréstimo
de valores. Ndo estd igualmente prevista a utilizagdo de atives financeiros com derivados incorporados e

produtos estruturados com caracteristicas idénticas.

e} As aplicacBes em caixa e disponibilidades 2 vista devem representar um valor residual, salvo em situagdes

efetivas de forca maior que conduzam, temparariamente, 3 inobservancia deste principio, nomeadamente
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entrega de contribuigbes, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos mercados financeiros.




f) O Fundo padera investir em participacbes de organismes de investimento coletivo em valores mobiligrios de
indices n3o harmonizados que n3o facam uso da alavancagem até ao limite maximo da classe de Titulos de

Rendimento Variavel.

g} O Fundo poderd investir em participagbes de organismos de investimento coletivo gue se enquadrem no
ambito da alinea e} do n.2 1 do art.2 192 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada pela Diretiva

h.2 2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002, até ao limite maximo da classe de Titulos de Rendimento Variavel.

h) 0 Fundo podera ainda investir noutros organismos de investimento coletive ndo harmonizados até ao limite de
10% da classe de Titulos de Rendimento Varidvel. Estes organismos de investimento coletivo prosseguem
estratégias de arbitragem, estratégias direcianais em agbes, obrigag@es, indices, taxas de juro, taxas de ¢cdmbic,
volatilidades ou matérias-primas, podendo ainda nomeadamente através do investimento noutros organismos
de investimento coletive n3o harmonizados, adotar uma filosofia de investimento multi estratégia. Estes
organismos de investimento coletive ndo harmonizados podem incorrer em riscos de mercado mais elevadas
na medida em gue n3o estdo sujeitos a supervisdo prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de
diversificacio e a divulgacao de informacio podendo ainda ser amplificados nas situagdes em que se verifique
alavancagem financeira dos investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores acs dos investimentos
convencionais, nas situages em gue a valorizagio nio é didria ou 0 prazo de pagamento dos resgates e superior

ao dos investimentos converncionais.

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel a politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 — R, de 28 de junho, da Auteridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

{i) O investimento em valores mobilidrios que néio se encontrem admitidos d negociacdo num mercado
regulamentado néo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém ativos ndo cotados em

mercado regulamentado.

{ii) O investimento em unidades de participagiio de organismos de investimento coletivo néo harmonizados
ndo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo ndo detém qualquer investimento em unidades de participagdo de fundos de

investimento ndc harmonizado.

(iii} O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estGo expressas as

responsabilidades do fundo de pensdes ndo pode representor mais do que 30%;

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida nio detém exposicdo cambial, em qualquer das componentes da sua carteira de
investimentos.
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{iv} 0 valor de mercado dos ativos cedidos em operagées de empréstimo nio pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patriménio do fundo.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida n3o efetua operagdes de empréstimo e reporte de valores. £sse tipo de operacdes,
conforme referido anteriormente, n&o esta previsto na politica de investimentos.

v} O investimento numa mesma sociedade nio pode representar mais do que 10% do valor do patrimonio do
fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensdes ou em sociedades
que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupe com esses associados;

O Funde de PensBes Lusitania Vida detém em carteira uma obrigacio que representa cerca de 12% do valor do
patrimodnio do fundo. Esta situagdo verifica-se uma vez que durante o anc de 2016 houve o pagamento de beneficios
por saida do unico participante do plano dos Administradores, o que provocou uma diminuicdo bastante significativa
no valor patrimonial do fundo e a inexisténcia de responsabilidades no subfundo 1. Dado o facto desta obrigacdo estar
alocada ao subfundo 1 e as condicBes atras referidas, a entidade gestora decidiu manter estes investimentos em
carteira para que o fundo nio perdesse rentabilidade.

Relativamente ao investimento numa mesma saciedade que se encontre em relac3o de grupo com a Lusitania Vida, o
valor de 5% ¢ excedido em 2,95% devido ac montante em depdsito i ordem existente no banco Montepio. Uma vez
que o valor em depdsito a ordem do subfunde 1 representa aproximadamente 2,9% do valor do patriménio do fundo
e dado o explicado anteriormente, a entidade gestora decidiu manter estes investimentos.

Uma vez que o subfundo 1, referente ao plano dos administradores, ne tem participantes, foi submetido, para
aprovagao, & Autoridade de Supervisia de Seguros e Fundos de Pens&es a sua exting3o no dia 19 de jutho de 2018.

fvi) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si au com o entidade gestora em
relagdio de dominio ou de grupo nido pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensées e das
saciedades que se encontrem em relagéio de dominio ou de grupo com esses associados;

Na gestdo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida é efetuado o acompanhamento regular da exposicdo individual e
agregado dos investimentos detidos como forma de andlise, controlo e mitigacdo do risco de concentracio e do
cumprimento do regime prudencial aplicavel.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se cumpridos.

{vii) O investimento em unidades de participagdo de um unico organismo de investimento coletivo néo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patrimonio do fundo;

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém investimentos em unidades de participacdo de fundos de investimento
ndo harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de dezembro de 2019.



Composicido das Aplicagdes do Fundo dez/19 dez{18 Var (p.p.}

Titulaos de Rendimento Fixo

Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Pdblicos 79,2% 81,2% -2,0

Obrigagdes de Outros Emissores 13,0% 12,4% 0,7
Numerario

Depdsitos e Caixa 7.9% 6,4% 1,5

Tabela 1: Comparaco da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida entre 2018 e 2019
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Grafico 2: Composigdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida em 31 de dezembro de 2019

No que diz respeito & evolugiio da carteira de investimentos do Fundo de PensBes Lusitania Vida, de acordo com os
dados anteriormente evidenciados, esta mantém-se praticamente inalterada, em termos relativos.

Durante ¢ ano de 2019, n3o houve qualquer aquisicdo de titulos de rendimento varidvel, em consenancia com a
estratégia de investimento que vemn a ser seguida pelo Fundo.

No exercicic agora findo, a gestio dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composigdo das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensdes definidos pela Norma n.29 / 2007 - R, de 28 de Junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composigio da carteira de investimentos do Funde de Pensdes da cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério, com excegdo do referido no ponto 4 alinea (v pelas
razBes apresentadas. A politica de investimentos para o plano 1 ndo estd a ser cumprida, uma vez que excede o limite
méximo de 50% para os titulos de rendimento fixo e ndo atinge o limite minimo de 40% de liquidez. Uma vez que o
subfundo 1, referente ao plano dos administradores, ndo tem participantes, foi submetido, para aprovagdo, a
Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes a sua extingio no dia 19 de juibo de 2018. A composigdo
da carteira de ativos do plano 2 respeita os limites definidos na politica de investimentos.
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Para o caleulo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return {TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos que no periodo findo em 31 de
dezembro de 2019, a rendibitidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ascendeu a 4,8% (2018: 1,3%).

O desvio padr3o dos retornes para o periodo em andlise foi de 0,69% (2018: 0,69%), em compara¢io com os 1,33 %
do benchmark estabelecido {Bloomberg Barclays Series E Euro Govt All > 1 Yr).

Para a aferi¢do da performance do Fundo de Pensdes, a entidade gestora utiliza o indice Bloomberg Barclays Series E
Euro Govt All > 1 Yr.

Nesse sentido, para a comparagao entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Lusitania Vida e do indice definido como benchmark.
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Grafico 3: Rendibilidadle acumulada do Fundo de Pensées

Da andlise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparag¢do com o indice
estabelecide, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento abaixo do indice utilizado
para afericio da perfermance, a partir do segundo trimestre. Com efeito, no final do exercicio, a rendibilidade
acumulada ascendeu a 4,8%, sendo inferior em 2 p.p. & rendibilidade do indice considerade como benchmark, que
ascendeu no periodo em andlise a 6,8%.
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A duragdo dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2019, a 4,6 conferindo tal valor
uma sensibilidade moderada a alteragdes na taxa de juro.

Em 2019, o rating médio da carteira é BBB (2018: BBE+). O rating médio das obrigagdes de divida publica situava-se
em A enguanto o rating médic das obrigacBes privadas se situava em NR. De referir ainda que, no exercicio de 2019,
ndo existiu qualguer incumprimento da carteira de obrigacdes detidas.

0 Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 2 Demonstragio da Posicdo Financeira e Demanstragéo dos Resultados.

N30 estd previsto na politica de investimentos do Fundo a utilizagéio de produtos derivados e operagdes de reporte e
empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2019 e nos exercicios anteriores, 0 Funde ndo efetuou qualquer
operagdo desta indole.

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composigdo de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida, em
31 de dezemhro de 2015:

Valor de Juro
mercado | corrido | Valortotal | (%)
| Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 391958 8 096 400054 | 75%
Titulos de divida de Emissores Privados 103 081 2 893 105974 | 20%
Numerdério, Depdsitos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 25913 0 25913 | 5%
Total 520952 | 10989 531941 | 100%
Vvalor do Fundo 531941

Tabela 1: Composigdo do Subfundo Planc 1 — Plano dos Administradores, em 31 de dezembro de 2019

Valor de Juro

mercado | corride | Valor total | (%)
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 317 370 4 884 322254 88%
Numerario, Depésitos em tnstituigdes de Crédito e Aplicagdes no MM 45 607 0 45607 | 12%
Total 362 977 4884 367 861 | 100%
Valor do Fundo 367 861

Tabela 2: Composi¢io do Subfundo Plano 2 — Plano de Contribuicdo Definida, em 31 de dezembro de 2019
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Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composi¢do de cada subfundo do Fundo de Pensées Lusitania Vida,
em 31 de dezembro de 2018:

Valor de Juro Valor

mercado | corrido total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Pablicos 384 927 8079 393006 | 76%
Titulos de divida de Emissores Privados 103 109 2 885 105954 | 21%
Numerdrio, Depdsitos em Instituigdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 15 359 0 15359 | 3%
Total 503 395 10 964 514359 | 100%
Valor do Fundo 514 359 T

Tabela 3: Composicdo do Subfundo Plano 1 — Plano dos Administradores, em 31 de dezembro de 2018

Valor de Juro Valor

mercado corrido total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 299 531 4 864 304 395 | 88%
Nurnerdrio, Depdsitos em Instituigdes de Crédito e Aplicacdes ne MMI 39742 o 39742 12%
Total 339273 4 864 344 137 | 100%
Valor do Fundo 344 137

Tabela 4: Composicio do Subfunde Plano 2 — Plano de Contribuicio Definida, em 31 de dezembro de 2018

Analisando o nivel de financiamento de cada plano de pensdes, os mesmos apresentam, em 31 de dezembro de 2019
e em 31 de dezembro de 2018, os seguintes valores:

Plano 1 - Plano de Beneficios Definidos 2019 2018

Valor actual das responsabilidades por servicos passados (1) 0 o
Valor actual das pensées em pagamento (2) 0 0
Valor Subfundo (3) 531941 514 359
Racio de financiamento (3}/{{1)}+(2}} 100% 100%
Plano 2— Plano de Contribuigao Definida 2019 2018

Valor minimo do Pianc 265 543 265943
Valor Subfundo 367 861 344 137

No grafica seguinte, ilustra-se a evolugio do fator de valorizacdo do Plano de Contribuigdo Definida do Fundo de
PensBes Lusitania Vida, no ano de 2019;
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Il - DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

o} -

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAC FINANCEIRA 2019 2018
7 | Investimentos 883 929 842 668
Terrenos e edificios 0 0
[Instrumentos de capital e unidades de participagdo 0 0
Titulos de Divida Publica 709 328 684 458
Outros titulos de Divida 103 081 103 109
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerario, depdsitos em instituicdes de crédito e aplicagbes MM} 71520 55101
Outras aplicagdes 0 0
Cutros ativos 15873 15 828
4 Devedores ¢] 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Qutras entidades 0 0
7 Acréscimos e diferimentos 15 873 15828
TOTAL ATIVO 899 802 858 496

PASSIVO

4| Credores 0 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Outras entidades 0 0
Acréscimos e diferimentos 0 0
TOTAL PASSIVO 0 0
VALOR DO FUNDO 899 802 858 496

O Contabilista Certificado

A Entidade Gestora
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2019 2018

12 | Contribui¢des 0 0

13 | Pensdes, capitais e prémios dnicos vencidos 0 ¢]

10 | Ganhos liguidos de investimentos 24 842 -5651

7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 22 289 22237

Cutros rendimentos e ganhos 0]

11,17 | OQutras despesas -5 826 -5 894
Resultado liguido (ndo incluindo contribuicdes e pensdes) 41 305 10692 ‘
Resultado liguida 41305 10692 ‘

C Contabilista Certificado

L

A Entidade Gestora




undo de Pensdes Lusitania

IV — DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Vs _ 301
vVidd - £J13

Notas | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2019 2018 |
12| Contribuicdes 0 0
Contribuicdes dos asscciados 0 0
Contribuicdes dos participantes/beneficiarios 0 0
Transferéncias 0 0
13| Pensbes, capitais & prémios Gnicos vencidos 0 ]
Pensdes pagas i 0 0
Prémios Unicos para aguisicdo de rendas vitalicias 0 o]
Capitais vencidos [Remigdes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0
Encargos inerentes ao pagamentao das pensdes e subsidios por morte a 0

Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte ] _ 0]
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participagdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devoluciio por excesso de financiamento 0 0
11| Remuneragdes -4 083 -4 013
Remuneragdes de gestao -3 916 -3 808
Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -167 -205
13,17 Impostos e taxas -23 -43
| Qutros rendimentos e ganhos ¢] 0
17| Outras despesas -1 720 -1 843
Fluxos de caixa das atividades operacionais -5 826 -5 899

Fluxos de caixa das atividades de investimento
7,10| Recebimentos 22245 22244
Alienagdo/reembolso dos investimentos 0 0
Rendimentos dos investimentos 22245 22 244
7,10| Pagamentos 0 0
Aquisicdo de investimentos 0 0
Comissdies de transacdo e mediagdo 0 0
Qutros gastos com investimentos 0 0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 22245 22244
Variagbes de caixa e seus eguivalentes 16 419 16 345
Efeitos de alteragdes de taxa de cimbio 0 4]
Caixa no inicio do periodo de relato 55101 38756
Caixa no fim do periodo de relato - 71520 55101
O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

s V=

1
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V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de PensGes Lusitania Vida {Fundo) é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez, e pré — reforma dos
trabalhadores e administradores que tenham exercido fungées na atividade seguradora.

Trata-se de um Fundo Fechado, sendo o Associado do Fundo de PensBes a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA,
sendo também esta Ultima a entidade gestora do Fundo.

Nada a assinalar.

Durante 0 ano de 2019, ndo ocorreram quaisquer concentractes de atividades empresariais envelvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Lusitania Vida e conforme a Norma n.®7/2010 - R, da Autoridade de Supervis&o de Seguros e Fundos
de Pensbes (ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transagles e o patriménio liguide do Funde. Nio consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragBes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

As contas foram preparadas segundo a convengio dos custos histéricos (modificada pela adogdo do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operacgdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténeia, prudéncia e especializagio dos
exercicios,



| w3

Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 31 de dezembre de 2019 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pens8es {ASF).

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custe de aquisi¢do é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Dermonstragio dos Resultados,

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pele qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

ii} Contribuigdes

As contribuices para o Fundo séo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuicdes
na Demaonstragdo de Resultados.

iii) Rendimentos

0s rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de acbes, que apenas sio reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensbes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos s8o contabilizados aguando do efetivo pagamento das mesmas.
v) Remunerag¢des

As remuneracdes sfo reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstragdo dos
Resultados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acorde com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.

O justo valor dos titulos é baseado em pre¢os de mercado, quanda disponiveis, € na auséncia de cotagdo {inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na utiliza¢8o de precos de transagfes recentes, semelhantes e realizadas
em condicbes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informacéo financeira.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem, em 31 de dezembro de 2019, quaisquer passivos financeires.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem qualguer investimento em
terrenos e edificios.

O guadro seguinte evidencia a composi¢ao da carteira, por tipo de ativo, no final de 2019, espelhando, igualmente, a
variacdo face 3 estrutura da carteira no final de 2018:

R T 2018
Valor de Juro Valor de Juro

mercado | corrido | Valor total (%) | mercado | corrido | Valor total (%}
Titulos de divida do Estado ou de Outros
Emissores Publicos 709328 | 12 980 722308 | BO% 684 458 | 12943 697 401 | 82%
Titulas de divida de Emissores Privados 103 D81 2 893 105973 | 12% 103109 | 2885 105994 | 12%
Numerdrio, Depésitos em Instituices de
Crédito e Aplicagbes no MMI 71520 0 71520 8% 55101 0 55 101 6%
Total 883929 | 15873 893 802 | 100% 842 668 | 15828 858 496 | 100%
Valor do Fundo 899 Bﬂ;‘ 858 496

Tabela 6: Composigdo da carteira de ativos em 2019 e 2018. Valores em euros.

Nao houve reembolsos nem vendas ocorridas nes ultimos dois exercicios.

EM SEDE DE IRC

Sdo isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensdes e equiparaveis que se constituam e operem de acordo
com 3 legistagio nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passive, de modo ininterrupto, durante ¢ ano anterior 3 data da sua colocagdo 3
disposicdo e nda venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isengdo nos termos do n.2 29 do artige 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia & isencdo de IVA).

- Juros e outras operagdes financeiras
fsengdo nos termes don.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
N3o tributados.

/W
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EM SEDE DE IMT

Sao isentos de imposto municipal sobre as transmissdes onerosas de iméveis os Fundos de PensSes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagdo nacional {artige 16.2, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE iMI

Os prédios integrados em Fundo de Pensdes constituidos de acordo com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualquer isen¢io ou reducio em relagdo as taxas do Imposto Municipal sobre Imdveis (IM!).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujeicdio a Imposto do Selo — Verba 2 da TG!S

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragdes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de cldusulas contratuais e a promessa guando seguida da disponibilizagdo do bem locado ac
locatdrio - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um mas, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagdo, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragdo.

- Comissdes de Gestdo e Depdsito - Sujeicio a Imposto do Selo —Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestio e de depdsito pagas por Fundos de Pensdes estdo sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que implica 0 pagamento de 4% sobre as cornissdes de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

(1 A SUA EXPOSICAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos
em carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

{2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentragéo;
(4) Risco de Liguidez.

0 “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variacdes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrio,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo ndo detém posigdes em aberto de instrumentos
financeires derivados.

0 “Risco de Crédito” & o risco de incumprimento ou de alteracio na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o funde de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatdrios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No dmbito deste risco especifico refira-se
que o Fundo niio tem qualguer garantia coberta através de contratos de resseguro. & Fundo ndo concede gualquer
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tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo esta sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de media¢ao.

O “Risca de Concentracdo” é o risco de uma elevada exposicio do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipes de beneficics, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situa¢3o financeira ou solvéncia do fundo.

O “Risco de Liquidez” € o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes ndo deter atives com liguidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetdrios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficidrios & medida que se vencem.

Nio existe o Risco de Investimento, na dtica da entidade gestora, uma vez que nio é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

(n 0S SEUS OBJETIVOS, POLITICAS £ PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E 0S METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

Os objetivos, politicas e procedimentos de gestdo de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsdvel pela Gestdo dos Fundos de Pensées da entidade gestora.

Para avaliagdo dos riscos inerentes acs investimentos do Fundo de Pensdes sio utilizadas as seguintes metodologias:

- Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentagdes adversas dos valores de mercado dos ativos constitutivos do Fu ndo, utilizando
para tal a informagdo constante nas principais agéncias de informagdo financeira;

- Realizacdo de stress tests relativos ao risco de taxa de juro e risco de agBes;

- Utilizagao das técnicas de Asset Liability Management na selecio dos investimentos;

- Risco de Crédito:

- Analise regular da qualidade crediticia das aplicagdes do Fundo de Pensdes;

- Risco de Concentracio:

- Limitagao, por via da politica de investimentos, da concentracdo dos investimentos em determinadas categorias de
ativos;
- Andlise regular da concentra¢do num dnico emitente;

- Risco de Ligquidez:

- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;
- Comparagdo regular dos ativos com elevada liguidez {essencialmente, titulos de divida publica e depésitos) com as
pensdes anuais em pagamento;

K ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO 05 RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERACOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA
DATA, BEM COMO 0OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

/72.
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- Risco de Mercado

A} Risco de taxa de juro

ytas Fundo de Pensdes Lusitania Vida -

2019

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2019 fomos calcular o impacto, medido em pontos base {pb}, no valor do
Fundo relativa a variagdes paralelas de 100 pb na curva de taxa de juro, tendo sido apurados os seguintes valores:

Deslocacdo paralela das taxas de juro

+100 pb

-100 pb

-5,78%

6,20%

A carteira de investimentos do Fundo de Penses Lusitania Vida apresenta uma duragdc de 4,6 o que lhe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica. O cupdo médio das aplicagbes situava-

se nos 3,1%.

B) Value at Risk

Para caiculo do Value at Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a
metodologia de Monte Carlo, com um horizonte temporal de risco de 1 més.

No intervalo de confianca de 95% estima-se que a perda maxima do Fundo, tende em conta a volatilidade histérica

dos titulos em carteira, represente 1% do seu valor patrimanial.

- Risco de Crédito:

A} Concentragao do risco de crédito

O grafico seguinte mostra a distribui¢do da carteira de obrigacdes por risco de ¢crédito:

NR
19%

BBB+
34%

Grafico 5: Distribuigdo da carteira em termos de notag¢io de crédito.

- Risco de Concentracao:

AAA
16%

AA
31%

No que concerne 3 diversificagio da carteira de investimentos, o Fundo de PensBes Lusitania Vida prossegue uma
politica de dispersio geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragdo.

i d
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0 i
Sector - Valores {%) Valores {%)
Divida Publica 722 308 87% 697 401 87%
Energia 105974 13% 105 534 13%
Total 828 282 100% 803 395 100%

Tabela 8: Estrutura da carteira de ativos por sector, Valores em euros

Pais Valores {%) Valores (%)
Espanha 196 993 24% 181450 23%
Franga 178 559 22% 185 440 23%
Portugal 359258 43% 340192 42%
Paises Baixos 93471 11% 96 313 12%
Total 828 282 100% | 803395 | 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por pais. Valores em euros.

Dos quadros anteriores ressalva-se que, pensamos nio existir uma concentragio demasiadamente elevads em
nenhum dos paises onde o Fundo de PensBes Lusitania Vida detém investimentos.

01% 018

Maturidades Valores (%) Valores (%)
Até 1ano 193 368 23% 0 0%
De 1a5anos 253 606 31% 457 943 57%
De 5 a 10 anos 116 638 14% 111 893 14%
Mais de 10 anos 264 670 32% 233559 25%
Total 8282182 | 100% 803395 | 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por maturidade. Valores em euros.
Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida n3o detém pensdes em pagamento.
Os ativos de elevada liguidez (definindo atives de elevada liquidez como sendo os titulos de divida publica nacional e

estrangeira, de outros emissores publicos e depésitos) totalizavam o valor de 793.828 euros (2018; 752.502 euros),
sendo este valor de consideravel importancia e relevancia.

2019 2018
R Ganhos Rendimentos Ganhos

en-dm-'lentos liquidos dos PN liquidos dos
Liquidos . . Liquidos . i
investimentos investimentos
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 19281 24 870 19245 -1726
Titulos de divida de Emissores Privados 3008 -28 2992 -3 925
Total 22 289 24 B42 22237 -5 651 |

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros.
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2019 2018

Comissdes de gestdo 3916 3808
Comissbes de depdsito e guarda de titulos 167 205
Total 4 083 4013

Tabela 12: indicagio das comissdes pagas em 2019 e 2018. Valores em euros

As comissBes de gestio e as remuneragdes de depdsito e guarda de titulos sao aquetas que constam, respetivamente,
do contrato de gestio e de depésito, na versio que se encontra em vigor. Na comissao de gestdo estd incluida a
remuneragdo do atudrio responsavel no valor de 1.230 euros (2018: 1.230 euros).

As comissdes de gestio correspondem a uma percentagem fixa sobre o valor do saldo do Fundo no final de cada més
e as comissBes de depdsito correspondem a uma percentagem aplicada consoante o tipo de operagdo efetuada.

Durante o exercicio, assim como em 2019, n3o foram efetuadas quaisquer contribuigdes por parte do Associado para
o Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Para ¢ ano de 2019, para o plano de beneficio definido, atendendo que ndo existe qualguer participante, ndo foi
estimada qualquer contribuicio. A proposta de alteragiio do contrato constitutivo do Funde, submetida no dia 19 de
julho de 2018, para aprovagio, 4 Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes prevé a extingdo do
subfundo 1, transferindo a valor existente para o subfundo 2 (plano de contribui¢do definida).

Durante o exercicio de 2019, n3c foi pago ou transferido qualquer beneficio.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida tem como Associado a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA. Durante o ano
foi pago a Lusitania Vida o valor de 2.686 euros, relativos a remuneragdo de gestdo administrativa do Fundo.

A Lusitania Vida, pertence ao Grupo Montepio, o qual detém cerca de 99% do capital da Companhia.

A Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG} € detida em 100% pela Associagdo Mutualista Montepio Geral. E a entidade
depositaria do Funde de Pensdes Lusitania Vida. Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, ndo existiam depdsitos a
prazo e estavam constituidos depdsitos & ordem na montante de 71.520 euros (2018: 55.101 euros). Durante ¢ ano
de 2019 ndo houve lugar a recebimento de juros relativos a depdsitos a prazo (2018: 0 euros).
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G Fundo de Pensdes pagou como remuneracio de depdsito e guarda de titulos, no ane de 2019, o valor de 167 euros
{2018: 205 euros). Ver Nota 11.

O Fundo de Pensdes ndo detinha qualquer investimento em titulos do Grupo Montepio, com referéncia a 31 de
dezembro de 2019,

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida n&o tem, em 31 de dezembro de 2019, qualguer ativo ou passivo contingente.

A Entidade Gestora presta garantia de capital em relacio ao valor integralmente financiado das responsabilidades
pelos servigos passados existentes no “Fundo de Pensdes Lusitania Vida” em 31/12/2011, calculado de acordo com o
Piano de Pensdes do anterior CCT, e segundo os pressupostos da avaliagio atuarial de 31/12/2011, alocado a cada
participante que tenha aderido ao novo CCT.

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os valores das comissdes de auditoria e bem assim as taxas
suportadas pelo Fundo, nomeadamente, a taxa para a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e
outros encargos legais.

Ate & data de autorizagio para a emissfo destas demonstragdes financeiras, ndo foram identificados eventos
subsequentes que impliquem ajustamentos e divulgagdes adicionais.

Contudo, o impacto que 2 pandemia do Coronavirus, detetada no inicio de 2020, podera ter na economia lacal e
mundial, depende do progresso e duragio da mesma, esperando-se que as medidas de contencdo tenham sucesso,
permitindo a recuperagdo social e econdmica. No que respeita 3 valorizagdo de ativos em carteira, esta situacio ird
influenciar profundamente z gestdo do fundo e a performance do fundo. Embora ainda nZo se saiba durante quanto
tempo perdurard este impacto, as medidas mitigadoras ja implementadas, nacional e mundialmente, decerto ajudario
a mais célere recupera¢3o da economia. No entanto, nio se perspetiva que esta crise impacte na continuidade das
operacdes afetas ao fundo, mantendo-se a estratégia existente de uma si e prudente gestdo do fundo.

Lishoa, 2 de abril de 2020

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
/
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Lusitania Vida (o Fundo},
gerido pela Lusitania Vida - Companhia de Sequros, S.A. {a Entidade Gestora), as quais
compreendem a demonstragdo da posigéo financeira em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um
total do ativo de 899.802 euros e um total do valor do Fundo de 899.802 euros), a demonstracio dos
resultados (que evidencia um resultado liguido do exercicio de 41.305 euros) e a demonstragao dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 anexo as demonstragSes financeiras que
inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigae financeira do Fundo de Pensées Lusitania Vida
em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos 20 ano findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugai para o
relato financeiro dos fundos de pensbes estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISAs) e demais
normas e orientagtes técnicas e eficas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccéo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos 0s demais requisiios éticos nos termos do cadigo de ética da Qrdem dos
Revisares Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao

Enfase

Cenforme divulgado na nota 18, eventos subsequentes, das demonstractes financeiras, no
respeitante as eventuais implica¢cdes do Covid19 na atividade do Fundo, & convicgéo do Conselho de
Administragéo da Entidade Gestora que esta crise ndo impactara a continuidade das operacoes
afetas ao Fundo, maniendo a Entidade Gestora a estratégia de gestao prudente do Fundo.

A nessa opinido nao & modificada em relac&o a esta maténa.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Cficiais de Contas, Lda.
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Materias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&0 as que. no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas materias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo
da opiniao e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matenas.

Mateérias refevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuracdes e divulgacdes relacionadas com a
valorizacdo de instrumentos financeiros
apresentadas nas notas ansxas 4, 5e 7 das
demoaonstracdes financeiras.

Cs instrumentos financeiros apresentados na
demonstragao da posi¢do financeira na linha de
titulos de divida publica e outros titulos de
divida, no montante total de 812.409 euros
representam 90% do total do ativo do Fundo em
31 de dezembro de 2019, tendo constituido,
pela sua sighificativa expresséo no ativo, uma
matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria. A valorizagao destes ativos envolve
julgamento relativamente a selegdo da base de
mensuragao para cada natureza de
investimenic.

O justo valor dos ativos financeircs cotados € o
seu pre¢o de campra corrente. Na auséncia de
cotacdo, o justc valor € estimado através da
utilizagae de precgos de transacbes recentes,
semelhantes e realizadas em condicbes de
mercado ou de metodologias de avaliagio,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de
mercado. o efeito de tempo, a curva de
rentablidade e fatores de volatiidade.

A nossa equipa desenvolveu os seguinies
principais procedimentos de auditoria’

*» Avaliagao de metodologias, dados e
pressupostas de valonzacado adcetados para
os instrumentos financeiros;

= Testes de detalhe as valorizagbes
registadas no ativo da demanstragdo da
pasigaa financeira, nas linhas de tituios de
divida publica e outros titulos de divida, e

= Anglise da reconciliaggo do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes
relativamente aos instrumentos financeiros,
constantes das notas do anexo as
demonstragdes financeiras do Fundo, tendo em
consideracdo o requerido pelo normativo
contabilistico em vigor
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Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagao da entidade gestora pelas
demonstracgoes financeiras

O drgéo de gestio da Entidade Gestora & responsavel pela;

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira & apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geraimente aceites em Portugal para o relate financeiro dos fundos de
pensdes estabelecidos pela ASF;

b) elaboragao do reiatorio de gestdo nos termaes legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagac
de demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou erro,

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias, e

e) avaliagao da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as materias gue possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervis@o do processo de
preparacao e divulgagéo da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoave! sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinide. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas
néo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢ao material guando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materizis se, 1soladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciemn decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acerdo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemoes
ceticismo profissional durante a auditoria & também-

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses iscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risca de ndo detetar uma distorgao material
devide a fraude é maior do que © nsco de naoc detetar uma distorgio material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditeria com o objetivo de
conceber procedimentos de audioria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficéacia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo;

C) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdc de gestao da Entidade Gestora;
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d) concluimes sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acentecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas
significativas scbre a capacidade do Fundo para dar continuidade 4s suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatorio
para as divuigagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoriz cbtida até & data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a gue o Fundo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagao, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divuigagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacac apropriada,

f) comunicamos com o0s encarregados da governagdo, incluindo o 6rgao de fiscalizacic da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria inclundo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria,

g) das matérias que comunicamcs aos encarregades da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagéo da Entidade Gestora, determinamos as gue foram as mais importantes na auditoria
das demonstragées financeiras do ano corrente e gue s30 as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso refatono, excete quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagao publice;

n declaramos ao orgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora que cumprimos 0s requisitos éticos
relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos 0s relacionamentos e outras
materias que possam ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa respensabilidade inclut ainda a venficagdo da concordancia da informacéo constante da
relatorio de gestdo com as demonstracdes financeras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Danrdo cumpnmento ao artigo 11 ° da Norma Regulamentar n.? 7/2010-R, de 4 de junho, da ASF,
somos de parecer gue o relatdrio de gestéo foi preparado de acorda com os reguisitos legais e
reguiamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
demonstragbes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento & apreciagéo sobre 0 Funde,
néo identificamos incorregbes materiais

Sobre os elfementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014
Dando curmprimentoe ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,

relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 13 de agosto de 2019 para o exercicic de 2019
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b) O 6rgac de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nac tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude cu suspeita de fraude com efeito material nas demanstragées
financeiras No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acorda com as I1SAs
mantivemos o ceticismo profissional e concebemes procedimentos de auditona para responder
a possibilidade de distorgdo material das demonstracdes financeiras devido a fraude. Em
resultado do nosso trabatho nao igentificamos qualguer distorgdo matenal nas demonsiracdes
financeiras devide a frauda.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacac da Entidade Gestora nesia masma
data.

d) Declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77°, n.° 8,
do Estatuto da Ordern dos Revisares Oficiais de Contas e gue mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo duranta a realizag&o da auditoria.

e) Adicionalmente ao divulgado no relatorio de gestao e nas demonstragées financeiras do Fundo,
informamos que, para além da auditoria, prestamos ac Fundo os seguintes servigos permitidos
por lei e regulamentos em vigor:

Nos termos prescritos no Decreto-lei n.® 12/2008. de 20 de janeiro, com as alteracdes
introduzidas pelos Decretos-Lei n.% 180/2007. de 9 de maic e n © 357-A/2007, de 31 de outubro
e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R, de 17 de maice n ® 11/2008-R, de 30 de outubro,
alterada pela Norma Regulamentar n.° 19/2010-R, de 16 de dezembro da ASF, verificamos a
conformidade dos elementos estatisticos refativas ac ano findo em 31 de dezembro de 2019 do
Fundo, previstos nas alineas h), i), j) e k) do artigo 3.° da Norma Regulamentar n © 11/2008-R
de 30 de outubro, da ASF.

17 de abril de 2020
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