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Relatdrio & Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2019

| - RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Penses Lusitania (Fundo) termina o exercicio de 2019 com o valor patrimanial de 4.293.360 euros (2018:
4.169.863 eures). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu a 123.497 euros (2018: -2.134.535 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 101.107 euros (2018: 108.311 euros}). Os ganhos liguidos dos invastimentos
em carteira no exercicio de 2019 ascenderam a 127.064 euros (2018: -146.083 euros). O retorno real dos ativos do
Funde de Pensdes foi de 208,624 euros (2018 -52.985 euros).

A estratégia de investimento manteve-se inalterada relativamente ao exercicio anterior.

O griéfico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Pensdes Lusitania 3o longo do ano de 2019:

450000000 -

4000 000,00 -
3 500 000,00 ;
|
3000000,00 -
|
2500000,00 -
|
200000000
et W S & &

Graéfico 1: Evolugio do valor do Fundo de Pensbes durante o ano de 2019, Valores em Euro

Nada a assinalar.

O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuicdes anuais e extraordinarias, sendo a sua aplicagdo efetuada
atendendo as regras e limites de diversificacdo e dispersio prudenciais estabelecidos por disposicdo normativa da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées em vigor, e de acordo com a politica de investimento.
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Os ativos que podem compor a carteira sdo o0s seguintes:

e Contas Fundo de PensGes Lusitania - 20

a) Valores mobilidrios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa variavel, emitidos por entidades
pablicas ou privadas, acBes, titulos de participagdo, obrigacdes convertiveis, unidades de participagdo em
instituicGes de investimento coletivo e depdsitos em numerario;

b} Terrenos e edificios que ndo sejam de exploragdo industrial ou que ndo tenham uma vocagdo de tal forma
especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo, agBes de sociedades imobilidrias e unidades de

participacdo em fundos de investimento imobiliario.

Os limites de exposicio a observar face ao valor global do subfundo respetivo serdo os seguintes:

Limites SubFundo Plano 1 — Planos dos Nio Aderentes ac novo CCT e Pensdes em Pagamento

Minimo Base (*) ; Maximo
Classes de Ativos
Titulos de rendimento fixo 60% 70% 90%
Titulos de rendimento variavel 0% 3% 15%
Imobiliario 0% 2% 20%
Liquidez 5% 25% 30%

(*) & alocagiio base poderd ndo ser ating'da sempra que as condigbes de mercado o justifiqguem, havendo

flexibilidade para tais alteragdes, respeitando, no entanto, os limites méximos estabelecidos.

Limites Subfundo Plane 2 — Plano dos Administradores

Minimeo | Base {*) Maximo
Classes de Ativos
Titulos de rendimento fixo 10% 30% 50%
Titulos de rendimeanto varidvel 0% 0% 2%
Imobilidrio 0% 0% 2%
Liquidez 40% 70% 160%

(*) A alocacio base poderd ndo ser atingida sempre gue as condigdes de mercado o justifiguem, havendo

flexibilidade para tais alteragdes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.
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Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2019

Limites Subfundo Plano 3 - Pianos dos Aderentes ao novo CCT

Minimo Base (*) Maximo
Classes de Ativos
Titulos de rendimento fixo 20% 65% 90%
Titules de rendimento variavel 0% 0% 3%
Imobiliario 0% 0% 2%
Liquidez 10% 35% 100%

(*) A alocagdo base poderd nio ser atingida sempre que as condigdes de mercado o justifiguern, havendo

flexibitidade para tais altera¢Bes, respeitando, no entanto, os limites méximos estabelecidos.

A politica de investimentos do Fundoe de Pensées Lusitania tem as seguintes restrigBes:

a)  Qinvestimento numa mesma sociedade n3o pode representar mais do que 10% do valor do patrimdnio
do Fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos no associado do fundo de pensdes cu
em sociedades gue se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com o Associado.

b) O Fundo poderd investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociacdo em holsas
de valores ou em cutros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, em mercados
analogos de paises da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecidos pela ASF até ao limite
madximo estabelecido pelo normative em vigor (15%).

¢) O Fundo poederd investir em valores mobiliarios expressos em moedas distintas do Euro, até aoc limite
maximo permitido legalmente (30%).

d) N3o estd prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operacdes de reporte ¢
empréstimo de valores. N&o estd igualmente prevista a utilizac8o de ativos financeiros com derivados
incorporados e produtos estruturados com caracteristicas idénticas.

e}  Asaplicagdes em caixa e disponibilidades 4 vists devem representar um valor residual, salvo em situagdes
efetivas de forca maier gque conduzam, temporariamente, & inobservancia deste principio,
nomeadamente entrega de contribuigbes, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos

mercados financeiros.

f)  OFundo poderd investir em participacdes de arganismaos de investimento coletivo em valores mobilidrios
deindices ndo harmonizados que ndo facam uso da alavancagem até ao limite maximo da classe de Titulos
de Rendimento Variavel.

g) O Fundo poderd investir em participagdes de organismos de investimento coletivo que se enquadrem no
ambito da alinea e} do n.2 1 do art.2 192 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada pela
Diretiva n,¢ 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002, até ao limite maximo da classe de Titulos de
Rendimente Variavel.

h) O Fundo poder4 ainda investir noutros organismos de investimento coletive n3o harmonizados até ao
limite de 10% da classe de Titulos de Rendimento Varidvel. Estes organismos de investimento coletivo
prosseguem estratégias de arbitragem, estratégias direcionais em acdes, obrigacbes, indices, taxas de
juro, taxas de cambio, volatilidades ou matérias-primas, podendo ainda nomeadamente através do
investimento noutros organismos de investimento coletive nao harmonizados, adotar uma filosofia de
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Relatorio e Contas Fundo de Pensbes Lusitania - 2018

investimento multi estratégia. Estes organismos de investimento coletivo ndo harmonizados podem
incorrer em riscos de mercado mais elevados na medida em que nido estdo sujeitos a supervisdo
prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de diversificaglc e a divulga¢do de informacgdo
podendo ainda ser amplificados nas situa¢bes em que se verifigue alavancagem financeira dos
investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores acs dos investimentos convencionais, nas
situagdes em que a valorizagdo ndo é didria ou o prazo de pagamento dos resgates é superior ao dos
investimentos convencionais.

Nos paragrafos seguintes anaiisa-se o regime prudencial aplicdvel 3 politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando o$ limites méaximos definidos no art.? 122 da Norma n.2 9 /2007 - R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes.

{i) O investimento em valores mobilidrios que néo se encontrem admitidos @ negociagio num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania ndo detém ativos nde cotados em mercade
regulamentado.

{ii) O investimento em unidades de participagéio de organismos de investimento coletivo ndo harmonizados
ndo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembra de 2019, o Fundo nio detém gualgquer investimento em unidades de participagdo de fundos de
investimento ndo harmonizado.

{iii} O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estéo expressas as
responsobilidades do fundo de pensées néio pode representar mais do que 30%;

A disposicdo prudencial em vigor é cumprida pelo Funde de Pensdes Lusitania em 31 de dezembro de 2018.

{iv) O valor de mercado dos ativos cedidos em operacées de empréstimo néiio pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patriménio do fundo.

O Fundo de Pensdes Lusitania nio efetua operagies de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de operagdes,
conforme referido antericrmente, nio esta previsto na politica de investimentos,

{v) O investimento numa mesma sociedade ndio pode representar mais do que 10% do valor do patrimdnio do
fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensdes ou em sociedades

que se encontrem em relag¢io de dominio ou de grupo com esses associaodos;

Na gest3o do Fundo de Pensdes Lusitania é efetuado 0 acompanhamento regular da exposicao individual e agregado
dos investimentos detidos como farma de analise, controlo e mitigagio do risco de concentragdo e do cumprimento
do regime prudencial aplicavel,

Em 31 de Dezembro de 2019, 8,67% da carteira de investimento estd alocada em depdsitos a ordem na Caixa
Econémica Montepio Geral, excedendo em 3,67% o limite prudencial. Este excesso explica-se pela contribuigdo paga
pelo Associado em dezembro de 195.650 euros, ou seja 4,56% do valor patrimonial do Fundo.
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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2019

Neste sentido e tendo em conta que o artigo 132 da Norma n.? 9 /2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pens&es (ASF), exclui do limite de concentragao os depositos em instituigdes de
crédito que sejam efetuados com vista 3 gestdo de liquidez do fundo, a entidade gestora considera que o limite de 5%
investida numa mesma sociedade em que se encontre em relagdo de grupo com os Associados é cumprido.

{vi) 0 investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com o entidade gestora em
relagdo de dominio ou de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensées e das
sociedades que se encontrem em relacéio de dominio ou de grupo com esses associados;

Em 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdo Lusitania nio detém qualquer investimento numa Unica sociedade
que exceds os 10% do valor patrimonial do Fundo.

{vii) O investimento em unidades de participagdo de um (nico organismo de investimento coletive néo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patriménie do fundo;

O Fundo de Pensdes Lusitania ndo detém investimentos em unidades de participacdo de fundos de investimento nic
harmonizados que representem maijs do que 2% do valor patrimoniai do Fundo em 31 de dezembro de 2019,

Composicdo das Aplica¢des do Fundo dez/19 dez/18 Var{p.p.)
Titulos de Rendimento Fixo

Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Ptiblicos 55,6% 58,1% -2,5

Obrigagdes de Qutros Emissores 23,1% 24,7% -1,6
Titulos de Rendimento Variavel

Ac¢des e Unidades de Participacéio 3,8% 3,5% 0,3
Numerério

Depdsitos e Caixa 17,5% 13,7% 3,8

Tabela 1: Comparag&o da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania entre 2018 e 2019

Obrigacdes de Qutros
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Gréfico 2: Composicio da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania em 31 de dezembro de 2019
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Relatdrio e Contas Fundo de Pensfes Lusitania - 2019

No que diz respeito a evolugio da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania, de acardo com os dados
anteriormente evidenciados, denota-se um aumento nos titulos de divida publica e um decréscimo em depdsitos e
caixa.

Durante ¢ ano de 2019, ndo houve qualquer aquisi¢io de titulos de rendimento varidvel, em consondncia com a
estratégia de investimento que vem a ser seguida pelo Fundo.

No exercicio agora findo, a gestdo dos ativos de Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composicao das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensdes definidos pela Norma n.29 / 2007 - R, de 28 de Junhao, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composicio da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes da cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatorio.

Para o calculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Lusitania foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR].

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos gue no periodo findo em 31 de
dezembro de 2019, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Lusitania ascendeu a 8,83 % (2018: -0,87 %].

Q desvio padrio dos retornos para o periodo em analise foi de 2,76 % {2018: 0,19 %), em comparacgao com os 1,11 %
do benchmork estabelecido (60% Bloomberg Barclays Series £ Euro Gavt All > 1 Yr, 40% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate Total Return).

Para a aferigio da performance do Fundo de Pensdes, a entidade gestora utiliza o indice 60% Bloomberg Barcloys
Series E Euro Govt All > 1 Yr, 0% Bioomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return

Nesse sentido, para a comparagdo entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Lusitania e do indice definido como benchmark.

14,00%

42.00%

10,00%

B.00% e

5.00% -

4,00%

2.00%

0.00% >
JAN FEV MAR ABR MA] JUN JuL AGO SET QuT NOV DEZ

=Banchmark Tunida de Panslies Lusitanla

Grifico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes
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Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2019

Da andlise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparagac com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicic a mesma apresentou um comportamento semelhante ao indice
utilizado para afericdo da performance durante o ano, no entanto n3o apresentando tanta volatilidade.

No final do exercicio, a rendibilidade acumulada ascendeu a 8,83%. A rendibilidade do indice considerado como
benchmark ascendeu no pericdo em anélise a 6,61%, ficando acima da rendibilidade do fundo em 2,22 p.p..

A duragdo dos atives em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2019, a 4,9 conferindo tal valor
uma sensibilidade moderada a altera¢des na taxa de juro.

No final de 2019, o rating médio da carteira é A [2018: A). O rating médio das obrigacBes de divida publica situava-se
em A+ enquanto o rating médio das obrigaces privadas se situava em BBB.

O Fundo de Pensdes Lusitania encontra-se exposto a uma mirfade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 a Demonstragio da Posico Financeira e Demonstragdo dos Resultados.

N&o estd previsto na politica de investimentas do Fundo a utilizacdo de produtos derivados e operagdes de reporte e
empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2019 e nas exercicios anteriores, o Fundo ndc efetuou qualquer
operagdo desta indole,

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composicido de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania, em 31

de dezembro de 2019:

Valor de
mercado Juro corrido Valor total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 1542 545 33085 1575630 72%
Titulos de divida de Emissores Privados 277526 2070 279595 | 13%
Unidades de Participagdo em FIM {Harmonizados) 163 207 0 163 207 7% |
Numerdrio, Depésitos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 160 114 0 160114 7%
Total 2143 392 35 155 2178547 | 100%
ODevedares e credores gerais -657
Valor do Subfundo 2177 890

Tabela 3: Composi¢do do Subfundo Plano 1 - Planos das Nio Aderentes ao novo CCT e Pensdies em Pagamento, em 31 de
dezembro de 2019

O valor do Subfundo referente aos Plano 2 - Planos dos Administradores a 31 de Dezembro de 2019 é nulo porgue foi
efetuado um pagamento relativo a um acerto, no valor de 194 197 euros, referente a uma pensdo paga em 2018,

S
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Relatdrio e Contas Fundo de Pensées Lusitania - 2019

Valor de
mercado Juro corrido | Valor total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 801 341 9558 810939 | 38%
Titulos de divida de Emissores Privados 703 233 10 645 713878 | 34%
Numeréario, Depositos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 590 654 0 590654 | 28%
Total 2095 227 20244 | 2115471 | 100% |
Valor do Subfunde 2115471

Tabela 5: Composicdo do Subfundo Plano 3 — Plano de Contribuicéo Definida, em 31 de dezembro de 2013

Em 31 de Dezembro de 2018, a composi¢ao dos subfundos era a seguinte:

]

Valor de |

mercado Juro corrido | Valor total {%) |
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Pahlicos 1690 085 34733 1724818| 75%
Titulos de divida de Emissores Privados 249 116 2057 251173 11%
Unidades de Participagdo em Fli 4 589 0 4 689 0%
Unidades de Participa¢io em FIM (Harmonrizados) 145324 0 145 324 6%
Nurnerario, Depdsitos em Instituigdes de Crédito e AplicagBes no MMI 179116 0 179 116 8%
Total 2 268 330 36 790 2 305 120 | 100%
Devedaores e credores gerais -1 718 .

Valor do Subfunda 2303 402

Tabela 6: Composigio do Subfundo Plano 1 — Planos dios Nido Aderentes ao novo CCT e Pensdes em Pagamento, em 31 de

dezembro de 2018

Valor de
mercado Juro corrido | Valor total {%)
Numerdario, Depdsitos em Instituigbes de Crédito e Aplicagbes no MMI 170 631 0 170631 | 100%
Total 170 631 0 170631 | 100%
Devedores e credores gerais 152 285 i
Valer do Subfundo 18 346

Tabela 7: Composi¢io do Subfundo Plane 2 - Planos dos Administradores, em 31 de dezembro de 2018

Valor de

mercado Juro corrido | Valor total {%)
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 784 197 8163 792360 | 43%
Titulos de divida de Emissores Privados 803 877 17 467 821344 | 44%
Numerdrio, Depésitos em Instituigdes de Crédite e Aplicagbes no MMI 234 411 0 234 411| 13%
Total 1822 485 25 630 1848 115 | 100%

Valor do Subfundo 1848 115

Tabela 8: Composi¢io do Subfundo Plano 3 — Plano de Contribuicdo Definida, em 31 de dezembro de 2018

v
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Analisando ¢ nivel de financiamento de cada plano de pensdes, 0s mesmos apresentam, em 31 de dezembro de 2018
e 2019, os seguintes resultados:

Plano 1 — Planos dos Nio Aderentes ao CCT e P.Pagamento 2019 2018

Valor atual das responsabilidades por servigos passados (1) 0 81 3%6
Valor atual das pensées em pagamento (2} 2188415 2 196 560
Valor Subfundo (3) 2177 889 2303401
Récio de financiamento (3}/({1)+(2)} 99.5% 101% ‘
Plano 2 —Plano dos Administradores 2019 2018

Valor atual das responsabilidades por servigos passados (1) 0 0
Valor atual das pensGes em pagamento (2} 0 0]
Valor Subfundo (3) 0 18 345
Récio de financiamenta (3)/((1}+(2)) 100% 100%
Plano 3 — Plano de Contribuicdo Definida 2019 2018

Valor minimo do Plana 1512981 1343 481
Valor Subfundo 2115471 1848116

No grafico seguinte, ilusira-se a evolugio do fator de valorizagdo do Plano de Contribuicio Definida do fundo de

Pensdes Lusitania, no ano de 2019:
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Gréfico 4: Evolucdo do fator de valorizag3o do Plano de Contribuigio Definida, durante o ano de 2019
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Il - DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

de Pensdes Lusitania

201

Notas DEMONSTRAGAD DA POSICAO FINANCEIRA 2019 2018
ATIVO

7 | Investimentos 4238112 | 4261 446

6 Terrenos e edificios 0 0

7 Instrumentos de capital e unidades de participa¢do 163 207 150013

7 Titulos de Divida Publica 2343886 | 2474282
7| Outros titulos de Divida 980758 | 1052993 |

Empréstimos concedidos o 0

7 Numerdrio, depésitos em instituicbes de crédito e aplicagdes MMI 750 261 584 158

Qutras aplica¢Bes 0 0

0

Outros ativos 55 906 62 420

Devedores 0 0

Entidade gestora Q ¢

Estado e outros entes pablicos 0 0

Depositarios 0 0

Associados 0 0

Participantes e beneficidrios 0 0

Qutras entidades 0 0

7 Acréscimos e diferimentos 55 906 62420

TOTALATIVO 4294017 | 4323866

PASSIVO

7| Credares 657 154 003

Entidade gestora 0 446

Estado e outros entes publicos 386 153 285

Depositdrios 0 0

Associados 0 0

Participantes e beneficiarios 272 272

Cutras entidades 0 0

Acréscimos e diferimentos | 0 0

i TOTAL PASSIVO 657 154 003

VALOR DO FUNDO 4293360 | 4169 863

O Contabilista Certificado

e

A Entidade Gestora

L]
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS 2019 2018

12 | Contribuig¢Ges 379716 22300

13 | Transferéncias de outros Fundos 0 0

13| Pensdes, capitals e prémios Unicos vencidos -464 843 -2 103910

10| Ganhos liquidos de investimentos 127 064 -146 093

7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 101107 108 311
Outros rendimentos e ganhos o] 8]

11,17 | Outras despesas -19 547 -15 203
Resultado liquido (ndo incluindo contribuigdes e pensées) 208 624 -52 985 |
Resultado liquido 123 497 -2134 59ﬂ

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
ke Va7
: / 7
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IV — DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Lusitania - 2019

Notas | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2019 2018

12| Contribuicdes 379716 22 300

Contribuigtes dos associados 379716 22 300

Contribuigées dos participantes/beneficidrios 0 0

Transferéncias 0 0

13| PensBes, capitais e prémios Unicos vencidos -618128| -1951625

Pensdes pagas -371 819 -233 191

Prémios Unicos para aquisicdo de rendas vitalicias -181 577 -1112 800

Capitais vencidos (Remigbes / vencimentos) -64 732 -605 634

Transferéncias 0 0

11| Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0

Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 Q

Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 Q

Participac3o nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0

Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0

Devolucio por excesso de financiamento 0 0

11| Remuneragdes -15 389 -15 955

Remuneragbes de gestdo -14 468 -14 706

Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -921 -1249

13,17 Impostos e taxas -147 -130
Outros rendimentos e ganhos 0 G|

17| Outras despesas -4 135 -4 031

Fluxos de caixa das atividades operacionais -258 084 | -1949441

Fluxos de caixa das atividades de investimento

10| Recebimentos 580 642 967 291

Alienagdo/reembolso dos investimentos 472 969 847 256

Rendimentos dos investimentos 107 674 120035

10| Pagamentos ~156 455 -595 511

Aquisicdo de investimentos B -156 603 -595 176

ComissOes de transagdo e mediagdo 147 -335

Qutros gastos com investimentos 0 0

Fluxos de caixa das atividades de investimento 424 187 371780

Varia¢es de caixa e seus equivalentes 166 104 | -1 577 661

Efeitos de altera¢des de taxa de cambio 0 o

Caixa no inicio do periodo de relato 584 158 | 2161819

Caixa no fim do periodo de relato 750 261 584 158

0 Contabilista Certificado A Entidade Gestora

Dl %\
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V - NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de Pensdes Lusitania (Fundo} ¢ constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez, e pré-reforma dos
trabalhadores e administradores que tenham exercido fungdes na atividade seguradora.

O Assaciado do Fundo de Pensdes € a Lusitania, Companhia de Seguros, SA.

A Entidade Gestora do Fundo de Penses é a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA.

No decorrer no ano de 2019 e conforme o acordo efetuado com o SINAPSA, foram transferidos os valores das
responsabilidades por servigos passados dos trabalhadores inscritos nesse sindicato a 31/12/2011 do Plano 1 para o
Plano 3 e calcufadas as responsabilidades por servigos passados a 31/12/2018 a eles respeitantes.

Durante o ano de 2019, n&c ocorreram quaisquer concentracbes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

As contas da Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Lusitania e conforme a Norma n.27/2010 - R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transa¢des e o patriménio liquido do Fundo. Nio consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou autros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com o5 principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acardo com as normas emanadas pela ASF,

As contas foram preparadas segundo a convengio dos custos histéricos (modificada pela ade¢do do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito] e na base da continvidade das operagdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagic dos
exercicios.

)
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Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira & data de 31 de dezembro de 2019 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢do & registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstragio dos Resultados.

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

ii) Contribuigdes

As contribuicdes para o Fundo sio registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuigdes
na Demonstracdo de Resultados.

iii} Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabitizados no perfodo a gue respeitam, excepto no caso
de dividendos de acdes, que apenas sdo reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensBes e capitais transferidos s3o contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v} Remuneragoes

As remuneracbes s3o reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstragdo dos
Resultados, no periodo a que se referem, indeperdentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acorda com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii} Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabiizados de acordo com o seu valor atual.

0 justoe valor dos titulos & baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, € na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) € determinado com base na utilizagiio de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢bes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo disponibilizadas por entidades especializadas,
haseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, ¢ efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagao financeira.

O fundo de PensBes Lusitania ndo tem, em 31 de dezembro de 2019, guaisquer passivos financeiros.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania nio tem qualquer investimento em terrenos

e edificios.

O quadro seguinte evidencia a composi¢do da carteira, por tipo de ativo, no final de 2019, espelhando, igualmente, a
variagao face 3 estrutura da carteira no final de 2018:

2019 2018
Valor de Juro Valor de Juro |

mercado | corrido | Valor total {%) | mercado corrido | Valor total {%6}
Titulos de divida do Estado ou de Outros
Emissores Publicos 2343886 | 42683 | 2386569 | 56% | 2474282 42896 | 2517178 | 58%
Titulos de divida de Emissores Privados 980758 | 12715 983473 | 23%| 1052993 19524 | 1072517 | 25%
Unidades de Participacio em FlI 0 ¢ 0 0% 4 689 0 4 689 0%
Unidades de Participa¢io em FIM
(Harmonizados) 163 207 [¢] 163 207 4% 145 324 0 145 324 3%
Numerario, Depdsitos em Instituicdes
de Crédito e AplicagBes no MM 750 261 507 750768 | 17% 584 158 0 584 158 | 14%
Total | 4238112 | 55906 | 4794017 100% | 4261446 62420 | 4323866 | 100%
Devedares = credores gerais | -657 B -154 003
Valor do Fundo 4293 360 4 169 B&3

Tabela 6: Composi¢do da carteira de ativos em 2019 e 2018. Valores em euros.

O quadro seguinte ilustra os reembolsos e vendas ocorridos nos Ultimos dois exercicios:

2019 2018
Valor Valia Valor Valia

Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal | realizada

Titules de divida do Estado ou de Outros
Emissores Publicos 250 000 250 000 -629 400000 | 400000 -108
Titulos de divida de Emissores Privados 217 000 217 000 -5461 400000 | 40C 000 -272
Unidades de Participagdo em Fli 1167 1167 865 1 1 349
Total 4568 167 468 167 -5 225 2800001 | 800001 -31

Tabela 7: RealizagGes efetuadas em 2019 e 2018. Valores ern euros.

EM SEDE DE IRC

Sdo isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensies e equipardveis que se constituam e operem de acordo com

a legislagdo nacicnal, nos termos do artigo 16.9 do EBF.
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No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendes ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocaggo a
disposi¢do e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isencio nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA {possibilidade de renuncia a isengao de IVA).

- luros e outras operacdes financeiras
Isen¢do nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
Nio tributados.

EM SEDE DE IMT

530 isentos de imposto municipal sobre as transmissdes onerosas de iméveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislacdo nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE IM!

Os prédios integrados em Fundo de PensBes constituidos de acordo com a legislagio nacienal ndo beneficiam de
qualquer isencdo ou reducdo em relagdo as taxas do Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujeicdo a Imposte do Selo —Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteracbes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de cldusulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagdo do bem locado ao
locatdrio - sobre a rendz ou seu aumento convencional, correspondentes a um meas ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagéio, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragéo.

- Comisstes de Gestdio e Depdsito - Sujeicgo a Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestdo e de deposito pagas por Fundos de Pensdes estdo sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que implica o pagamento de 4% sobre as comissdes de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

{n A SUA EXPQSICAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS
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O Fundo de Pensdes Lusitania encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentes detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2} Risco de Crédito;

(3} Risco de Concentragio;
(4} Risco de Liquidez.

O “Risco de Mercado” € o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variagbes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrig,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, gque no passade
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo n3o detém posicdes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risce de Crédito” é o risce de incumprimento ou de alteracdo na qualidade crediticia dos emitentes dos valares
mobilidrios aos quais o funde de pensBes estd exposto, bem como os devedores, prestatarios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No 3mbito deste risco especifico refira-se
que o Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Funde ndo concede qualquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional nda estd sujefto, de igual forma, a gualgquer atividade de mediacio.

O "Risco de Concentragdo” é o risco de uma elevada exposicio do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagdo financeira ou sofvéncia do fundo.

O “Risco de Liguidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensbes ndo deter ativos com liguidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetérios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficiarios a medida que se vencem.

N3o existe o Risco de Investimento, na dtica da entidade gestora, uma vez que nio é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

{1 0S SEUS OBIETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E 0S METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

Os objetivos, politicas e procedimentos de gestdo de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsavel pela Gestdo dos Fundos de Pensdes da entidade gestora.

Para avaliacdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pensdes sdo utilizadas as seguintes metodologias:

- Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentac8es adversas dos valores de mercado dos ativos constitutivos do Fundo, utilizando
para tal a informagdo constante nas principais agéncias de informacdo financeira;

- Realizacdo de stress tests relativos ao risco de taxa de juro e risco de aces;

- Utilizaggo das técnicas de Asset Liability Management na selecio dos investimentos;
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- Risco de Crédito:

- Analise regular da qualidade crediticia das aplicagdes do Fundo de Pensdes;

- Risco de Concentragdo:

- Limitagdo, por via da politica de investimentos, da concentragdo dos investimentos em determinadas categorias de
ativos;

- Andlise regular da concentragdo num Unico emitente;

- Risco de Liguidez:
- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;

- Comparacio reguiar dos ativos com elevada liquidez (essencialmente, titulos de divida pablica e depdsitos) com as
pensdes anuais em pagamento;

{1 ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPQSTO
A DATA DE RELATQ, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS5 RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERACOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA
DATA, BEM COMO 05 METODOS E PRESSUPOSTOS USADDS NA PREPARACAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro e agbes

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2019 fomos calcular o impacto, medido em pontos base {pb}, no valor do
Fundo das seguintes variagées de mercado:

- Variagdes de 10% no mercade acionista;

- Variagdes de 100 pb nos spreads de crédito

Os resultados obtidos foram os seguintes:

Alteracio no prego das agbes Deslocagdo paralela das taxas de juro
10% -15% +100 pb -100 ph
0,09% -0,08% -3,68% 4,06%

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania apresenta uma duracdo de 4,8 o que |he confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica. O cupdo médio das aplica¢des situava-
52 nos 3,3%.
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B) Value at Risk

Para cdlculo do Volue of Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a
metodologia de Monte Carlo, com um horizonte temporal de risco de 1 més.

No intervale de confianca de 95% estima-se que a perda maxima do Fundo, tendo em conta os titulos em carteira,
represente 0,8% do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:
A) Concentracio do risco de crédito

O grafico seguinte mostra a distribuicdo, por risco de crédito, da carteira de obrigages do fundo:

8B+
0% AR

88B 15%

Adr
1 7%
B8B+ 4
9%

AR
37%

Grafico 5: Distribui¢io da carteira em termos de notacio de crédito.

- Risco de Concentracio:

No que concerne a diversificag3o da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Lusitania prossegue uma politica
de dispersdo geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentra¢io.

18

Sector Valores {%) Valores (%)

Bancos 0 0% 229 296 6%
Divida Publica 2 386 569 67% 2517178 67%
Energia 217 363 6% 430902 12%
Tefecomunicagdes 122 875 3% 102 946 3%
Petréleo 274171 8% 0 0%
Imobiligrio 0 0% 4 689 0%
Equipamento elétrico 208 591 6% 158 301 4%
Financeira 163 207 5% 145 324 4%
Farmacéuticas 170473 5% 151072 4%

Total 3 543250 100% 3739708 | 100%

Tabela 8: Estrutura da carteira de ativos por sector. Valores em euros
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. 2019 2018

Pais Valores (%) Valores {%)

Alemanha 2 836 0% 124 362 3%
Russia 274171 8% 239675 &%
Estados Unidos da América 501 939 14% 412 319 11%
Franca 522 902 15% 733549 20%
Finldndia 377 856 11% 382097 10%
Portugal 810939 23% 648 016 17%
Luxemburgo 139 626 4% 125271 3%
Paises Baixos 350517 10% 361173 10%
Austrélia 109 122 3% 100 100 3%
irlanda 23581 1% 20052 1%
Supranacional 429759 12% 583094 16% L

Total 3543 250 100% 3739708 | 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por pafs. Valores em euros.

Apesar de cerca de dois tercos do valor do Fundo estar investido em Divida Pdblica, pensamos ndo existir uma
concentracia demasiadamente elevada em nenhum dos paises onde o Fundo de Pensdes Lusitania detém

investimentos.

- Risco de Liguidez:

l 2019 2018

Maturidades Valores (%) Valores {%) |
Até 1 ano 414 661 12% 333071 9%
De ia5anos 1418724 40% 1723245 46%
De 5a 10 anos 1104 115 31% 1178207 32%
Mais de 10 anos 442 542 12% 355173 9%
Acdes e UPFI 163 207 5% 150 012 4%
Total 3 543 250 100% 3739708 100%

Tabela 10: Estrutura da carteira por maturidade. Valores em euros.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Pensdes Lusitania detém 214.795 euros (2018: 226.398) de
pensdes anuais em pagamento.

Os ativos de elevada liquidez {definindo ativos de e'evada liquidez como sende os titutos de divida publica nacienal e
estrangeira, de outros emissores publicos e depdsitos) totalizavam o valor de 3.136.337 euros {2018: 3.101.336 euros),
sendo este valor de considerdvel importancia e relevancia.

/)/l_,
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Rendimentos . G'anhos Rendimentos G?mhos
L liguidos dos P liqguidos dos
Liquidos . . Liquidos . R

investimentos investimentos

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Piblicos 71960 -36 449 72 480 -52 509

Titulos de divida de Emissores Privados 28271 144 765 35643 -88 475

Unidades de Participacdo em Fit ¢ 18748 0 609

Unidades de Participacdo em FIM (Harmonizados) 141 G 129 -5718
Numerdrio, Depésitos em InstituigBes de Crédito e Aplicagdes

no MM| 735 0 59 0

Total 101 107 127 064 108 311 -146 093

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos € perdias por categoria de investimento. Valores em euros.

Comissdies de gestdo 14 468 14 706
Comissdes de depdsito e guarda de titulos 921 1245 ‘
Total 15 389 15 955 ‘

Tabela 12: Indicagdo das comissdes pagas em 2019 e 2018. Valores em euros

As comissBes de gestdo e as remuneragdes de deposito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respetivamente,
do contrato de gestdo e de depésito, na versdo que se encontra em vigor.

As comissBes de gestado correspondem a uma percentagem fixa sobre o valor do saldo do Fundo no final de cada més
e as comissdes de depdsito correspondem a uma percentagem aplicada consoante o tipo de operacio efetuada.

Burante o exercitio, 0 Associado fez uma contribuigdo no valor de 379.716 euros para o Fundo de Pens&es Lusitania.

Para 0 ano de 2019 estava estimado que o Associade ndo tinha necessidade de fazer uma contribuigio para os planos

de pensdes de heneficio definido.

Para 2020, tendo em conta a manutencio dos pressupostos atuariais de 31 de dezembro de 2019 sera necessario que
o Associado faga uma contribuicdo de 10.526 euros para os planos de beneficios definidos financiados pelo Fundo de

Pensdes.

o )
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2019 2018
Pensdes pagas 371819 233191

Prémios inicos para aquisigdo de rendas vitalicias 181577 1 265085
Capitais vencidos (remicées/vencimentos} 64732 453 349
Total 618 128 | 1951 625

Tabela 13: Beneficios pagos no exercicio de 2019 e 2018

O Fundo de Pensdes Lusitania tem como Associado a Lusitania, Companhia de Seguros, SA. O Associado é detido direta
e indiretamente em 95% pelo Grupo Montepio Geral,

A Lusitania Vida, entidade gestora do Fundo de Pensdes Lusitania, pertence ao Grupo Montepio, o qual detém cerca
de 99% do capital da Companhia.

Durante ¢ exercicio ndo foram adquiridos instrumentos financeiros para o Fundo de Pensbes emitidos pela entidade
gestora ou pelo Associado.

A Caixa Econdmica Montepio Geral (CEMG) & detida em 100% pela Associagio Mutualista Montepio Geral. E a entidade
depositaria do Fundo de Pensdes Lusitania. Com referéncia a 31 de dezembro de 2019, o Fundo detinha depdsitos 3
ordem no montante de 372.272 euros (2018 306.625 euraos).

O Fundo de Pensées pagou como remuneragao de depdsito e guarda de titulos, no ano de 2019, o valor de 921 euros
(2018: 1.249 euros).

O Fundo de Pensdes ndo detinha qualquer investimento em titulos do Grupo Montepioc.

No exercicio de 2019, a comissdo de gestdo da Lusitania Vida ascendeu a 14.468 euros (2018: 14,706 euros), conferme
evidenciado na Nota 11.

O Fundo de Pensdes Lusitania ndo tem, em 31 de dezembro de 2019, qualquer ativo ou passivo contingente.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, presta garantia de capital em reiag¢do ao valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servigcos passados existentes no “Fundo de Pensdes Lusitania” em 31/12/2011, calculado
de acordo com o Plano de Pensdes do anterior CCT, e segundo os pressupostos da avaliagdo atuarial de 31/12/2011,
alocado a cada participante que tenha aderido ao novo CCT. Também, para os participantes inscritos no SINAPSA a
31/12/2011 que transitaram do Plano 1 para o Plano 3 a 01/01/2019 conforme o acordo com o SINAPSA, a Lusitania
Vida, Companhia de Seguros, SA presta garantia de capital correspondente a responsabilidade por servigos passados
a31/12/2018. O montante total da garantia de capital ascendeu a 1.512.981 euros {2018: 1.343.481 euros).
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Na rubrica “Qutras Despesas” encontram-se inscritos os encargos com auditoria, as taxas suportadas pelo Fundo,
nomeadamente, a taxa para a Autoridade de Supervisgo de Seguros e Fundos de Pensdes e outros encargos legais.

Até & data de autorizagdio para a emissio destas demonstracdes financeiras, ndo foram identificados eventos
subsequentes que impliquem ajustamentos e divulgacdes adicionais.

Contudo, o impacto que a pandemis do Coronavirus, detetado no inicio de 2020, poderd ter na economia local e
mundial, depende do progresso e duragio da mesma, esperando-se que as medidas de contengdo tenham sucesso,
permitindo a recuperagiio social e econémica. No que respeita & valorizagdo de ativos em carteira, esta situacio ird
influenciar profundamente a gestdo do fundo e a perfoermance do fundo. Embora ainda n3o se saiba durante quanto
tempo perdurara este impacte, as medidas mitigadoras j& implementadas, nacional e mundialmente, decerto ajudardc
a mais célere recuperac¢do da economia. No entanto, nio se perspetiva que esta crise impacte na continuidade das
operacdes afetas zo fundo, mantendo-se a estratégia existente de uma s3 e prudente gestdo do fundo.

Lisboa, 2 de abri! de 2020

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

AN
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragées financeiras anexas do Fundo de Penséies Lusitania {o Fundo)}, gerido
pela Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A {a Entidade Gestora), as quais compreendern a
demonstragdo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um lotal do ativo de
4.254.017 euros e um total do valor do Fundo de 4 293.360 euros), a demonstragdo dos resultados
(que evidencia um resultado liquido do exercicio de 123.497 euros) e a demonsiracao dos fluxas de
caixa relativas ao ano findo naguela data, & o anexo as demonstragdes financeiras gue inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensdes Lusitania em
31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano finde
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Poriugal para o
relato financeiro dos fundos de pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de Sequros e
Fundos de Pensbes (ASF).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagtes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgéo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado na nota 18, eventos subsequentes, das demonstracdes financerras, no
respeitante as eventuais implicagbes do Covid19 na atividade do Fundo, & convicgao do Conselho de
Administraclo da Entidade Gestora que esta crise ndo impactara a continuidade das operacdes
afetas ao Fundo, mantendo a Entidade Gestora a estratégia de gestao prudente do Fundo.

A nossa opini&o nao € modificada em relagdo a esta matéria
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Matérias relevantes de auditoria

As materias relevantes de auditoria s80 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditona das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
da opinido e n3c emitimos uma cpinidc separada sobre essas matérias,

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiras

Mensuracdes e divulgacbes relacionadas com a
valorizacde de instrumenios financeiros
apresentadas nas notas anexas 4. 5e 7 das
demonstracdes financeiras.

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstragao da posi¢ao financeira na linha de
instrumentos de capital e unidades de
participagao, titulos de divida pubhca e autros
titulos de divida, ne montante {otal de 3,487 851
euros representam 81% do total do ativo do
Fundo em 31 de dezembro de 2019, tendo
constituido, pela sua significativa expresséo ne
ativo, uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria. A valorizagio destes ativos
envolve julgamento relativamente a selegao da
base de mensuragao para cada natureza de
investimento.

O justc valor dos ativos financeiros cotados é 0
seu preco de compra corrente. Na auséncia de
cotagdo, o juste valor € estmado atraves da
utiizagao de precos de transacdes recentes,
semelhantes ¢ realizadas em condwgdes de
mercado ou de metodologias de avaliagio,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados, considerando as condigoes de
mercado, o efeito de tempo, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade.

A nossa equipa desenvolved os seguintes
principais procedimentos de auditoria:

«  Avaliacdoe de metodologias, dados e
pressupostos de valonzacao adotados para
os instrumentos financeiros;

« Testes de detalhe as valonzagbes
registadas no ativo da demonstragio da
posicdo financeira, nas finhas de
instrumentos de capital e unidades de
participacao, titulos de divida publica e
outros titulos de divida; e

»  Analise da reconciliacio do inventano de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos.

Os nossoes procedimentos de auditoria incluiram
tambérm a revisao das divulgagdes
relativamente aos instrumentos financeiros.
constantes das notas do anexo as
demonstracdes financeiras do Fundo, tendo em
consideragao o requerido pelo normativo
cantabilistico em vigor.
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Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgio de fiscalizagdo da entidade gestora pelas
demonstracbes financeiras

O orgéo de gestao da Entidade Gestora & responsavel pela:

a) preparacac de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acorde com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de
pensdes estabelecidos pela ASF;

b) elaboragdo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicavels:

c) criagao e manutencdo de um sistemna de controlo interno apropriado para permitir & preparagao
de demonstra¢es financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro.

d) adogao de pollticas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias, e

e) avaliagdo da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a cortinuidade das
atividades.

O orgao de fiscaliza¢éo da Entidade Gestora & responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgagéo da informacao financeira do Funda.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabiiidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estao isentas de distorgBes materiais devido a fraude ou erro. e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndc & uma garantia de que uma audiloria executada de acordo com as I1SAs detetara sempre uma
distorgdc material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, 1soladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes

financeiras

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também.

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorc&o material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, & obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido O risco de ndo detetar uma distorc&o material
devido a fraude € maior do que ¢ risco de nao detetar uma distorc&o material devido a erro,
dado gue a fraude pode envolver conluio, fatsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno:

b) obtemos uma compraensao do controlo Interno relevante para a auditoria com o cbjetva de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opiniao sobre a eficécia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo:

c) avaliamos a adequac¢ao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pele 4rgd0 de gestéo da Entidade Gestora;
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d} conciuimos sobre a apropriagdo do use, pelo 6rgdo de gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer
incerteza material reiacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
conciuirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nesso relatorio
para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes n&o sejam adequadas, medificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sa0
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatoric. Porém, acontecimentos ou
condi¢des futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades,

e) avaliamos a apresentacgao, estrutura e contetudo global das demonstragbes financeiras,
inciuindo as divulgagies, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o érgac de fiscalizagdo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditaria, e as
conciusdes significativas da auditoria incluinde qualguer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

g) das matérnas que comunicamos acs encarregades da governacao, incluindo ¢ orgao de
fiscalizag&o da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditona
das demonstracdes financeiras do ane corrente e gue $30 as matérias relevantes de auditeria.
Descrevemos essas matérias no nossa relatdrio, excete guando a lei ou regulamente proibir a
sua divulgagdo piblica,

h) declaramos ac orgac de fiscalizagdo da Entidade Gestora que cumprimaos os requisitos éticos
refevantes relativos & independéncia € comunicamos todos os relacicnamentos e cuiras
materias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando
apiicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a venficag8o da concordancia da informag¢ao constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestdo

Dando cumpnmento aa artigo 11 ° da Norma Regulamentar n © 7/2010-R, de 4 de junho, da ASF,
somos de parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com 0s requisitos legais e
regulamentares aplicavels em vigor, a informacgao nele canstante & concordante com as
demonstracdes financerras auditadas e, tendo em conta o ¢conhecimento e apreciacdo sobre o Fundo,
n&o identificamos incorre¢des materiais

Sobre os efementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regufamento {UE) n.° 537/2014
Dando cumprimento ao artige 10 ° do Regulamento (UE) n 9 537/2014 do Parlamento Europeu & do
Consetho, de 16 de abril de 2014, & para alem das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,

relatamos ainda © seguinte:

2) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 13 de agosto de 2019 para 0 exercicio de 2019.
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b) 0 drgzo de gestéo da entidade gestora confirmou-nes gue nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes
financeiras. No planeamento e execugdo da nessa auditoria de acordo com as 1SAs
mantivemos ¢ ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distorgao materiai das demonstragbes financeiras devido a fraude Em
resultade do nesso trabalho nao identificdmos quatguer distorcdo material nas demonstragoes
financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinide de auditoria Gue emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagao da entidade gestora nesta mesma
data.

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas & gue marntivemes a nossa
independéncia face a0 Fundo durante a realizagdo da auditoria

e) Adicionalmente ao divulgado no relatéric de gestdo e nas demonstracdes financeiras do Furdo,
informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundc ¢s seguintes servicos permitidos
por lei e regulamentos em vigor.

Nos termos prescritos no Decreto-ler n.® 12/2006, de 20 de janeiro, com as alteracdes
introduzidas pefos Decretos-Lei n.® 180/2007, de § de maic e n ° 357-AJ2007, de 31 de cutubro
e nas Normas Regulamentares n.® 7/2007-R, de 17 de maio e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro,
alterada pela Norma Regulamentar n.° 19/2010-R. de 16 de dezermbro da ASF, verificamos a
conformidade dos elementos estatisticos relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2019 do
Fundo, previstos nas alineas h), i}, j) e k) do artigo 3.° da Norma Regulamentar n ® 11/2008-R
de 30 de outubro, da ASF.

17 de abril de 2020
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