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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Lusitania Vida - 2022

| — RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida (Fundo) termina o exercicio de 2022 com o valor patrimonial de 711.113 euros
(2021: 896.872 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu a -185.759 euros (2021: -28.857 euros),
como consequéncia da desvalorizagdo dos ativos que constituem o patriménio do Fundo.

Os rendimentos da carteira totalizaram 15.800 euros (2021: 15.318 euros). Os ganhos liquidos dos investimentos em
carteira no exercicio de 2022 foram negativos em -182.399 euros (2021: a -37.401 euros). O resultado do Fundo de
Pensdes foi de -171.335 euros (2021: -28.857 euros).

A estratégia de investimento manteve-se inalterada relativamente ao exercicio anterior.

O gréfico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ao longo do ano de 2022:
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Grafico 1: Evolugdo do valor do Fundo de Pensdes durante o ano de 2022. Valores em Euro

Nada a registar.

O Fundo de Pensdes ¢ alimentado pelas contribuigdes anuais e extraordindrias, sendo a sua aplicagdo efetuada
atendendo as regras e limites de diversificagdo e dispersdo prudenciais estabelecidos por disposi¢cdo normativa da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com a politica de investimento.

Os ativos que podem compor a carteira sdo os seguintes:
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a) Valores mobilidrios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades
publicas ou privadas, a¢Bes, titulos de participagdo, obrigagdes convertiveis, unidades de participagdo em
instituices de investimento coletivo e depdsitos em numerario;

b) Terrenos e edificios que n3o sejam de explorag¢do industrial ou que ndo tenham uma vocagdo de tal forma
especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo, a¢des de sociedades imobiliarias e unidades de
participagdo em fundos de investimento imobilidrio.

O Fundo é construido por dois planos, Plano 1 referente aos Administradores e Plano 2 referente aos aderentes do
novo Contrato Coletivo de Trabalho (CCT), cujo limites de exposigdo a observar face ao valor global do subfundo
respetivo serdo os seguintes:

Limites Subfundo Plano 1 — Plano dos Administradores

Classes de Ativos Minimo Base (*) | Maximo
Titulos de rendimento fixo 10% 30% 50%
Titulos de rendimento variavel 0% 0% 2%
Imobilidrio i 0% 0% 2%
Liquidez 40% 70% 100%

|
(*} A alocagdo base podera n&o ser atingida sempre que as condiges de mercado o justifiquem, havendo flexibilidade para tais
alteragdes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

Limites Subfundo Plano 2 — Planos dos aderentes ao hovo CCT

Classes de Ativos Minimo Base (*) Maximo
Titulos de rendimento fixo 30% 65% 99%
Titulos de rendimento varidvel 0% 0% 3%
Imobilidrio 0% 0% 2%
Liquidez 1% 35% 100%

(*) A alocagdo base podera ndo ser atingida sempre que as condi¢des de mercado o justifiquem, havendo
flexibilidade para tais alteracdes, respeitando, no entanto, os limites maximos estabelecidos.

a) Titulos de rendimento fixo: Esta classe de ativos é representada, maioritariamente, por obrigacbes de taxa fixa e
taxa varidvel emitidos por Governos, Agéncias Governamentais, emitentes supranacionais e empresas, fundos de
investimento maioritariamente de obriga¢bes de paises da OCDE.

b) Titulos de rendimento varidvel: Esta classe de ativos é representada, maioritariamente, por agdes, obrigagdes
convertiveis ou que confiram direito a subscri¢do de agdes ou ainda quaisquer outros instrumentos que confiram
direito a sua subscri¢do ou que permitam uma exposigdo aos mercados acionistas, nomeadamente participagées
em instituicbes de investimento coletivo harmonizadas (fundos de investimento mobilidrio) e ndo harmonizados
até aos limites definidos na legislacdo em vigor, desde que estes Ultimos apresentem estratégias de investimento
ndo especulativas pautadas pelos principios da transparéncia e da boa gestdo.

¢} Imobilidrio: esta classe é representada maioritariamente por terrenos, edificios e participagdes em fundos de
investimento imobilidrio. O investimento direto em terrenos e edificios é permitido até ao montante de 5% do
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valor do Fundo, podendo o investimento em unidades de participagdo de fundos de investimento imobiliario
totalizar até 100% da classe de Imobilidrio de cada subfundo.

Na categoria de Liquidez poderdo incluir-se os Depésitos a Ordem e a Prazo, Papel Comercial, Certificados de
deposito, Fundos de Tesouraria e valores em Numerario, respeitando sempre os limites legais ao investimento em
vigor, tendo, no entanto em considera¢do, que estes investimentos devem representar um valor residual,
excetuando as situacGes previstas na legislagdo em vigor.

Restricdes

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor do patrimdnio do Fundo,
sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos no associado do fundo de pensdes ou em sociedades que
se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com o Associado.

O Fundo podera investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negocia¢do em bolsas de valores
ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, em mercados analogos de paises
da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecidos pela ASF até ao limite maximo estabelecido pelo
normativo em vigor (15%).

O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite méximo
permitido legalmente (30%).

Ndo estd prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operag¢des de reporte e empréstimo de
valores. Ndo estd igualmente prevista a utilizagdo de ativos financeiros com derivados incorporados e produtos
estruturados com caracteristicas idénticas.

As aplicagdes em caixa e disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em situacdes efetivas
de forca maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste principio, nomeadamente entrega de
contribui¢Bes, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos mercados financeiros.

O Fundo poderd investir em participagbes de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de
indices ndo harmonizados que ndo fagam uso da alavancagem até ao limite maximo da classe de Titulos de
Rendimento Variadvel.

O Fundo podera investir em participagdes de organismos de investimento coletivo que se enquadrem no dmbito
da alinea e) do n.2 1 do art.2 192 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada pela Diretiva n.2
2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002, até ao limite maximo da classe de Titulos de Rendimento Variavel.

O Fundo podera ainda investir noutros organismos de investimento coletivo ndo harmonizados até ao limite de
10% da classe de Titulos de Rendimento Varidvel. Estes organismos de investimento coletivo prosseguem
estratégias de arbitragem, estratégias direcionais em agdes, obrigaces, indices, taxas de juro, taxas de cdmbio,
volatilidades ou matérias-primas, podendo ainda nomeadamente através do investimento noutros organismos de
investimento coletivo ndo harmonizados, adotar uma filosofia de investimento multi-estratégia. Estes organismos
de investimento coletivo ndo harmonizados podem incorrer em riscos de mercado mais elevados na medida em
que ndo estdo sujeitos a supervisdo prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de diversificagdo e 3
divulgacdo de informacdo podendo ainda ser amplificados nas situagdes em que se verifique alavancagem
financeira dos investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores aos dos investimentos convencionais, nas
situagdes em que a valorizagdo ndo é diaria ou o prazo de pagamento dos resgates é superior ao dos investimentos
convencionais.
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Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel a politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Yy

(i) O investimento em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado nédo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém ativos ndo cotados em

mercado regulamentado.

(ii) O investimento em unidades de participagéio de organismos de investimento coletivo ndo harmonizados néo
pode representar mais do que 10%;

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo detém qualquer investimento em unidades de participacdo de fundos de
investimento nao harmonizado.

(iii) O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estiio expressas as responsabilidades
do fundo de pensées ndo pode representar mais do que 30%;

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém exposigdo cambial, em qualquer das componentes da sua carteira de
investimentos.

(iv) O valor de mercado dos ativos cedidos em operacdes de empréstimo néo pode exceder, em qualquer momento,
40% do valor do patriménio do fundo.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo efetua operag¢des de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de operagdes,
conforme referido anteriormente, ndo esta previsto na politica de investimentos.

{v) O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor do patriménio do fundo,
sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensées ou em sociedades
que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

{vi} 0 investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em relagdo de
dominio ou de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o limite de
10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensées e das
sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

Na gestdo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida é efetuado o acompanhamento regular da exposi¢do individual e
agregado dos investimentos detidos como forma de andlise, controlo e mitigagdo do risco de concentragdo e do
cumprimento do regime prudencial aplicavel.

Nesse sentido, e com referéncia a 31 de dezembro de 2022, ndo existe qualquer investimento numa Unica sociedade
que exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem em relagdo
de dominio ou de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se cumpridos.

{vii} O investimento em unidades de participacio de um unico organismo de investimento coletivo néo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do fundo;

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém investimentos em unidades de participagio de fundos de investimento
ndo harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de dezembro de 2022.
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Var

Composi¢do das Aplicacdes do Fundo dez/22 dez/21 (0.p.)

Titulos de Rendimento Fixo
Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Publicos 90,4% 90,3% 6,4

Obrigacdes de Outros Emissores 3,4% 4,4% -7,8

Titulos de Rendimento Variavel

Acdes e Unidades de ParticipagéGo 0,0% 0,0% 0,0
Numerdrio
Depdsitos e Caixa 6,6% 5,4% 1,7

Tabela 1: Comparagao da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida entre 2021 e 2022

Obrigacdes de Outros

Obrigacdes Divida Publica Emissores

e Outros Emissores 3,4%
Pdblicos
90,4% Depésitos e Caixa
6,3%

Gréfico 2: Composic¢do da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida em 31 de dezembro de 2022

No que diz respeito a evolugdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida, de acordo com os
dados anteriormente evidenciados, esta mantém-se praticamente inalterada, em termos relativos.

Durante o ano de 2022, ndo houve qualquer aquisi¢do de titulos de rendimento varidvel, em consonancia com a
estratégia de investimento que vem a ser seguida pelo Fundo.

No exercicio agora findo, a gestdo dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagio e composi¢do das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensdes definidos pela Norma n.29 / 2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de Supervisio de Seguros e
Fundos de Pensoes.

De referir que a composi¢do da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes déd cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério. A politica de investimentos para o plano 1 nio esté a ser
cumprida, uma vez que excede o limite maximo de 50% para os titulos de rendimento fixo e ndo atinge o limite minimo
de 40% de liquidez. Uma vez que o subfundo 1, referente ao plano dos administradores, ndo tem participantes, foi
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submetido, para aprovagao, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, a sua extingdo no dia 19 de
julho de 2018. A composicdo da carteira de ativos do plano 2 respeita os limites definidos na politica de investimentos.

Para o calculo da rentabilidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rentabilidade, verificamos que no periodo findo em 31 de
dezembro de 2022, a rentabilidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ascendeu a -20,7% (2021: -3,2%), em
comparagdo com os -18,5% do benchmark estabelecido (Bloomberg Barclays Series E Euro Govt All > 1 Yr).

Para a aferi¢do da performance do Fundo de Pensdes, a entidade gestora utiliza o indice Bloomberg Barclays Series E
Euro Govt All > 1 Yr.

Nesse sentido, para a comparagdo entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rentabilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Lusitania Vida e do indice definido como benchmark.

0,00%
JAN™._FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
\\h

-5,00% \“"x

-10,00% \ 7N
'\/ N
-15,00% \\
\_ﬁ_/\a.—.

-20,00%

-25,00%

s EFFAS Govt All > 1 YR TR Fundo de Pensdes Lusitania Vida

Gréfico 3: Rentabilidade acumulada do Fundo de Pensdes

Da andlise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes, em comparacio com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento inferior ao indice utilizado
para aferi¢do da performance. Com efeito, no final do exercicio, a rendibilidade acumulada atingiu o valor de -20,7%,
sendo inferior em 2,25 p.p. a rendibilidade do indice considerado como benchmark.

A duragdo dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2022, a 6,5 conferindo tal valor
uma sensibilidade moderada a alteragdes na taxa de juro.
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Em 2022, o rating médio da carteira, utilizando o critério do segundo melhor rating de entre varios provedores, é BBB-
(2021: BBB+). O rating médio das obrigagdes de divida publica situava-se em BB+ enquanto o rating médio das
obrigagbes privadas se situava em BBB-. De referir ainda que, no exercicio de 2022, ndo existiu qualquer
incumprimento da carteira de obrigagdes detidas.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 a Demonstragdo da Posi¢do Financeira e Demonstragdo dos Resultados.

Ndo esta previsto na politica de investimentos do Fundo a utilizagdo de produtos derivados e operagdes de reporte e
empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2022 e nos exercicios anteriores, o Fundo ndo efetuou qualquer
operagdo desta indole.

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composicdo de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida, em
31 de dezembro de 2022:

Valor de mercado | Juro corrido | Valor total (%)
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 348 315 4729 353 044 86%
Titulos de divida de Emissores Privados 22 956 557 23513 6%
Numerdrio, Depésitos em Inst. de Crédito e Aplicagdes no MMI 31676 0 31676 8%
Total 402 946 5286 408 232 100%
Devedores e credores gerais -1414 0 -1414
Valor do Fundo 406 818

Tabela 1: Composi¢do do Subfundo Plano 1 — Plano dos Administradores, em 31 de dezembro de 2022

Valor de mercado | Juro corrido | Valor total {%)
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 285 420 4349 289 769 95%
Titulos de divida de Emissores Privados 0 0 0 0%
Numerario, Depésitos em Inst. de Crédito e Aplicagées no MMI 15 469 0 15 469 5%
Total 300 889 4349 305 237 100%
Devedores e credores gerais -942 0 -942
Vaior do Funde 304 295

Tabela 2: Composi¢do do Subfundo Plano 2 — Plano de Contribui¢do Definida, em 31 de dezembro de 2022

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composi¢do de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida,

em 31 de dezembro de 2021:

2021
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mercado | comido | V2T tet@! | 04
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 457 585 4729 462314 | 88%
Titulos de divida de Emissores Privados 38283 557 38840 | 7%
Numerario, Depésitos em Instituigces de Crédito e AplicagGes no MMI 24988 0 24988 | 5%
Total 520 856 5286 526 142 | 100%
Valor de Fundo 526 142
Tabela 1: Composigdo do Subfundo Plano 1 — Plano dos Administradores, em 31 de dezembro de 2021
e | o | Viortot | 00
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 343 222 4349 347571 | 94%
Numerario, Depésitos em Instituicdes de Crédito e Aplicagdes no MMI 23159 0 23159 | 6%
Total 366 381 4349 370730 | 100%
Valor do Fundo | 370 730 |

Tabela 2: Composigéo do Subfundo Plano 2 — Plano de Contribui¢do Definida, em 31 de dezembro de 2021

Analisando o nivel de financiamento de cada plano de pensdes, os mesmos apresentam, em 31 de dezembro de 2022

e em 31 de dezembro de 2021, os seguintes valores:

Valor atual das responsabilidades por servigos passados (1) 0 0
Valor atual das pensdes em pagamento (2) 0 0
Valor Subfundo (3) 406 818 526 142
Récio de financiamento (3)/((1}+(2)) 100,0% 100,0%
Plano 2- Plano de Contribuicio Definida 2022 2021
Valor minimo do Plano 254 806 265 943
Valor Subfundo 304 295 370730

No grdfico seguinte, ilustra-se a evolu¢do da unidade de participagdo do Plano de Contribuigdo Definida do Fundo de
Pensdes Lusitania Vida, no ano de 2022:

5,0000
4,8000

4,6000

4,4000 %245 4, . g
4,2000 o Sy 48y 4 .
4,0000 1339 %367 38 4 2
3,8000 <

1917 44930

Gréfico 4: Evolugdo da unidade de participagio do Plano de Contribuigdo Definida, no ano de 2022
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Il - DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2022 2021

el L o ekl e DO [ T |

7 | Investimentos 703 835 | 887 237
Terrenos e edificios 0 0

7 Instrumentos de capital e unidades de participagdo 0 0
7| Titulos de Divida Publica 633 735 | 800 807
7 Outros titulos de Divida 22956 | 38283
Empréstimos concedidos 0 0

7 Numerdrio, depésitos em instituicGes de crédito e aplicagGes MMI 47 144 | 48 148
Outras aplicagGes 0 0
Outros ativos 9635 9 635

4 Devedores 0 0
Entidade gestora 0 0

Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Assaociados 0 0
Participantes e beneficiarios 0 0

Outras entidades 0 0

7 Acréscimos e diferimentos 9635 9635

TOTALATIVO 713 469

4 | Credores 2 356 0
Entidade gestora 2356 0

Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios o] 0
Associados 0 0
Participantes e beneficiarios 0 0

Outras entidades 0 0
Acréscimos e diferimentos 0 0
TOTAL PASSIVO 2356 0
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 2022 2021

Subfundo 1| 3,7523| 4,8529
Subfundo 2| 4,2590| 4,9716

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
Assinado por: Vasco Monteiro de Matos BEZERRA FERNANDES THOMAZ
Num. de Identificagdo: 04490590 Num. de Identificagdo: 062201999
Data: 2023.04.26 12:16:21+01'00' Data: 2023.04.26 09:57:25+01'00'
Certificado por:SCAP.

Atributos certificados: Administrador de Lusitania

panhia de Seguros, SA.
. wmaﬁo DE CIDADAG .
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
Contribuigbes
Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos
Ganhos liguidos de investimentos
Rendimentos liquidos dos investimentos
Outros rendimentos e ganhos
Outras despesas

2022 2021
0 0
-14 423 0
-182 399 -37 401
15 800 15318

-4 736 -6 774

Resultado liquido {ndo incluindo contribuigGes e pensdes)

-185 759 -28 857

Resuitado liquido

-185 759 -28 857

O Contabilista Certificado

Assinado por: Vasco Monteiro de Matos
Num. de Identificacdo: 04490590
Data: 2023.04.26 12:18:00+01'00'

E CHAVE MOVEL
L B 2 W

A Entidade Gestora

Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
BEZERRA FERNANDES THOMAZ

Num. de Identificagao: 062201999

Data: 2023.04.26 09:57:55+01'00'

Certificado por:SCAP.

Atributos certificados: Administrador de Lusitania

i panhia de Seguros, SA.
CARTAO DE CIDADAC
® & &
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IV - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas Fluxos de caixa das atividades operacionais

12 | Contribuigbes 0 0
Contribui¢Ges dos associados 0 0
Contribuigdes dos participantes/beneficidrios 0 0
Transferéncias 0 0

13| Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -14 423 0
Pensdes pagas 0 0
Prémios Unicos para aquisi¢do de rendas vitalicias -14 423 o
Capitais vencidos (Remic¢des / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0

11| Remuneragdes -203 -4 115
Remunerag¢oes de gestdo 0 -3958
Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -203 -158

13,17 | Impostos e taxas -28 -23
Outros rendimentos e ganhos 0 0
17| Outras despesas -2 148 -2 456
Fluxos de caixa das atividades operacionais -16 803 -6 594
7,10| Recebimentos 15 800 270 404
Alienagio/reembolso dos investimentos 0 251517
Rendimentos dos investimentos 15 800 18 887
7,10| Pagamentos 0 -260 587
Aquisi¢do de investimentos 0 -260458
Comissées de transagio e mediagio 0 -130
Outros gastos com investimentos 0 0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 15 800 9817
Variacdes de caixa e seus equivalentes -1003 3223
Efeitos de alteragdes de taxa de cambio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 48 148 44 925
Caixa no fim do periodo de relato 47 144 48 148
O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
Assinado por: Vasco Monteiro de Matos Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
Num. de Identificagdo: 04490590 BEZERRA FERNANDES THOMAZ
Data: 2023.04.26 12:19:17+01'00' Num. de Identificagao: 062201999
Data: 2023.04.26 09:58:21+01'00'
Certificado por:SCAP.

Atributos certificados: Administrador de Lusitania

1 panhia de Seguros, SA.
E CHAVE MOVEL ﬂ“cmﬁa DE CIDADAC
S &
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V — NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida (Fundo) é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensGes de reforma por velhice, por invalidez, e pré-reforma dos
trabalhadores e administradores que tenham exercido fungdes na atividade seguradora.

Trata-se de um Fundo Fechado, sendo o Associado do Fundo de Pensdes a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA,
sendo também esta Ultima a entidade gestora do Fundo.

Nada a assinalar.

Durante o ano de 2022, ndo ocorreram quaisquer concentrag¢bes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Lusitania Vida e conforme a Norma n.27/2010 —R, da Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos
de Pensdes (ASF), de 4 de junho.

Estas contas sumarizam as transa¢Bes e o patrimédnio liquido do Fundo. Ndo consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

As contas foram preparadas segundo a convengdo dos custos histéricos (modificada pela adogio do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagdo dos
exercicios.
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Politicas contabilisticas

i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira 3 data de 31 de dezembro de 2022 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢do é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstra¢do dos Resultados.

A diferenga entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado §é,
também, registado na mesma rubrica.

ii) Contribui¢des

As contribuigGes para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuigdes
na Demonstragdo de Resultados.

iii) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de agdes, que apenas sdo reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos sdo contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v) Comissdes

As comissdes sdo reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstragdo dos Resultados,
no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.

O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na utilizacdo de pregos de transages recentes, semelhantes e realizadas
em condigBes de mercado ou com base em metodologias de avaliagio disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes ¢ privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagéo financeira.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem, em 31 de dezembro de 2022, quaisquer passivos financeiros.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem qualquer investimento em

terrenos e edificios.

O quadro seguinte evidencia a composi¢do da carteira, por tipo de ativo, no final de 2022, espelhando, igualmente, a
variagdo face a estrutura da carteira no final de 2021:

Descritiva 2022 2021
Valor de Juro Valor (%) Valor de Juro Valor (%)
mercado corrido total mercado corrido total
;‘;‘;:;de divida do Estado ou de Outros Emissores | g4 535 9077 | 642812 | 90% | 800807 9077 | 809884 | 90%
Titulos de divida de Emissores Privados 22 956 557 23513 3% 38283 557 38 840 4%
Nur.nerarlo, Depésitos em Instituicbes de Crédito e 47 144 0 47144 7% 48 148 0 48 148 6%
Aplicagdes no MMI
Total 703 835 9635 713469 | 100% | 887238 98635 896 872 | 100%
Devedores e credores gerais -2 356 0
Valor do Fundo 711 113 896 872

Tabela 6: Composigdo da carteira de ativos em 2022 e 2021 (valores em euros)

O quadro seguinte ilustra as vendas ocorridas nos Ultimos dois exercicios:

Descritivo

Valor Valia Valor Valia

Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal realizada
Tit. de div. do Estado ou de Outros Emi. Pablicos 0 0 0 0 0
Titulos de divida de Emissores Privados 0 0 100 000 100 000 1196
Total 0 0 0 0 o

Tabela 7: Vendas efetuadas em 2022 e 2021 (valores em euros)
O quadro seguinte ilustra as compras ocorridas nos Gltimos dois exercicios:
De O D 1

Quantidade Valor pago Quantidade Valor pago
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 0 125000 120 136
Titulos de divida de Emissores Privados 0 140 000 140 451
Total 0 ‘265 000 260 587

Tabela 8: Compras efetuadas em 2022 e 2021 {valores em euros)
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0 quadro seguinte ilustra os reembolsos ocorridos nos ultimos dois exercicios:

Quantidade Quantidade

Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Publicos 0 50 000
Titulos de divida de Emissores Privados 0 100 000
Total 0 150 000

Tabela 9: Reembolsos efetuadas em 2022 e 2021 (valores em euros)

EM SEDE DE IRC

Sdo isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pens&es e equipardveis que se constituam e operem de acordo
com a legislagdo nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagdo a
disposi¢do e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessdrio para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isen¢do nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isengio de IVA).

- Juros e outras operagdes financeiras
Isengdo nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
Ndo tributados.

EM SEDE DE IMT

Sdo isentos de imposto municipal sobre as transmisses onerosas de iméveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagio nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE IMI

Os prédios integrados em Fundo de Penses constituidos de acordo com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualquer isengdo ou redugdo em relagdo as taxas do Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO

- Contrato de arrendamento - Sujei¢3o a Imposto do Selo — Verba 2 da TGIS
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10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragdes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de clausulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizacdo do bem locado ao
locatdrio - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagdo, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragdo.

- ComissGes de Gestdo e Deposito - Sujeigdo a Imposto do Selo —Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestdo e de dep6sito pagas por Fundos de Pensdes estdo sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que implica o pagamento de 4% sobre as comissdes de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

(1) A SUA EXPOSICAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos
em carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentragdo;

(4) Risco de Liquidez.

s

O “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variagdes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrio,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo detém posicbes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragdo na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatdrios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No dmbito deste risco especifico refira-se
que o Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo ndo concede qualquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo estd sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediagdo.

O “Risco de Concentragdo” é o risco de uma elevada exposicdo do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagdo financeira ou solvéncia do fundo.

O “Risco de Liquidez” é o risco que advém de a possibilidade do fundo de pensdes ndo deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetdrios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficidrios a medida que se vencem.

N&o existe o Risco de Investimento, na ética da entidade gestora, uma vez que n3o é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

(n) 0S SEUS OBJETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO
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Os objetivos, politicas e procedimentos de gestdo de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsavel pela Gestdo dos Fundos de Pensdes da entidade gestora.

Para avaliacdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pens&es sdo utilizadas as seguintes metodologias:

- Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentagdes adversas dos valores de mercado dos ativos constitutivos do Fundo,
utilizando para tal a informagdo constante nas principais agéncias de informagao financeira;

- Realizagdo de stress tests relativos ao risco de taxa de juro e risco de agdes;

- Utilizagdo das técnicas de Asset Liability Management na sele¢do dos investimentos;

- Risco de Crédito:

- Analise regular da qualidade crediticia das aplicagdes do Fundo de Pensées;

- Risco de Concentragao:

- Limitagdo, por via da politica de investimentos, da concentragdo dos investimentos em determinadas
categorias de ativos;
- Analise regular da concentragdo num Unico emitente;

- Risco de Liquidez:

- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;
- Comparacdo regular dos ativos com elevada liquidez (essencialmente, titulos de divida ptblica e depdsitos) com
as pensdes anuais em pagamento;

(m) ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERAGCOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA
DATA, BEM COMO OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2022 fomos calcular o impacto, medido em pontos base (pb), no valor do
Fundo relativa a varia¢des paralelas de 100 pb na curva de taxa de juro, tendo sido apurados os seguintes valores:

Deslocagio paralela das taxas de juro

+100 pb -100 pb
-6,64 7,26

A carteira de investimentos do Fundo de PensOes Lusitania Vida apresenta uma duragio de 6,5 o que lhe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica. O cupdo médio das aplicagdes situava-
se nos 2,2%.

B) Value at Risk

Para cdlculo do Value at Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a
metodologia de Monte Carlo, com um horizonte temporal de risco de 1 més.
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No intervalo de confianga de 95% estima-se que a perda maxima do Fundo, tendo em conta a volatilidade histérica
dos titulos em carteira, represente 3,8% do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:

A) Concentracdo do risco de crédito

O grafico seguinte mostra a distribui¢do da carteira de obrigagBes por risco de crédito:

AAA
p 16%
BBB
40% — AAA
= BBB+
BBB

BBB+
44%

Grafico 5: Distribuicdo da carteira em termos de notacdo de crédito.

- Risco de Concentracdo:

No que concerne a diversificacdo da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida prossegue uma
politica de dispersao geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragdo.

Sector Valores (%) Valores (%)

Divida Publica 642812 96% 809 884 95%
Energia 23513 4% 38 840 5%
666 325 100% 848724 100%

Tabela 10: Estrutura da carteira de ativos por sector (valores em euros)

Pais Valores Valores
Alemanha 0% 0%
Republica Tcheca 23513 4% 38 840 5%
Espanha 176 043 26% 227 385 27%
Estados Unidos da América 0 0% 0 0%
Franga 0 0% 0 0%
Italia 123 890 19% 183 961 22%
Portugal 260 066 39% 311982 37%
Paises Baixos 82 813 12% 86 556 10%

Supranacional 0 0% 0 0%
Total 666 325 100% 848 724 100%

Tabela 11: Estrutura da carteira de ativos por pais (valores em euros)
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Dos quadros anteriores ressalva-se que, pensamos ndo existir uma concentragdo demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o Fundo de Pensdes Lusitania Vida detém investimentos.

Maturidades Valores Valores (%)
Até 1 ano 82813 12% 0 0%
De 1a5anos 100 508 15% 199 500 24%
De 5a 10 anos 265 104 40% 339560 | 40%
Mais de 10 anos 217 900 33% 309 664 36%
Total 666 325 100% 848724 100%

Tabela 12: Estrutura da carteira de ativos por maturidade {valores em euros)
Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem pensdes em pagamento.
Os ativos de elevada liquidez (definindo ativos de elevada liquidez como sendo os titulos de divida publica nacional e

estrangeira, de outros emissores publicos e depésitos) totalizavam o valor de 713.469 euros (2021: 858.032 euros),
sendo este valor de consideravel importancia e relevancia.

Rendimentos . Gf-mhos Rendimentos . Gfmhos
PR liquidos dos P liquidos dos
Liquidos . . Liquidos . N
investimentos investimentos

Tlful.os de divida do Estado ou de Outros Emissores 15 200 167 072 14911 .37 061
Publicos
Titulos de divida de Emissores Privados 600 -15327 407 -340

Total 15 800 -182 399 15318 -37 401

Tabela 13: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento (valores em euros)

Descritivo 2022 2021

Comissdes de gestdo 0 3958

Comissdes de depdsito e guarda de titulos 203 337
Total 203 4295

Tabela 14: Indicacdo das comissGes pagas em 2021 e 2020 (valores em euros)

As comissdes de gestdo e as comissdes de depdsito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respetivamente, do
contrato de gestdo e de depdsito, na versdo que se encontra em vigor. A comissdo de gestdo para a Entidade Gestora
ndo foi liquidada em 2022, sendo que ser3 feita ja no decurso de 2023. Do mesmo modo, o custo da remuneragdo do
atuario responsavel no valor de 2.460 euros (2021: 1.230 euros), ser4 liquidada também em 2023,
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As comissdes de gestdo correspondem a uma percentagem fixa sobre o valor do saldo do Fundo no final de cada més
e as comissdes de depdsito correspondem a uma percentagem aplicada consoante o tipo de operagdo efetuada.

Durante o exercicio, assim como em 2022, ndo foram efetuadas quaisquer contribuicGes por parte do Associado para
o Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Para o ano de 2022, para o plano de beneficio definido, atendendo que ndo existe qualquer participante, ndo foi
estimada qualquer contribui¢do. A proposta de alteragdo do contrato constitutivo do Fundo, submetida no dia 19 de
julho de 2018, para aprovagdo, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes prevé a extingdo do
subfundo 1, transferindo o valor existente para o subfundo 2 (plano de contribui¢do definida).

Durante o exercicio de 2022, n3o foi pago ou transferido qualquer beneficio.

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida tem como Associado a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA. Durante o ano
foi pago a Lusitania Vida o valor de 14.423 de capitais vencidos, relativos a saida de um participante.

O valor de 2 356 euros, relativos a remuneragdo de gestdo administrativa do Fundo, nio foi liquidado no exercicio em
andlise, e sera efetuado ja no decurso de 2023.

A Lusitania Vida, pertence ao Grupo Montepio, o qual detém cerca de 99% do capital da Companhia.

A Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG) é detida em 100% pela Associagdo Mutualista Montepio Geral. £ a entidade
depositéria do Fundo de PensBes Lusitania Vida. Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, ndo existiam depdsitos a
prazo e estavam constituidos depésitos a ordem no montante de 47.144 euros (2021: 48.148 euros). Durante o ano
de 2022 n3o houve lugar a recebimento de juros relativos a depésitos a prazo (2021: 0 euros).

O Fundo de Pensdes pagou como remuneragio de depdsito e guarda de titulos, no ano de 2022, o valor de 203 euros
(2021: 337 euros). Ver Nota 11.

O Fundo de Pensdes ndo detinha qualquer investimento em titulos do Grupo Montepio, com referéncia a 31 de
dezembro de 2022.

O Fundo de Pensbes Lusitania Vida ndo tem, em 31 de dezembro de 2022, qualquer ativo ou passivo contingente.
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A Entidade Gestora presta garantia de capital em relagdo ao valor integralmente financiado das responsabilidades
pelos servigos passados existentes no “Fundo de Pensdes Lusitania Vida” em 31/12/2011, calculado de acordo com o
Plano de Pensdes do anterior CCT, e segundo os pressupostos da avalia¢do atuarial de 31/12/2011, alocado a cada
participante que tenha aderido ao novo CCT.

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os valores dos encargos de auditoria e bem assim as taxas
suportadas pelo Fundo, nomeadamente, a taxa para a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e
outros encargos legais.

Os servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas sdo registados na demonstragdo financeira do fundo. Os
honorarios respetivos ascenderam a 2.750 euros s/IVA, (2021: 1.750 euros s/IVA), tendo compreendido o trabalho de
revisdo legal das contas do fundo de pensdes sob gestdo e servigos de garantia de fiabilidade sobre o reporte
prudencial do fundo submetido a ASF.

Até a data de autorizagdo para a emissdo destas demonstra¢des financeiras, ndo foram identificados eventos
subsequentes que impliguem ajustamentos. Contudo, apds a forte desvalorizagdo durante o ano de 2022 da carteira
de ativos que constituem o Fundo, consequéncia da instabilidade dos mercados financeiros e causas subjacentes,
espera-se que esta situacdo possa reverter no valor dos ativos no Balango do fundo de pens8es Lusitania Vida, ja em
2023, repercutindo-se na valorizagdo do Fundo, ndo se esperando, no entanto, que seja para niveis observados em
2021, tento também em consideragdo os niveis de inflagdo que se tém observado e que se estimam até ao final deste
ano.

Lisboa, 19 de Abril de 2023

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora
Assinado por: Vasco Monteiro de Matos Assinado por: FERNAO VASCO DE ALMEIDA
Num. de Identificagdo: 04490590 BEZERRA FERNANDES THOMAZ
Data: 2023.04.26 12:20:26+01'00' Num. de Identificagdo: 062201999

Data: 2023.04.26 09:58:57+01'00'
Cerfificado por: s
Atributos certificados: Administrador de Lusitania

E Vida: ;Empanhia de Seguros, SA.
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinidao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Lusitania Vida (o Fundo),
gerido pela Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. (a Entidade Gestora), que compreendem a
demonstragdo da posigo financeira em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total do ativo de
713.469 euros e um total do Fundo de 711.113 euros), a demonstragao dos resuitados (que evidencia
um resultado liquido negativo de 185.759 euros) e a demonstracgéo dos fluxos de caixa relativas ao
ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do Fundo de Pensées Lusitania Vida
em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
relato financeiro dos fundos de pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgio “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do érgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora pelas
demonstracobes financeiras

O drgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

a) preparagéo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de
pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

b)  elaboragéo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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c) criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparagéo e divulgacdo da informagéao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢es materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas
néo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢ao material quando exista. As distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo:

c) avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgéo de gestdo da Entidade Gestora;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatdrio para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de auditoria

Certificagdo Legal das Contas Fundo de Pensdes Lusitania Vida
31 de dezembro de 2022 PwC 2de3

3



obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que
o Fundo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contedo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstrages financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag¢do apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéancia da informacao constante do
relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de junho, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, somos de parecer que o relatério de
gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o Fundo, néo identificamos incorrecdes materiais.

28 de abril de 2023
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