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Relatoério e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2017

1) EVOLUCAO GERAL DO FUNDO DE PENSOES E DA ATIVIDADE DESENVOLVIDA NO PERIODO NO
AMBITO DA RESPETIVA GESTAO

O Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) termina o exercicio de 2017 com o valor patrimonial de 8.148.068 euros (2016:
8.180.594 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu a -32.526 euros (2016: -37.831 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 108.675 euros (2016: 129.913 euros), o que corresponde a um decréscimo,
em termos relativos, de 16%.

O grafico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Pensdes Conduril ao longo do ano de 2017:
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Grafico 1: Evolugdo do valor do Fundo de Pensdes durante o ano de 2017. Valores em Euro

2) ALTERACOES COM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE PENSOES

Nada a registar.

3) INDICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DESCREVENDO OS SEUS PRINCIPIOS E OBJETIVOS
NOS TERMOS DO ART.242 DA NORMA N.9/2007-R, DE 28 DE JUNHO

O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuicdes da associada e rendimento gerado pelos ativos em carteira,
sendo a sua aplicacdo efetuada atendendo as regras e limites de diversificacdo e dispersdo prudenciais estabelecidos
por disposicdo normativa da Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com a politica de
investimento.

O tipo de ativos que podem compor a carteira sdo os seguintes:

Valores mobilidrios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades publicas
ou privadas, agGes, titulos de participacdo, obrigacGes convertiveis, unidades de participagdo em instituicdes de
investimento coletivo, e depdsitos em numerario.

Os limites de exposicdo a observar face ao valor global do Fundo sdo os seguintes:
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Classes de Ativos Minimo Central Maximo
Acdes Globais (V 10% 25% 50%
ObrigagGes Globais 50% 75% 90%
Liquidez @ 0% 0% 5%

Tabela 1: Politica de investimentos do Fundo de Pensées Conduril

(1) Para além das agdes detidas de forma direta, a classe de agdes inclui as obrigagGes convertiveis ou que
confiram o direito a subscricdao de ag¢des, quaisquer outros instrumentos que permitam uma exposi¢ao
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagdes de investimento coletivo, cuja
politica de investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

(2) A classe de liquidez inclui depdsitos a ordem, depdsitos a prazo, bilhetes do tesouro, papel comercial e
outros instrumentos do mercado monetario.

A politica de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril tem as seguintes restri¢des:

a) O Fundo poderd investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negociagao em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados analogos
de paises da OCDE, até ao limite maximo de 10% do valor da carteira.

b) O Fundo poderd investir em unidades de participagdo de organismos de investimento coletivo ndo
harmonizados com os seguintes limites:

a. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de indices ndo
harmonizados, que ndo fagam uso do efeito de alavancagem, é de 100%;

b. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo ndo harmonizado que se enquadrem
no dmbito da alinea e) do n.2 1 do artigo 19.2 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada
pela Diretiva n.2 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002 é de 100%;

c. Olimite de investimento em outros organismos de investimento coletivo ndo harmonizado é de 0%;

d. O limite de investimento em unidades de participacdo de fundos de investimento imobiliario é de 10%.

c) O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite maximo
de 20%.
d) O Fundo podera utilizar produtos derivados, de operacdes de reporte e de empréstimo de valores, de acordo

com a legislagdo em vigor e de acordo com os limites legais, tendo em conta o objetivo definido, de tracking error
reduzido, com os seguintes objetivos:

a. Proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo de Pensdes;
b. Proceder a uma adequada gestdo do seu patriménio.
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e) O investimento em obrigagdes, de divida publica ou privada, devera ser feito maioritariamente em obrigagdes
com rating igual ou superior a “BBB-“ (ndo sendo aconselhavel o investimento direto em obrigagGes com rating inferior
a IIBB_II)-

f) O investimento indireto em ativos de rendimento fixo, através de fundos de investimento e/ou ETFs, so é
possivel caso os ratings previstos na politica de investimento dos fundos /ETFs sejam exclusivamente Investment
Grade.

4) CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE PENSOES

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel a politica de investimentos dos fundos de pensées
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

(i) O investimento em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o Fundo de PensGes Conduril ndo detém ativos ndo cotados em
mercado regulamentado.

(ii) O investimento em unidades de participa¢éo de organismos de investimento coletivo nGo harmonizados
ndo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2017 o fundo nao detém investimento em unidades de participagdo de investimento
coletivo ndo harmonizado que representem mais de 10% do valor patrimonial.

(iii) O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estdo expressas as
responsabilidades do fundo de pensées néio pode representar mais do que 30%;

Em 31 de Dezembro de 2017 o fundo ndo detém investimento superior a 30% do valor patrimonial em moeda
distinta daquela que estdo expressas as responsabilidades.

(iv) O valor de mercado dos ativos cedidos em operacées de empréstimo ndo pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patriménio do fundo.

O Fundo de Pensdes Conduril ndo efetua operagdes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de
operagodes, conforme referido anteriormente, ndo esta previsto na politica de investimentos.

(v) O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor do patrimonio do
fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensées ou em sociedades
que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

(vi) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em
relagdo de dominio ou de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensédes e das
sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;
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(vii)

Na gestdo do Fundo de PensGes Conduril é efetuado o acompanhamento regular da exposicao individual e
agregada dos investimentos detidos como forma de andlise, controlo e mitigagdo do risco de concentragdo e
do cumprimento do regime prudencial aplicavel.

Nesse sentido, e com referéncia a 31 de dezembro de 2017, ndo existe qualquer investimento numa Unica
sociedade que exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem
em relagdao de dominio ou de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se de igual
forma cumpridos.

O investimento em unidades de participacdo de um unico organismo de investimento coletivo ndo
harmonizado nédo pode representar mais do que 2% do valor do patrimdnio do fundo;

O Fundo de Pensdes Conduril ndo detém investimentos em unidades de participacdo de fundos de
investimento ndo harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de
dezembro de 2017.

5) EVOLUGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Composicao das Aplicagées do Fundo

dez/17 dez/16  Var (p.p.)

Titulos de Rendimento Fixo

Obrigacgdes Divida Publica e Outros Emissores Publicos 3,3% 3,0% 0,3

Obrigagbes de Outros Emissores 59,1% 61,4% -2,3
Titulos de Rendimento Variavel

Acgles e Unidades de Participagéo 36,7% 34,0% 2,7
Numerario

Depdsitos e Caixa 0,9% 1,6% -0,7

Tabela 1: Comparagdo da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril entre 2016 e 2017
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Grafico 2: Composi¢do da carteira de investimentos do Fundo em 31 de dezembro de 2017

No exercicio agora findo, a gestdao dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composi¢do das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensd&es definidos pela Norma n.29 / 2007 — R, de 28 de Junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composicdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes da cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério.

6) INDICACAO DA RENDIBILIDADE E NIiVEIS DE RISCO DO FUNDO DE PENSOES NO PERIODO,
INCLUINDO INFORMAGAO SOBRE AS MEDIDAS DE RENDIBILIDADE E RISCO UTILIZADAS E RESPETIVOS
RESULTADOS

Para o calculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para célculo da rendibilidade, verificamos que no periodo findo em 31 de
dezembro de 2017, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril ascendeu a 3,3 % (2016: 3,2%).

O desvio padrdo dos retornos para o periodo em andlise foi de 0,7 %, em compara¢do com os 0,7 % do benchmark
estabelecido (Euribor 1M: 5%, ERLO: 70%, EUR STOXX 50: 12,5%, S&P 500 USD: 12,5%).

7) INDICAGAO DE EVENTUAIS BENCHMARKS ESTABELECIDOS PARA A AVALIAGAO DA PERFORMANCE
E ANALISE DOS RESULTADOS

A gestdo de ativos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management (SAM). Para a
aferigdo da performance do Fundo de Pensdes, a SAM utiliza o seguinte benchmark Euribor 1M 5% + Merrill Lynch
Corp Bond (ERLO) 75% + STOXX50 (Eur) 12,5% + S&P500 (usd) 12,5%.
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Nesse sentido, para a comparagao entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Conduril e do indice definido como benchmark.
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Grafico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Pensoes

Da analise grafica da evolucdo da rendibilidade acumulada do Fundo de PensGes em comparagdo com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento semelhante ao do indice
utilizado para afericdo da performance durante a primeira metade do ano. No segundo semestre a performance do
Fundo ficou abaixo do benchmark.

8) EVOLUGAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO

A duration dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2017, a 3,46 conferindo tal
valor uma sensibilidade moderada a alteragGes na taxa de juro.

No final de 2017, o rating médio da carteira é BBB (2016: BBB) o que confere ao nivel da notagéo da carteira um risco
de 1,85% de incumprimento dos emitentes desses mesmos instrumentos.

9) GESTAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO,
INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZACAO DE PRODUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE E
EMPRESTIMO DE VALORES

O Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 a Demonstracdo da Posi¢do Financeira e Demonstracdo dos Resultados.

N3do estd previsto na politica de investimentos do Fundo o empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2017, o Fundo
nao detinha qualquer investimento em produtos derivados.
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A) DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2017 2016
ATIVO
Investimentos 8 105 447 8132 500
6 Terrenos e edificios 0 0
7 Instrumentos de capital e unidades de participagdo 2996921 2783518
7 Titulos de Divida Publica 266 779 248 865
7 Outros titulos de Divida 4767173 4968 517
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerdrio, depdsitos em institui¢des de crédito e aplicagdes MMI 74 574 131 600
Outras aplicagGes 0 0
Outros ativos 54 993 60411
4 Devedores 0 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Associados 0 0
Participantes e beneficiarios 0 0
Outras entidades 0 0
7 Acréscimos e diferimentos 54993 60411
TOTAL ATIVO 8160 440 8192911
PASSIVO
4 | Credores 12 372 12 317
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 1176 1206
Depositarios 11 196 11111
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Outras entidades 0 0
Acréscimos e diferimentos 0 0
TOTAL PASSIVO 12372 12317
VALOR DO FUNDO 8148 068 8 180 594
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B) DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS 2017 2016

12 | Contribui¢des 0 0

13 | Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -285729 -269 635

10 | Ganhos liquidos de investimentos 214 047 181 849
7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 108 675 129913
Outros rendimentos e ganhos 11522 0

17 | Outras despesas -81 041 -79 958
Resultado liquido (ndo incluindo contribui¢des e pensées) 253 203 231 804
Resultado liquido -32 526 -37 831
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C) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2017 2016
12 | Contribuigdes 0 0
Contribui¢es dos associados 0 0
Contribui¢des dos participantes/beneficiarios 0 0
Transferéncias 0 0
13 | PensGes, capitais e prémios Unicos vencidos -285 729 -269 635
Pensdes pagas -285 729 -269 635
Prémios Unicos para aquisi¢do de rendas vitalicias 0 0
Capitais vencidos (Remigdes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0
11| Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 0
Indemnizages resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participagdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagGes legalmente previstas 0 0
Devolugdo por excesso de financiamento 0 0
11| Remuneragdes -73 217 -76 191
Remuneragdes de gestdo -24 213 -24 120
Remuneragdes de depodsito e de guarda de titulos -49 004 -52 071
13,17 | Impostos e taxas -3 055 0
Outros rendimentos e ganhos 11522 0
17 | Outras despesas -4 382 -3220
Fluxos de caixa das atividades operacionais -354 861 -349 046

Fluxos de caixa das atividades de investimento

7,10 | Recebimentos 3481670 2170 872
Alienagdo/reembolso dos investimentos 3367576 1905 046
Rendimentos dos investimentos 114 094 265 826
7,10 Pagamentos -3 183 835 -1911 447
Aquisigdo de investimentos -3183 502 -1911 447
Comissdes de transagdo e mediagdo -333 0
Outros gastos com investimentos 0 0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 297 835 259 425
Variagoes de caixa e seus equivalentes -57 026 -89 622
Efeitos de alteragOes de taxa de cambio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 131 600 221 222
Caixa no fim do periodo de relato 74 574 131 600
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1) IDENTIFICAGAO DO FUNDO DE PENSOES, DOS RESPETIVOS ASSOCIADOS OU ADESOES
COLETIVAS, DOS PLANOS DE PENSOES POR ELE FINANCIADOS E DA ENTIDADE GESTORA

O Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) é constituido por um patriménio autonomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez e sobrevivéncia.

Trata-se de um Fundo Fechado de Beneficio Definido destinado a complementar os beneficios atras descritos.
O Associado do Fundo de Pensdes é a Conduril, Engenharia, S.A.

A Entidade Gestora do Fundo é a Lusitania Vida — Companhia de Seguros, SA.

A gestdo dos investimentos do Fundo esta a cargo da Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. com quem a Lusitania Vida celebrou um Contrato de Gestdo Discricionaria de Valores
Mobilidrios.

O banco depositario do Fundo é o Banco Santander Totta, S.A.

2) DESCRICAO DE EVENTUAIS ALTERAGCOES AO PLANO DE PENSOES OCORRIDAS NO PERIODO

Nada a assinalar.

3) DESCRIGAO DA NATUREZA E IMPACTO DE CONCENTRAGOES DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS
OU OUTRAS REESTRUTURAGOES OCORRIDAS QUE ENVOLVAM ALTERACAO DOS ATIVOS,
RESPONSABILIDADES E/OU RISCOS DO FUNDO DE PENSOES

Durante o ano de 2017, ndao ocorreram quaisquer concentragdes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

4) DESCRICAO DAS BASES DE MENSURAGAO USADAS NA PREPARAGCAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABILISTICAS, APLICAVEIS AOS DIVERSOS ATIVOS E PASSIVOS,
RELEVANTES PARA UMA COMPREENSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, INCLUINDO UMA
DESCRIGAO COMPREENSIVEL DOS CRITERIOS DE MENSURAGAO, BEM COMO A NATUREZA, IMPACTO
E JUSTIFICACAO DAS ALTERAGCOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Conduril e conforme a Norma n.27/2010 — R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
PensGes (ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transagbes e o patrimdnio liquido do Fundo. Ndo consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.
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As contas foram preparadas segundo a convengado dos custos historicos (modificada pela adogdo do principio do valor
atual relativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagdo dos
exercicios.

Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 31 de dezembro de 2017 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisicdo é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstracdo dos Resultados.

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

ii) ContribuigGes

As contribui¢des para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de ContribuicGes
na Demonstrac¢do de Resultados.

iii) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de agdes, que apenas sdao reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos sdo contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v) Remuneragoes

As remuneragdes sdo reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstracdo dos
Resultados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.
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5) DESCRICAO DOS METODOS E, QUANDO FOR USADO UM METODO DE AVALIACAO, DOS
PRESSUPOSTOS APLICADOS NA DETERMINAGCAO DO JUSTO VALOR DE CADA CLASSE DE ATIVOS
FINANCEIROS E DE PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na utilizacdo de pregos de transagGes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagao financeira.

O Fundo de Pensdes Conduril ndo tem, em 31 de dezembro de 2017, quaisquer passivos financeiros.

6) INDICACGAO DOS METODOS E PRESSUPOSTOS SIGNIFICATIVOS APLICADOS NA
DETERMINAGAO DO JUSTO VALOR DOS TERRENOS E EDIFICIOS

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o Fundo de Pensdes Conduril ndo tem qualquer investimento em terrenos
e edificios.

7) INVENTARIO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ATIVOS (POR TIPO DE ATIVO) A DATA DE
REPORTE COM INDICAGAO DO RESPETIVO JUSTO VALOR, CORRESPONDENTES ALTERAGOES
OCORRIDAS NO PERIODO, BEM COMO AS REALIZAGOES EFETUADAS

O quadro seguinte evidencia a composicao da carteira, por tipo de ativo, no final de 2017, espelhando, igualmente, a
variagdo face a estrutura da carteira no final de 2016:

Valor de Juro Valor Valor de Juro Valor
mercado | corrido total (%) | mercado |corrido total (%)
Instrumentos de capital 0 0 0| 0% 0 0 0| 0%

Titulos de divida do Estado ou de Outros
Emissores Publicos

266 779 1084 267 863 3% 248 865 371 249 236 3%

Titulos de divida de Emissores Privados 4767173 | 53909 | 4821082 59% | 4968517| 60040 | 5028557 | 6

1%

Unidades de Participacdo em FIM

(Harmonizados) 2996921 0| 2996921 37%| 2783518 0| 2783518 34%
gfergi;a;';pﬁfgsggfz jr&:\;f‘t't“'goes de 74 574 0 74574 | 1%| 131600 o| 131600| 2%
Outras AplicagOes 0 0 0 0% 0 0 0 0%

Total 8105447 | 54993 | 8160440 | 100% | 8 132500 | 60411 | 8 192 911 | 100%
Devedores e credores gerais -12372 | -12317 |
Valor do Fundo 8 148 068 8 180 594

Tabela 6: Composi¢do da carteira de ativos em 2017 e 2016. Valores em euros.
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O quadro seguinte ilustra os reembolsos e vendas ocorridos nos ultimos dois exercicios:

2017 ‘ 2016

Valor Valia Valor Valia
Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal | realizada
Instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0
lgg:iocsoge divida do Estado ou de Outros Emissores 73 000 73 000 83 415000 | 415000 114
Titulos de divida de Emissores Privados 1530000 | 1530000 -3 301 1089 000 | 1 089 000 2282
Unidades de Participagdo em FIM (Harmonizados) 49 484 49 484 1511 8 062 8062 -11536
Outros Empréstimos 0 0 0 0 0 0
Total 1652484 | 1652484 -1707 | 1512062 | 1512062 -9 140

Tabela 7: Realizaces efetuadas em 2017 e 2016. Valores em euros.

8) DESCRICAO DO REGIME FISCAL APLICAVEL AO FUNDO DE PENSOES E DE EVENTUAIS
ALTERACOES RELEVANTES OCORRIDAS NO PERIODO

EM SEDE DE IRC

Sao isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de PensGes e equiparaveis que se constituam e operem de acordo com
a legislagao nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagdo a
disposicdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isengdo nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isengdo de IVA).

- Juros e outras operagdes financeiras
Isengdo nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
N3ao tributados.

EM SEDE DE IMT

Sdo isentos de imposto municipal sobre as transmissGes onerosas de imdveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagdo nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

Pdgina 13




Relatoério e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2017

EM SEDE DE IMI

Os prédios integrados em Fundo de Pensdes constituidos de acordo com a legislagdo nacional ndo beneficiam de
qualquer isengdo ou redugdo em relagdo as taxas do Imposto Municipal sobre Imdveis (IMI).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujeicdo a Imposto do Selo — Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragdes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de cldusulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagdo do bem locado ao
locatdrio - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagao, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragdo.

- ComissoOes de Gestdo e Depdsito - Sujeicdo a Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissGes de gestdo e de depdsito pagas por Fundos de Pensdes estdo sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que implica o pagamento de 4% sobre as comissdes de gestdo e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

9) INDICACAO DE INFORMAGCAO QUALITATIVA E QUANTITATIVA PARA CADA TIPO DE RISCO ASSOCIADO A
INSTRUMENTOS FINANCEIROS QUE PERMITA AVALIAR A NATUREZA E A EXTENSAO DOS RISCOS AOS QUAIS O
FUNDO ESTA EXPOSTO:

(1 A SUA EXPOSIGAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de PensGes Conduril encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentragao;
(4) Risco de Liquidez.

O “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variacbes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrio,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o Fundo ndo detém posicdes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragdo na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensdes esta exposto, bem como os devedores, prestatarios, mediadores,
participantes, beneficiarios e resseguradores que com eles se relacionam. No dmbito deste risco especifico refira-se
gue o Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo ndo concede qualquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficiarios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo esta sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediacgao.

Pagina 14




Relatoério e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2017

O “Risco de Concentra¢do” é o risco de uma elevada exposi¢do do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagdo financeira ou solvéncia do fundo.

O “Risco de Liquidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes ndo deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficiarios a medida que se vencem.

Ndo existe o Risco de Investimento, na ética da entidade gestora, uma vez que ndo é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de PensGes.

(1) 0S SEUS OBJETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

A gestdo dos investimentos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management. A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, enquanto entidade gestora do Fundo de Pens&es controla a aplicagao da
politica de investimentos aprovada com os Associados.

Para avaliagdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de PensGes a Santander Asset Management utiliza as
seguintes metodologias:

- Controlo de risco de crédito e controlo de segmentos de rating;
- Analise da variacdo de precgos de mercado;

- Analise de liquidez da carteira;

- Modified duration;

- Calculo do Value-at-risk;

- Reavaliagdes Cambiais;

- Stress Test.

(n) ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERAGOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA
DATA, BEM COMO OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril apresenta uma duration de 3,46 o que |he confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica.

B) Value at Risk

No intervalo de confianca de 99% estima-se que a perda maxima do Fundo represente 1,7 % do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:

A) Concentragdo do risco de crédito

O grafico seguinte mostra a distribuicdo da carteira de obrigag¢des por risco de crédito:
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Grafico 5: Distribuicao da carteira em termos de notagao de crédito.

- Risco de Concentracdo:

No que concerne a diversificagdo da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Conduril prossegue uma politica
de dispersdo geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragao.

2017 2016

Sector Valores (%) Valores (%)
Bancos 2761168 34% 3008 086 37%
Comunicagdes 1024 537 13% 1185 545 15%
Energia 322937 4% 1104 400 14%
Servigos financeiros 933 160 12% 734 965 9%
Seguros 1079 297 13% 667 967 8%
Automdvel 154 296 2% 374774 5%
Divida Publica 267 863 3% 249 236 3%
Alimentacdo 215 884 3% 218424 3%
Imobilidrio 0 0% 208 828 3%
Servigos de utilidade publica 581 633 7% 0 0%
Transportes 0 0% 104 927 1%
Servigos comerciais 317 222 4% 0 0%
Infraestruturas rodovidrias 0 0% 103 937 1%
Tecnologia 427 869 5% 100 221 1%

Total 8085866 | 100% 8061310 | 100%

Tabela 8: Estrutura da carteira de ativos por sector. Valores em euros
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2017 2016

Pais Valores (%) Valores (%)
Portugal 1483185 18% 1611445 20%
Luxemburgo 1748 726 22% 1557 907 19%
Alemanha 1086 451 14% 1148 698 14%
Franga 643 166 8% 635418 8%
Reino Unido 308 438 4% 620 237 8%
Estados Unidos da América 490 237 6% 587 821 7%
Espanha 685 264 8% 523 152 6%
Irlanda 507 452 6% 457 079 6%
Itdlia 458 360 6% 455 643 6%
Paises Baixos 355 336 4% 245 486 3%
Dinamarca 103 366 1% 0 0%
Suiga 215884 3% 218 424 3%

Total 8085866 | 100% 8061310 | 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por pais. Valores em euros.

Dos quadros anteriores ressalva-se que, pensamos ndo existir uma concentragdo demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o Fundo de PensGes Conduril detém investimentos.

- Risco de Liquidez:

2017 2016

Maturidades Valores (%) Valores (%)
Até 1 ano 0 0% 0 0%
De 2 a5 anos 4168 007 52% 3651818 45%
De 6 a 10 anos 920 938 11% 1625974 20%
Mais de 10 anos 0 0% 0 0%
Fundos de Investimento/ Agdes 2996 921 37% 2783518 35%
Total 8085866 | 100% 8061310 | 100%

Tabela 10: Analise da maturidade da carteira de investimentos. Valores em euros.
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10) INDICAGAO, POR CATEGORIA DE INVESTIMENTO, DA QUANTIA DE RENDIMENTOS, GASTOS,
GANHOS E PERDAS RECONHECIDOS NO PERIODO

2017 2016

. Ganhos . Ganhos
Rendimentos | , . Rendimentos | ,, .
Lo liquidos dos P liquidos dos
Liquidos . . Liquidos . .

investimentos investimentos

Instrumentos de capital 0 0 0 0

T|thIos de dIYId.a do Estado ou de Outros 3317 5135 5021 1192
Emissores Publicos

Titulos de divida de Emissores Privados 93934 -16 181 104 785 75 156

Unidades de Participagdo em FIM (Harmonizados) 11425 225093 20 107 105 501

Outras AplicacGes 0 0 0 0

Total 108 676 214 047 129913 181 849

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros.

11) INDICACAO DAS COMISSOES PAGAS, SEGMENTADAS POR NATUREZA, COM INDICACAO DO
METODO DE CALCULO

2017 2016

ComissOes de gestao 24 213 24 120
Comissdes de depdsito e guarda de titulos 49 004 52071
Total 73217 76191

Tabela 12: Indicagdao das comissdes pagas em 2017 e 2016. Valores em euros

As comissOes de gestdo e as remuneragbes de depdsito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respetivamente,
do contrato de gestdo e de depdsito, na versao que se encontra em vigor.

12) INDICAGAO DAS CONTRIBUIGOES PREVISTAS E DO MONTANTE E NATUREZA DAS EFETIVAMENTE
REALIZADAS (IDENTIFICANDO AS CONTRIBUIGOES EM ESPECIE POR TIPO DE ATIVO), COM
EXPLICACAO DOS DESVIOS MATERIAIS E DE EVENTUAIS VARIAGOES RELEVANTES RELATIVAMENTE
AO ANO ANTERIOR

Durante o exercicio de 2017, ndo existiram contribuicdes por parte da Associada para o Fundo.

Para o ano de 2017, estava estimada uma contribuicdo de 305.136 euros, caso ndo houvesse alteragdes nos
pressupostos demograficos e financeiros.

Para o ano de 2018, caso os pressupostos se mantenham, prevé-se uma contribuicdo de 354.526 euros.
Adicionalmente, face ao subfinanciamento do Fundo de Pensdes no valor de 2.438.455 euros, prevé-se uma
contribuicdo extra no valor de 2.487.054 euros, caso o pagamento do subfinanciamento seja Unico, ou uma
contribuigdo extra no valor de 520.423 euros, caso a Associada decida optar por uma amortizagdo a 5 anos.
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13) INDICAGAO DA NATUREZA E MONTANTE DOS BENEFICIOS PAGOS COM EXPLICACAO DE
EVENTUAIS VARIAGOES RELEVANTES RELATIVAMENTE AO ANO ANTERIOR

2017 2016

Pensdes pagas 285729 269 635
Prémios Unicos para aquisi¢cao de rendas vitalicias 0 0
Capitais vencidos (remi¢des/vencimentos) 0 0
Transferéncias para Fundos de Pensdes 0 0

Total 285 729 269 635

Tabela 13: Beneficios pagos no exercicio de 2017 e 2016

14) DESCRICAO DAS TRANSACOES QUE ENVOLVAM O FUNDO DE PENSOES E OS ASSOCIADOS OU
EMPRESAS COM ESTE RELACIONADOS

Durante o exercicio de 2017, ndo existiram quaisquer transa¢des entre o fundo de pensdes e os associados ou
empresas com estas relacionadas.

15) DESCRICAO DA NATUREZA DOS ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E, QUANDO PRATICAVEL,
PARA OS PASSIVOS CONTINGENTES, UMA ESTIMATIVA DO SEU EFEITO FINANCEIRO E UMA
INDICAGAO DAS INCERTEZAS ASSOCIADAS

O Fundo de Pensdes Conduril ndo tem, em 31 de dezembro de 2017, qualquer ativo ou passivo contingente.

16) INDICAGAO DA EXISTENCIA DE QUALQUER TIPO DE GARANTIA POR PARTE DA ENTIDADE
GESTORA

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, ndo prestou qualquer garantia, enquanto entidade gestora, ao Fundo de
Pensdes Conduril.

17) INDICACAO DA NATUREZA E MONTANTES SIGNIFICATIVOS DOS ITENS INCLUIDOS NAS RUBRICAS
“OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS” E “OUTRAS DESPESAS”

Os saldos relevados na rubrica “Outros Rendimentos e Ganhos” com referéncia a 31 de dezembro de 2017 referem-
se a saldos credores com a entidade gestora.

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os valores das comissdes bancdérias fora do ambito de depdsito
de titulos e outros encargos legais.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Conduril
(Fundo) gerido pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“Entidade
Gestora”), que compreendem a demonstrag&o da posicao financeira em 31 de
dezembro de 2017 (que evidencia um total de 8.160.440 euros e um valor do Fundo
de 8.148.068 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 32.526 euros), a
demonstrac&o dos resultados e a demonstracéo de fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do
Fundo de Pens6es Conduril em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Pensdes
estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées
("ASF").

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na secgao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As materias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracées financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos

uma opinido separada sobre essas matérias.
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Valorizagdo dos investimentos (exceto numerario, depésitos em instituicdes

de crédito e aplicagdes)

O risco

A valorizagdo dos investimentos (exceto
numerario, depésitos em instituicdes de
credito e aplicagdes) do Fundo a 31 de
dezembro de 2017, no montante de
8.030.873 euros & uma matéria
relevante de auditoria, uma vez que
representa 99% do total do valor do
Fundo.

Nas alineas i) e iii) da nota 4 —
Descrigao das bases de mensuracgéo
usadas na preparagéo das
demonstragdes financeiras e politicas
contabilisticas e na nota 5 — descricdo
dos métodos e dos pressupostos
aplicados na determinacgéo do justo valor
estéo descritos o detalhe e as politicas
contabilisticas e estimativas utilizadas.
Os investimentos financeiros em carteira
s&0 valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma
Regulamentar n.® 9/2007-R, de 28 de
junho, da ASF. No cumprimento da
referida Norma, para os titulos cotados,
cuja cotagao se afaste de forma
significativa do justo valor de realizacéo,
é utilizada para efeitos de valorizagéo
uma metodologia econémica ajustada
ao tipo de ativo financeiro em causa.
Nos termos da legislacéo aplicavel, a
valorizagdo da carteira de titulos
cotados, que apresentem reduzida
liguidez nos mercados regulamentados
e que sejam maioritariamente
transacionados em operacgdes fora de
bolsa, é efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informacéo financeira.

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Analise do desenho e implementacdo
pela Entidade Gestora dos
procedimentos de controlo interno
relevantes no que se refere a
valorizagéo dos ativos financeiros;

* Reconciliagéo da carteira de ativos
financeiros com o balancete a data
de referéncia;

= Reconciliagdo das quantidades de
titulos em carteira com a posigao
constante no extrato de quantidades
do Banco Depositario;

= Teste a valorizagao dos titulos em
carteira de acordo com as regras
estabelecidas na Norma
Regulamentar N.° 9/2007, da ASF
tendo em consideracgéo, e
principalmente, fontes de pregos
externos, e,

* Avaliacéo da adequacéo das
divulgacdes da Entidade tendo em
conta o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do érgédo de gestao da Entidade Gestora e do érgao de
fiscalizacdo pelas demonstragdes financeiras

O o6rgao de gestao é responsavel pela:

=  preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigédo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Fundos de Pensées estabelecidos pela ASF:

=  elaboragao do relatorio de gestéo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis:
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criagao e manutencéao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagao de demonstracées financeiras isentas de distorcdo material devido
a fraude ou erro;

adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgagéo da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragées financeiras como um todo estéo isentas de distorcées materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opini&o. Seguranga
razoavel € um nivel elevado de seguranga mas n&o € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetarad sempre uma distorgao material
quando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O
risco de n&o detetar uma distorgao material devido a fraude & maior do que o
risco de n&o detetar uma distorg&o material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas declaracées ou
sobreposigéo ao controlo interno;

obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo:

avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo érgao de gestzo;

concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagtes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusbes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
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relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteddo global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgacées, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacdo apropriada;

*  comunicamos com os encarregados da governag&o, incluindo o 6rgdo de
fiscalizag&o, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

] das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
6rgéo de fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sio as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica: e,

* declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11° da Norma Regulamentar n® 7/2010-R, de 4 de
junho, emitida pela ASF, somos de parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacgéo
nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e apreciag&o sobre o Fundo, ndo identificamos incorreces
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Entidade Gestora e dos fundos por si geridos pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 27 de margo de 2012
para um mandato compreendido entre 2012 e 2015. Fomos eleitos na assembleia
geral de acionistas realizada em 31 de margo de 2016 para um segundo mandato

compreendido entre 2016 e 2019.



= O drgdo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracées
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distor¢éo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o
relatério adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora a 16 de margo de 2018.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77° numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo durante a realizagéo da
auditoria.

= Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes
servicos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.® 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragbes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes, verificamos a conformidade
dos elementos estatisticos relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2017
do Fundo, previstos nas alineas j) e k) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes.

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragdes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Superviséo de Seguros e Fundos de Pensbdes, verificamos a conformidade
dos elementos financeiros relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2017
do Fundo, previstos nas alineas h) e i) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensées.

16 de margo de 2018
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Conduril
(Fundo) gerido pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“Entidade
Gestora”), que compreendem a demonstragdo da posigéo financeira em 31 de
dezembro de 2017 (que evidencia um total de 8.160.440 euros e um valor do Fundo
de 8.148.068 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 32.526 euros), a
demonstragdo dos resultados e a demonstragéo de fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do
Fundo de Pensdes Conduril em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Pensdes
estabelecidos pela Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes
("ASF").

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na secc¢éo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo da opini&o, e ndo emitimos

uma opinido separada sobre essas matérias.
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Valorizagao dos investimentos (exceto numerario, depdsitos em instituicoes

de crédito e aplicagdes)

Q risco

A valorizag&o dos investimentos (exceto
numerdrio, depésitos em instituictes de
crédito e aplicagdes) do Fundo a 31 de
dezembro de 2017, no montante de
8.030.873 euros & uma matéria
relevante de auditoria, uma vez que
representa 99% do total do valor do
Fundo.

Nas alineas i) e iii) da nota 4 —
Descri¢&o das bases de mensuragéo
usadas na preparagéo das
demonstracdes financeiras e politicas
contabilisticas e na nota 5 — descrigéo
dos métodos e dos pressupostos
aplicados na determinagéo do justo valor
estdo descritos o detalhe e as politicas
contabilisticas e estimativas utilizadas.
Os investimentos financeiros em carteira
sdo valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma
Regulamentar n.® 9/2007-R, de 28 de
junho, da ASF. No cumprimento da
referida Norma, para os titulos cotados,
cuja cotagdo se afaste de forma
significativa do justo valor de realizacao,
e utilizada para efeitos de valorizagéo
uma metodologia econdmica ajustada
ao tipo de ativo financeiro em causa.
Nos termos da legislagéo aplicavel, a
valorizagéo da carteira de titulos
cotados, que apresentem reduzida
liquidez nos mercados regulamentados
e que sejam maioritariamente
transacionados em operacdes fora de
bolsa, & efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informagao financeira.

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspetos:

= Analise do desenho e implementagao
pela Entidade Gestora dos
procedimentos de controlo interno
relevantes no que se refere a
valorizag&o dos ativos financeiros;

= Reconciliagdo da carteira de ativos
financeiros com o balancete a data
de referéncia;

* Reconciliagao das quantidades de
titulos em carteira com a posicéo
constante no extrato de quantidades
do Banco Depositario;

* Teste a valorizagéo dos titulos em
carteira de acordo com as regras
estabelecidas na Norma
Regulamentar N.° 9/2007, da ASF
tendo em consideragéo, e
principalmente, fontes de precos
externos, e,

= Avaliacdo da adequacéo das
divulgacgbes da Entidade tendo em
conta o referencial contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do érgao de gestao da Entidade Gestora e do 6rgao de
fiscalizacao pelas demonstragdes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

= preparacéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Fundos de Pensdes estabelecidos pela ASF:

*  elaboragdo do relatorio de gestéo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis:
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criagéo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstragées financeiras isentas de distorcdo material devido
a fraude ou erro;

adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisio do processo de preparacgéo e
divulgacéo da informacéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estdo isentas de distorcées materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca
razoavel € um nivel elevado de seguranga mas n&o é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragtes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao material das demonstragées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O
risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distorgéo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gesto;

concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagées
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
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relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgédo de
fiscalizagao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria:

*  das materias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
6rgao de fiscalizag&o, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstracées financeiras do ano corrente e que séo as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e,

*  declaramos ao orgé&o de fiscalizagao que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas & nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagéo
constante do relatorio de gestdo com as demonstracées financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11° da Norma Regulamentar n°® 7/2010-R, de 4 de
junho, emitida pela ASF, somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo
nele constante e concordante com as demonstragées financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e apreciag&o sobre o Fundo, n&o identificamos incorregtes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados auditores da Entidade Gestora e dos fundos por si geridos pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 27 de margo de 2012
para um mandato compreendido entre 2012 e 2015. Fomos eleitos na assembleia
geral de acionistas realizada em 31 de margo de 2016 para um segundo mandato
compreendido entre 2016 e 2019.
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* O drgéo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualguer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracbes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorg&o material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

* Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o
relatério adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora a 16 de margo de 2018.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77°, numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo durante a realizagdo da
auditoria.

* Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes
servicos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteracbes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
3567-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées, verificamos a conformidade
dos elementos estatisticos relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2017
do Fundo, previstos nas alineas j) e k) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.® 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragtes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées, verificamos a conformidade
dos elementos financeiros relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2017
do Fundo, previstos nas alineas h) e i) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

16 de margo de 2018
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