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1) EVOLUGCAO GERAL DO FUNDO DE P ENVOLVIDA NO
PERIODO NO AMBITO DA RESPECTIVA GE

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida (Fundo) termina o exercicio de 2014 com o valor patrimonial de 2.462.925 euros
(2013: 2.384.673 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu a 78.252 euros (201 3: 54.145 euros).

No exercicio de 2014, o Banco Central Europeu continlou a sua Do ica monetaria de diminuicdo da taxa de juro
directora, situando-se esta taxa no final de 2014 em 0,05% (2013:0,25%).

Os renc :0s da carteira totalizaram 63.483 euros (2013: 68.895 euros). Os ganhos :icuidos dos investimentos em
carteira 1o exercicio de 2014 ascenderam a 22.078 euros (2013: -7.073 euros). O retorno real dos actives do Fundo de
Pensdes “oi ¢’z 78.252 eurns (2013: 54.145 curos).

A estratégia de investimento manteve-se inalterada relativamenie ao exarcicio anterior,

O gréfico seguinte espelha a evolugao do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ao longe do ano de 2014:
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Grafico 1: Evolug3o do valor do Fundo de Pensées durante o ano de 2014. Valores em euros
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2) AI.TERAQ&ES COM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE PENSOES
Nada a registar.

3) INDICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DESCREVENDO OS SEUS PRINCIPIOS E
OBJECTIVOS NOS TERMOS DO ART.*4° DA NORMA N.9/2007-R, DE 28 DE JUNHO

O Fundo de Pensdes & alimentado pelas contribuices anuais e extraordindrias, sendo a sua aplicagdo efectuada
atendendo s regras e limites de diversificagdao e dispersao prudenciais estabelecidos por disposi¢io normativa do
Instituto de Seguros de Portugal em vigor, e de acordo com a politica de investimento.

Os activos que podem compor a carteira s3o os seguintes:

a) Valores mobiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa variavel, emitidos por entidades
publicas ou privadas, ac¢Bes, titulos de participagdo, obriga¢des convertiveis, unidades de participagio em
instituicBes de investimento colectivo e depésitos em numerério;

b) Terrenos e edificios que n3o sejam de exploragdo industrial ou que ndo tenham uma vocagio de tal forma
especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo, ac¢des de sociedades imobili4rias e unidades de participagao
em fundos de investimento imobiliario.

Os limites de exposigédo a observar face ao valor giobal do subfundo respectivo serdo os seguintes:
Limites Subfundo Plano 1 — Plano dos Administradores

Classes de Activos

Classes de Activos Minimo Base (*) Méximo
Titulos de rendimento fixo 10% 30% 50%
Titulos de rendimento varidvel & — o 0% 2%
Imobilidrio 0% 0% 2%

|
Liquidez 40% 70% 100%

(*) A alocagio base podera nio ser atingida sempre que as condigdes de mercado o justifiquem, havendo flexibilidade para tais alteragbes, respeitande, no entanto, os limites
maéximos estabelecidos.
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I RELATORIO DE GESTAO

Limites Subfundo Planc 2 — Planos dos aderentes ao novo CCT

Classes de Activos

Classes de Activos Minimo Base (*) Miximo
Titulos de rendimento fixo 30% 65% 99%
Titulos de rendimento varidvel 0% 0% 3%
Imobiliario 0% 0% 2%
Liquidez 1% 35% 100%

{*} A alocagéo base poderd nio ser atinglda sempre que as_condlqéea de mercado o justifiquem, havendo flexibilidade para tais alteragbes, respeitando, no entanto, os limites
méximos estabelecidos.

b)

)

d)

Titulos de rendimento fixo: Esta classe de activos é representada, maioritariamente, por obrigagdes de taxa fixa e
taxa variavel emitidos por Governos, Agéncias Governamentais, emitentes supranacionais e empresas, fundos de

investimento maioritariamente de obrigagGes de paises da OCDE.

Titulos de rendimento varidvel: Esta classe de activos é representada, maioritariamente, por ac¢des, obrigagoes
convertiveis ou que confiram direito a subscrigao de acgdes ou ainda quaisquer outros instrumentos que confiram
direito 3 sua subscrigdo ou que permitam uma exposicao aos mercados accionistas, nomeadamente participagdes
em institui¢des de investimento colectivo harmonizadas (fundos de investimento mobilidrio) e ndo harmonizados
até aos limites definidos na legislagdo em vigor, desde que estes tltimos apresentem estratégias de investimento

ndo especulativas pautadas pelos principios da transparéncia e da boa gest3o.

Imobiliario: esta classe é representada maioritariamente por terrenos, edificios e participagées em fundos de
investimento imobilidrio. O investimento directo em terrenos e edificios & permitido até ac montante de 5% do
valor do Fundo, podendo o investimento em unidades de participagao de fundos de investimento imobilidrio

totalizar até 100% da classe de Imobiliario de cada subfundo.

Na categoria de Liquidez poderdo incluir-se os Depésitos 3 Ordem e a Prazo, Papel Comercial, Certificados de
depésito, Fundos de Tesouraria e valores em Numeririo, respeitando sempre os limites legais ao investimento em
vigor, tendo, no entanto em consideracio, que estes investimentos devem representar um valor residual,

exceptuando as situagdes previstas na legisiagio em vigor.

Relatério e Contas ~ Fundo de Pensdes LusitaniaVida - 2014
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b)

9

d)

g)

h)

\TORIO DE GESTAO

Restriches

O investimento numa mesma sociedade nao pode representar mais do que 10% do valor do patriménio do Fundo,
sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos no associado do fundo de pensdes ou em sociedades que

se encontrem em relagao de dominio ou de grupo com o Associado.

O Fundo podera investir em valores mobilidrios que nio se encontrem admitidos & negociagio em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Eurcpeia, em mercados analogoes
de paises da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecidos pelo ISP até ao limite méximo

estabelecido pelo normativo em vigor (15%).

O Fundo poder4 investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ac limite méximo

permitido legalmente (30%).

Nio est4 prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operagdes de reporte e empréstimo de
valores. N&o estd igualmente prevista a utilizagdo de activos financeiros com derivados incorporados e produtos

estruturados com caracteristicas idénticas.

As aplicagdes em caixa e disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em situagdes efectivas
de forga maior que conduzam, temporariamente, 3 inobservancia deste principio, nomeadamente entrega de

contribui¢des, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos mercados financeiros.

O Fundo podera investir em participagdes de organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios de
indices ndo harmonizados que nao fagam uso da alavancagem até ao limite méximo da classe de Titulos de

Rendimento Variavel.

O Fundo podera investir em participages de organismos de investimento colectivo que se enquadrem no dmbito
da alinea ¢) do n.” 1 do art.” 19° da Directiva n.° 85/611/CEE, de 20 de Dezembro, alterada pela Directiva n.°

2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002, até ac limite maximo da classe de Titulos de Rendimento Varidvel.

O Fundo podera ainda investir noutros organismos de investimento colectivo ndo harmonizados até ao limite de
10% da classe de Titulos de Rendimento Variavel. Estes organismos de investimento colectivo prosseguem
estratégias de arbitragem, estratégias direccionais em acgdes, obrigagoes, indices, taxas de juro, taxas de cambio,
volatilidades ou matérias-primas, podendo ainda nomeadamente através do investimento noutros organismos de
investimento colectivo ndo harmonizados, adaptar uma filosofia de investimento multi estratégia. Estes
organismos de investimento colectivo ndo harmonizados podem incorrer em riscos de mercado mais elevados na
medida em que néo estao sujeitos a supervisao prudencial, nomeadamente no que respeita a limites de
diversificacdo e a divulgagdo de informacio podendo ainda ser amplificados nas situagdes em que se verifique
alavancagem financeira dos investimentos. Os riscos de liquidez podem ser superiores ass dos investimentos

convencionais, nas situagdes em que a valorizagdo nao é didria ou o prazo de pagamento dos resgates é superior ao

dos investimentos convencionais.
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4) CUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS AOS
INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Nos pardgrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicvel & politica de investimentos dos fundos de pensbes
abordando os limites maximos definidos no art.® 12° da Norma n.” 9 /2007 — R, de 28 de Junho, do Instituto de Seguros de
Portugal.

® O investimento em valores mobilidrios que ndc se encontrem admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo detém activos nio cotados em
mercado regulamentado.

(i) O investimento em unidades de participagdo de organismos de investimento colectivo ndo harmonizados ndo
pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2014, o Fundo n3o detém qualquer investimento em unidades de participagio de fundos de
investimento nao harmonizado.

(i) O investimento em activos expressos em moedas distintas duguela em que estdo expressas as responsabilidades
dofundo de,. sdes ndo pode representar mais dc que 30%;

C. .cnsges Lusitania Vida n3o detém exposigdo cambial, em qualquer das componentes da sua carteira de

investimentos.

(iv) O valor de mercado dos activos cedidos ern operagdes de emprésiiivio ndo podz exceder, em qualquer momento,
40% do valor do patrimdnio do fundo.

e de Pensdes 1 usitania Vida nao efectua operacdes de empréstimo e reporte Ge valores. Csse tipo du vperagdes,

zanferme "oferido anteriormente, ndo estd previsto na politica de investimentos.

(v O investimento numa mesma sociedade ndo pode representar mais do que 10% do valor de = dnio do funda,
"y o limite de 5% quando se trutar de investimentos em associadus do fundo de pensdes ou ., sociedades que se
ontrem em relagdo de dominio ou 42 grupo com esses associados;

{vi) O investimento no conjunto das sociedades gue se encontrem entre si ou com a entidade gestora em relagio de
on nio ou  grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patriménio do fundo, sendo o limite de 10%
's tratar de investimentos efe os no conjunto dos associados do {.:ndo de pensées e das socicdades que se

- relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

Na gestd > Fundo de Pensdes Lusitania Vida ¢ efcctuado o acompanhament dz exposiczo individizi e
agregado los investimentos delidos como forma de andlise, contrulo e mitigagdo sco g concenlragdo e do

cummzrimento do regime prudencial aplicavel.

Nesse sentido, e ¢ ’ cia a 31 de Dezembro de 2014, ndo existe qualquet  esiimento numa (inica sociedade cue

exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.




Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem em relagao de

dominio ou de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se de igual forma cumpridos.
(vii) O investimento em unidades de participa¢do de um linico organismo de investimento colectivo ndo harmonizado

ndo pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do fundo;

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida nio detém investimentos em unidades de participagio de fundos de investimento nao

harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de Dezembro de 2014.

Composicao das Aniicagoes do Fi Dez-14 =1 Var "H.p.)
Titulos ae Rene L0 FIXO
Obrigagdes Divida  iblica e Outros Emissores Publicos *3,5% 37,5% 5,C
Obhrigagdes de Outros Emissores 7,9% *3,3% 54

Titulos de Renidimento Variavel
Acgoes e Unida.. . de Pariicinocdn 0,0% 0,0% 0,0

Numeririo

Pal

Depésitos e Caixa 48,6% 49,2%

Tabela 1: Comparagio da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensées Lusitania Vicis soitre 2873 e 201+
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Obriga Diviei
‘ ~ab o]
. nmissores Pablicos 38%
Depésitos e Caixa 49%

Obrigacées de Outron
Emissores 8%

Gréfico 2: Composigao da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida em 31 de Dezembro de 2014

No que diz respeito a evolugdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida, de acordo com os dados
anteriormente evidenciados, denota-se um ligeiro incremento nos titulos de divida publica e de outros emissores
publicos, cifrando-se esse incremento, em 31 de Dezembro de 2014, nos 6 pontos percentuais.

Durante o ano de 2014, ndo houve qualquer aquisi¢io de titulos de rendimento variavel, em consonéncia com a estratégia
de investimento que vem a ser seguida pelo Fundo.

No exercicio agora findo, a gestdo dos activos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composigdo das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensées definidos pela Norma n.°9 / 2007 — R, de 28 de Junho, do Instituto de Seguros de Portugal.

De referir que a composicio da carteira de investimentos do Fundo de Pensées d& cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério.

6) INDICAGAO DA RENDIBILIDADE E NiVEIS DE RISCO DO FUNDO DE PENSOES NO PERIODO,
INCLUINDO INFORMAGAO SOBRE AS MEDIDAS DE RENDIBILIDADE E RISCO UTILIZADAS E
RESPECTIVOS RESULTADOS

Para o calculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos que no perfodo findo em 31 de
Dezembro de 2014, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Lusitania Vida ascendeu a 3,3% ( 2013: 2,3%).

O desvio padrio dos retornos para o periodo em anilise foi de 0,44% (2013: 0,45%), em comparagao com os 0,61% do
benchmark estabelecido (EFFAS GOVT ALL > 1 YR TR).

Relatério e Contas - Fundo de Penstes LusitaniaVida - 2014
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I RELATORIO DE GESTAO

7) INDICAGAO DE EVENTUAIS BENCHMARKS ESTABELECIDOS PARA A AVALIAGAO DA
PERFORMANCE E ANALISE DOS RESULTADOS

Para a aferi¢io da performance do Fundo de Pensdes, a entidade gestora utiliza o indice EFFAS Govt All > 1 YR TR.

Nesse sentido, para a comparacio entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensées Lusitania Vida e do indice definido como benchmark.
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Grifico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de PensGes

Da anilise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparagao com o fndice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento abaixo do indice utitilizado
para afericdo da performance. Com efeito, no final do exercicio, a rendibilidade acumulada ascendeu a 3,3%. A
rendibilidade do fndice considerado como benchmark ascendeu no periodo em analise a 13,1%, superando a rendibilidade
do fundo em 10 p.p.

8) EVOLUGAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA
EXPOSTO

A duration dos activos em carteira detidos em carteira ascende, cm 31 de Dezembro de 2014, a 3,1 confaiinee al valor
umna sensibilidade moderada a alteragbes na taxa de juro. Quando analisado cste risco por via de stress test verificsmos
que, entre exercicios, um aumento de 100 pontos base da taxa de juro conduziria a uma diminuigao no valor do Fundo de
49.079 euros, valor este que compara com os 36.009 curos, apurado no stress test de 2013. Esta variagio aind:

traduz-sc cin valores que, no contexto global do Fundo, nac assumem uma materialidade excessiva.

.antas - . sdes LusitaniaVida
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Em 2014, o rating médio da carteira & AA-. O rating médio das obrigagdes de divida piblica situava-se em AA+ enquanto
o rating médio das obrigagSes privadas se situava em BBB+. De referir ainda que, no exercicio de 2014, nio existiu

qualquer incumprimento da carteira de obrigagdes detidas.

9) GESTAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO,
INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZAGAO DE PRODUTOS DERIVADOS E OPERAGOES DE

REPORTE E EMPRESTIMO DE VALORES

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a uma mirfade de riscos, dos quais os principais se encontram

referidos na Nota 9 a Demonstragdo da Posicao Financeira e Demonstragdo de Resultados.

Nao estd previsto na politica de investimentos do Fundo a utilizagdo de produtos derivados e operagées de reporte e

empréstimo de valores. A 31 de Dezembro de 2014 e nos exercicios anteriores, o Fundo nao efectuou qualquer operagao

desta indole.

10) VALOR DAS RESPONSABILIDADES PASSADAS OBTIDAS PELO
FINANCIAMENTO E RESPECTIVO NiVEL DE COBERTURA

CENARIO DE

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composigao de cada subfundo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida, em 31

de Dezembro de 2014:
glimn : /ai0 - - o _ Juro corrido lor tota’ '
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Puiblicos 952.832,50 17.401,70 l 970.234,20 %
Titulos de divida de Emissores Privados 21.788,8C 201,~ 21.990,72 '
Numerério, Depésitos em InstituicSes de Crédito e Aplicagdes no MMI 1.1 3.698,6¢ 7.855,86 i 66.554,54 " %
Total \ 2.133.319,9¢ 25. 2.1 3779,
Devedores e credores gerais L ‘1,23
| Valor do SubFundo : ~.160.580,68
Tabela 1: Composigdo do Subfunde Plano 1 - Plano dos Administradores, emi 31 de Dezembro de 2014
i Valorde  rcado | rocorrido V oortc.. (%)
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Piblicos 104.960,00 1.1 106.149,( 3
Trtulos de dfvida de Emissares Privados ; 169.796.70 3.170,00 |, 570 5 4
Numerério, Depésitos em Instituigbes de Crédito e Aplicagoes no MMI 23.229,03 I 23.229.( 8%
Total L 297.985.73 I 4.359,04 344,78
Devedores ¢ credores gerais = . 0,00
Valor do SubFundo 30234« |

Tabela 2: Composi¢ao do Subfundoe Plano 2 - Plano de Contribuigio Definida, em 31 de Dezembro

Ralatérie o Contas - Funds da Panssas LushsniaVids - 2014
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Zuros
Valor de mercado _uro co Valor otz (%,
—
Titulos de divida do Estado ou de Outros Emissores Piiblicos 876.394,30 | 17.055,91 | 893.450,21 | 43%
itulos de divida de Emissores Privados 22.536,40 201,92 22.738,32| 1%
Depésitos em Instituigoes de Crédito e Aplicagdes no
MM 1.145.421,48 15.585,35 1.161.006,83 | 56%
otal 2.044.352,18 32.843,18 2.077.195,36 | 100%
i Devedorues ¢ credores gerais 1.801,23
i Valor do Fundo - 2.078.996,59
Tabela 3: Composi¢do do Subfundo Plano 1 - Plano dos Administradores, em 31 de Dezembro de 2013
Euros
Valor de mercado Juro corrido Valor total (%)
Titulos de divida do Estade ou de Outras Emissores Publicos 0,00 0,00 0,00 | 0%
Titulos de divida de Emissores Privados 290.120,10 4.006,99 294.127,09 | 96%
Numerério, Depésitos em Instituigées de Crédito e Aplicagdes no
MMI 11.549,78 0,00 11.549,78 | 4%
Total L B - L 301.669,88 4.006,99 305.676,87 | 100%
Devedores e credores gerais 0,00
Valor do Fundo I 305.676,87

Tabela 4: Composi¢ao do Subfundo Plano 2 — Plano de Contribuigio Definida, em 31 de Dezembro de 2013

Analisando o nivel de financiamento de cada plano de pensGes, os mesmos apresentam, em 31 de Dezembro de 2014 e

em 31 de Dezembro de 2013, os seguintes valores:

Euros
Plano 1 - 2014 2013
Valor actual das responsabilidades por servigos passados (1) 1.759.515,93 |  1.790.581,21
Valor actual das pensées em pagamento (2) 0,00 0,00
Valor Subfundo (3) ~ 2.160.580,68 2.078.996,58
Ricio de financiamento (3)/((1)+(2)) 122,8% 116,1%
Relatério e Contas - Fundo de PensGes LusitaniaVida - 2014 /
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Euros

 Plano 2- Plano de Contribuiggo Definida 2014 2013
Valor minimo do Plar_\o 268.732,15 268.732,15
Valor Subfundo 302.344,78 | 305.676,88

No grafico seguinte, ilustra-se a evolugao do factor de valoriza¢io do Plano de Contribuicio Definida do Fundo de Pensoes
Lusitania Vida, no ano de 2014:

_— 1 115 116 147 117 117 1,18 18 3
1,729
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00 i
o o o N -0 o o o o o 3 o
W N & o > © = & o o o o
2 (2 2 < O i) X
& & KX v w $ N R & & E
QQ %?1 e(, oe,
Grafico 4: Evolugdo do factor de valorizagio do Plano de Contribuigao Definida, durante o ano da 2014
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Euros

Notas DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA 2014 2013
ACTIVO
7 | Investimentos 2.431.305,71 2.346.022,06 |
6,7 | Terrenos e edificios |
Instrumentos de capital e unidades de participagio 0,00 0,00
Titulos de Divida Publica 1.057.792,50 876.394,30
Outros titulos de Divida 191.585,50 312.656,50
Empréstimos concedidos
Numerario, depésitos em instituicées de crédito e aplicagdes MMI 1.181.927,71 1.156.971,26
7| Outras aplicagbes
Outros activos l 31.619,75 38,651,40
4 Devedores | 1.801,23 1.801,23
Entidade gestora ‘
Estado e outros entes publicos | 1.801,23 1.801,23
Depositarios -
Associados
Participantes e beneficidrios
Outras entidades
7,10 | Acréscimos e diferimentos 29.818,52 36.850,17
TOTAL ACTIVO 2.462.925,46 2.384.673,46
. = 2l PASSIVO
4 | Credores = 0,00 0,00
Entidade gestora
Estado e outros entes piblicos
Depositarios
Associados
Participantes e beneficiarios
Outras entidades 0,00 0,00
Acréscimos e diferimentos | m]
‘ TOTAL PASSIVO 0 0,00 0,00
I VALOR DO FUNDO 2.462.925,46 2.330.528,71
3
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B)DEMONSTRAQI\O DERESULTADOS

Euros

Notas DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS 2014 2013 J
12 | Contribui¢bes 0,00 0,00

12 | PensGes, capitais e prémios (inicos vencidos 0,00 | 0,00

13 | Ganhos liquidos de investimentos 22.078,09 | -7.073,11

10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 63.483,35 68.895,15
7,10 | Outros rendimentos e ganhos 0,00 0,00
17 | Outras despesas -7.309,44 -7.677,29

11 | Resultado liquido (n3o incluindo contribuigdes e pensaes) 78.252,00 54.144,75
Resultado liquido 78.252,00 54.144,75

Relatério e Contas - Fundo de Pensdes Lus
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C) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Euros
Notas | Fluxos de caixa das actividades operacionais 2014 2013
12| Contribui¢bes 0,00 0,00
Contribuicdes dos associados 0,00 0,00
Contribuigdes dos participantes/beneficirios 0,00 0,00
Transferéncias 0,00 0,00
13| Pensdes, capitais e prémios Gnicos vencidos 0,00 0,00
Pensdes pagas 0,00 0,00
Prémios linicos para aquisicio de rendas vitalicias 0,00 0,00
Capitais vencidos (Remigdes / vencimentos) 0,00 0,00
Transferéncias 0,00 0,00 I'
_Encargos Enere_nteE _a_o__;_)ggamento das pensées € SUbSI‘diOS por morte 0|00 0,00
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0,00 0,00
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0,00 0,00
Participagdo nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do
Fundo 0,00 0,00
Reembolsos fora das situagbes legalmente previstas 0,00 0,00
Devolucio por excesso de financiamento 0,00 0,00
11| Remuneragbes -5.321,76 -5.428,54
Remuneragdes de gestao -4.980,00 -4.980,00
Remunerac¢tes de dep6sito e de guarda de titulos -341,76 -448,54
13,17 | Ilmpostosetaxas ’ -250,00 -250,00
17| Outros rendimentos e ganhos 0,00 0,00
17| Outras despesas -1.701,28 -2.051,46
Fluxos de caixa das actividades operacionais -7.273,04 -7.730,00
Fluxos de caixa das actividades de investimento
7,10 | Recebimentos 1.713.826,90 | 1.268.292,44
Allenacio/reembolso dos investimentos 1.647.869,34 1.189.911,44
" Rendimentos dos investimentos 65.957,56 78.381,00
7,10 | Pagamentos -1.704.076,47 | -1.274.231,74
Aquisi¢io de investimentos -1.704.076,47 -1.274.231,74
Comissoes de transacgao e mediagao ] 0,00 0,00
Outros gastos com investimentos 0,00 0,00
~ Fluxos de caixa das actividades de investimento 9.750,43 -5.939,30
Variacdes de caixa e seus equ;\.r_alentes 2.477,39 -13.669,30
Efeitos de alteragoes de taxa de cdmbio 0,00 0,00
Caixa no inicio do periodo de relato 29.878,59 43.547,89
Caixa no fim do periodo de relato = 32.355,98 29.878,59
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1)  IDENTIFICAGAO DO FUNDO DE PENSOES, DOS RESPECTIVOS ASSOCIADOS OU
ADESOES COLECTIVAS, DOS PLANOS DE PENSOES POR ELE FINANCIADOS E DA ENTIDADE
GESTORA

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida (Fundo) é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afecto ao
cumprimento das responsabilidades com pensées de reforma por velhice, por invalidez, e pré — reforma dos
trabalhadores e administradores que tenham exercido fungdes na actividade seguradora.

Trata-se de um Fundo Fechado, sendo o Associado do Fundo de Pensdes a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA,
sendo também esta Gltima a entidade gestora do Fundo.

2) DESCRIGAO DE EVENTUAIS ALTERAGOES AO PLANO DE PENSOES OCORRIDAS NO
PERIODO

Nada a assinalar.

3) DESCRIGAO DA NATUREZA E IMPACTO DE CONCENTRAGCOES DE ACTIVIDADES
EMPRESARIAIS OU OUTRAS REESTRUTURAGOES OCORRIDAS QUE ENVOLVAM
ALTERACAO DOS ACTIVOS, RESPONSABILIDADES E/OU RISCOS DO FUNDO DE PENSOES

Durante o ano de 2014, n3o ocorreram quaisquer concentragées de actividades empresariais envolvendo o Associado do
Fundo de Pensoes.

4) DESCRIGAO DAS BASES DE MENSURAGAO USADAS NA PREPARAGAO DAS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABILISTICAS, APLICAVEIS AOS
DIVERSOS ACTIVOS E PASSIVOS, RELEVANTES PARA UMA COMPREENSAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, INCLUINDO UMA DESCRIGAO COMPREENSIVEL DOS
CRITERIOS DE MENSURAGAO, BEM COMO A NATUREZA, IMPACTO E JUSTIFICAGAO DAS
ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do Fundo
de Pensdes Lusitania Vida e conforme a Norma n.°7/2010 — R, do Instituto de Seguros de Portugal (ISP), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transacgdes e o patriménio liquide do Fundo. N3o consideram as responsabilidades referentes
a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pelo ISP.

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos sistéricos (modificada peic  apgao do principio do valor

actual relativamente aos investimentos em edificios < iiiulos de crédito) e na hase da s operagoes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e esps agio dos exercicios.
Relatério e Contas - Fundod Pensfaxii = -2
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Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira 3 data de 31 de Dezembro de 2014 encontram-se valorizados aoc justo valor, em
conformidade com a Norma n.® 9/2007-R, do Instituto de Seguros de Portugal.

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisicio é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstracio de Resultados.

A diferenga entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado &, também,
registado na mesma rubrica.

ii) Contribuicoes

As contribui¢des para o Fundo so registadas, quando efectivamente recebidas, na rubrica respectiva de Contribuigoes na
Demonstracao de Resultados.

iii) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de tftulos sio contabilizados no perfodo a que respeitam, excepto no caso de
dividendos de ac¢Bes, que apenas s3o reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos sao contabilizados aquando do efectivo pagamento das mesmas.
v) Remuneragoes

As remuneracdes sio reconhecidas na respectiva rubrica respectiva de Qutras Despesas na Demonstragio de Resultados,
no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acordo com o seu valor actual, sendo averiguada, a cada data de relato
financeiro, a respectiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sao contabilizados de acordo com o seu valor actual.

5) DESCRIGAO DOS METODOS E, QUANDO FOR USADO UM METODO DE AVALIAGAO,
DOS PRESSUPOSTOS APLICADOS NA DETERMINAGAO DO JUSTO VALOR DE CADA CLASSE
DE ACTIVOS FINANCEIROS E DE PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao (inexisténcia de
mercado activo) é determinado com base na uftilizacdo de precos de transac¢des recentes, semelhantes e realizadas em
condigbes de mercado ou com base em metodologias de avaliagio disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo,
a curva de rendimentos e factores de volatilidade.

=
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Oy "or’ a dos inves “mentos do “tindo dc Pensbes é privilegiado o recurso aos precos disponibilizados pelos
oo ecedore- orm T 7 anceirs.
( ie Pensges Lusitania Vida ndo tem, em 31 de Dezembro de 2014, quaisquer passivos financeiros.

6) INDICACAO DOS METODOS E PRESSUPOSTOS SIGNIFICATIVOS APLICADOS NA
DETERMINAGAO DO JUSTO VALOR DOS TERRENOS E EDIFICIOS

Com referéncia a2 31 de Dezembro de 2014, o Fundo de Pensdes Lusitania Vida ndo tem qualquer investimento em
terrenos e edificios.

7)  INVENTARIO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ACTIVOS (POR TI
DATA DE REPORTE COM INDICAGAO DO RESPECTIVO JUSTO VALOR, C¢
ALTERAGOES OCORRIDAS NO PERIODO, BEM COMO AS REALIZACOES EF

O quadro seguinte evidencia a composigic da carteira, por tipo de activo, no final de 2014, espelhando, igualmente, a
variagdo face 4 estrutura da carteira no final de 2013;

Euros
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’ o io ¢
i 0 o aon 0
" - o o0 0.00 - n
o 0.00 “ "
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e 2.00 0 I bl a B ..\o'
e . A aoe 5 i o
...... o - N . ... Ao 0
S X \ . , ; Ty Y \
ﬂ 200 o N0 . q
0 o0 : i :
c : ! " o °
c , e : ) ey N 1. 472.556,61
G : T oA c T
) . ] . - N
ena
1.3

Tabela 6: Zomposi¢do da carteira de activos e 2014 e 2013. Valores em guros,

Em termos giok i= verifica-se cue o valor do Fundo variou em 78.252 curos (2013: 54.145 Euros).

r ~ o ano de 2014, nic Toi registado qualquer incumprimento na carteira de investimentos do Fundo de Pensdes

Lusitania Vida.
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O quadro seguinzs ilustia os reembolsos e vendas ocorridos nos Gltimos dois exercicios:

Euros
13
e de swl g0 _e00 0,00 so 000
eoet s w0 705200 2200000 4 00 271,58
als icmn .'.'.9.9'..9:‘..'.9'.9“ -572,06  260.000,00  260.000,00
s 8 9 0
S o8 0,08 : 0,00 6,00
wisg: 000 P w U or ! -
Ban 00 8,00 | 0,10 0,00
..... 800 0,0
oA 0,00 00 0,00 1,00 0,00
e ign 0,00 0 N0 0o 0,00
Cderderin eemARL(H ade 000 000 | 0,00 0.0 0,00
- Mt 1oy 0,00 0,00 | 0,80 La ac
Unidade eFin adgeonde 0,00 a,00 9,60 4,00 0,00
. N .00 800 ' o
Terrennr e LY 0,08 0,00 G.00 e l,U D,DO
| L ar 600 0. 000
0, 0,00 0,08 0,00

Tabela 7: Realizac3es efectuadas em 2014 e 2013. Valores em euros.

iS EDE EVENTUAIS

EM SEDE DE IRC

Sio isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensdes e equiparaveis que se constituam e operem de acordo com a
legislagdo nacional, nos termos do artigo 16° do EBF. No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de
23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a IRC, a Fundos de PensGes, quando as partes sociais a que respeitam os
dividendos nao tenham permanecido na titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo Ininterrupto, durante o ano

anterior a data da sua colocagao a disposigdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessério para completar
esse periodo.

EM SEDEDEIVA

- Rendimentos Prediais

Iseng@o dos termos n.” 29 do artigo 9.° do CIVA (possibilidade de renuncia 3 isengio de IVA).
- Juros e dividendos

Nio tributados.

Dal=t5rip @ Contas - Fundo de Per==as wslegniaVida - 2014



Sio reduziday para metade as taxas de IMT das aquisigBes de iméveis dos Fundos de Pensdes e eovivaréveis que se

ennstitliam e operem de acordo com a legislagdo nacional (artign 49.° do EBF).
EM SEDE DE IMI

Sio reduzidas para metade as taxas de IMI dos prédios integrados em Fundos de Pensées constituldos de acordo com a
legislagdo nacional (artigo 49.” do EBF).

9)  INDICAGAO DE INFORMAGAO QUALITATIVA E QUANTITATIVA PARA CADA TIPO DE
RISCO ASSOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCEIROS QUE PERMITA AVALIAR A NATUREZA
E A EXTENSAO DOS RISCOS AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO:

) A SUA EXPOSICAO AO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1 Risco de Mercado;

2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentragao;
%) Risco de Liquidez.

O "Risco de Mercado” é v risco de movimentos adversos no valor dos activos do fundo de pensdes, refacionados com
variagoes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imabiliario, intrinsecamente
relacionado com o risco de mismatching entre activos e responsabilidades, e inc" 1in ' ainda o uso de instrumentos
financeiros derivados, ou de produtos substantivamcnte equiparados, De ref ¢ no passado recente, e com

referéncia a 31 de Dezembro de 2014, o Fundo nio detém posi¢tes cim zberto de *~ financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragio na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, presti  os, mediadores, participantes,
beneficiarios e resseguradores que com eles se relacionam. No ambito deste risco especif o refira-se quc o Fundo ndo
tem qualquer garantia coberta atravis de contratos de resseguro. O Fundo nadc conceset,  quar tino de empréstimos a
participantes e beneficiarins. I ratando-se de um fundo de pensdes fechada de indole profissios:si +av estd sujeito, de igual

forma, a qualquer actividade de mediagio.

O “Risco de Concentragaoc” & o risco de uma elevada exposicao do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de activos ou tipos de bencficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afectar de forma

material a situagdo financeira ou solvénicia do fundo.

O “Risco de Liquidez” é o risco yue advém da poss’  ade do fundo de pensoes nao deter activas com liquidez suficiente
para fazer face aos requisitos de fluxos monc  os ao cumprimento das responsabilidades assumidas com os

beneficidrios a medida que se vencem.
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Nio existe o Risco de Investimento, na 6ptica da entidade gestora, uma vez que nao é prestada quatquer garantia de taxa

de rendibilidade ao Fundo de Pensoes.

() OS SEUS OBJECTIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS
METODOS UTILIZADOS PARA MENSURAR O RISCO

Os objectivos, politicas e procedimentos de gestio de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsavel pela Gest3o dos Fundos de Pensdes da entidade gestora.

Para avaliagdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pensdes sdo utilizadas as seguintes metodologias:
- Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentagdes adversas dos valores de mercado dos activos constitutivos do Fundo, utilizando
para tal a informagdo constante nas principais agéncias de informagio financeira;

- Realizagdo de stress tests relativos ao risco de taxa de juro e risco de acgdes;

- Recurso 3 metodologia Value at Risk para afericio de valores em risco nos diversos horizontes temporais, utilizando para

tal a plataforma de informagio financeira disponivel na entidade gestora;

- Utilizagao das técnicas de Asset Liability Management na selecgao dos investimentos;

- Risco de Crédito:
- Anilise regular da qualidade crediticia das aplicagdes do Fundo de Pensdes;

- Anilise do CreditVaR;

- Risco de Concentracao:

- Limitag&o, por via da politica de investimentos, da concentragio dos investimentos em determinadas categorias de

activos;

- Anélise regular da concentragao num tnico emitente;

- Risco de Liquidez:
- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;

- Comparagdo regular dos activos com elevada liquidez (essencialmente, titulos de divida pudblica e depésitos) com as
pensdes anuais em pagamento;

N - Relatério e Contas - Fundo de Pensées LusitaniaVida - 2014
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() ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O
FUNDO ESTEJA EXPOSTO A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS
RESULTADOS TERIAM SIDO AFECTADOS POR ALTERGAOES NA VARIAVEL DE
RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA DATA,
BEM COMO OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA
ANALISE DE SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado
A) Risco de taxa de juro

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Lusitania Vida apresenta uma duration de 3,6 o que lhe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica. O cupao médio das aplica¢Bes situava-se
nos 3,6%.

Nos stress tests efectuados, utilizando a plataforma de informagéo financeira disponivel na entidade gestora, estima-se que
um aumento de 100 bps na taxa de juro de referéncia origine um decréscimo no valor dos titulos de rendimento fixo de
49.079 euros (2013: 36.009 euros).

B) Value at Risk

Para calculo do Value at Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a metodologia
histérica a 3 anos, com um horizonte temporal de risco de 1 dia.

No intervalo de confianga de 95% estima-se que a perda méxima do Fundo, tendo em conta a volatilidade histérica dos
titulos em carteira, represente 0,1% do seu valor patrimonial.

““rioe ~ un sdePenssesly i
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- Risco de Crédito:
A) Concentragdo do risco de crédito

O grifico seguinte mostra a distribuicio da carteira de obrigagdes por risco de crédito:

AAA
22%

BB
39%

AA+
16%

A+
BRA- - 4%

7% RBR 4%
8%

Gréfico 5: Distribuicdo da carteira em termos de notacdo de crédito.

B) CreditVaR

Com base na métrica apresentada, verificamos que a perda maxima, num horizonte temporal de 1 dia, para o intervalo de
confianca de 95% ascende a, aproximadamente, 0,1% do valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2013.

- Risco de Concentracio:

No que concerne a diversificagdo da carteira de investimentos, 6 Fundo de Pensdes Lusitania Vida prossegue uma politica
de dispersdo geogrifica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragio.

Euros
o Secto ores ., /a res (%)
Bances 51 59,68 < 58.644,67 %
_vida P ica 1.076.383,2 8! 893.450,21 68%
Tner a 54.976,79 | < 20,74 %
__uipa2 entos: wervigoskne  Cticos 88.020,95 | : _ L Sk

Tc” ’ ' 2|

‘abela 8: ... ... —u carteira de activos por sector. «  uces em o
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Euros
Pais | Valores (%) I (%)
| Alemanha 175.748,84 14% A7 734 16%
Espanha 98.356,71 8% 114005 7%
Estados Unidos da América 51.959,68 4% 8 13%
Franca 259.879,25 20% 2 5 22%
Paises Baixos 191.545,66 15% . 31,66 17% |
_’I_?ortugal 493.850,52 39% 446 114 24%
Total 1.271.340,66 100% o : 2| 100%
Tabela 9: Estrutura da carteira de activos por pais. Valoras em euros.
Dos quadros anteriores ressalva-se que, pensamos nao existir uma concentragio derias’ "2 elevada em nenhum
dos paises onde o Fundo de Pensdes Lusitania Vida detém investimentos.
- Risco de Liquidez:
Euros
= _ - o * l~res B V)
&1 mo - _ --.016,3¢ 1 2% _ o 4%
28 _ 3290823 > 80 o0 ¥
62a10a L B _ 681.0928t SO e 12 g
| M 10s 1061 LY . ol 7

Tabela 10: Analise da maturidade da carteira de investimentos. Valores em euros.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, o Fundo de Pens&es Lusitania Vida ndo detém penses em pagamento.

Os activos de elevada liquidez (definindo activos de elevada liquidez como sendo os titulos de divida publica nacional e
estrangeira, de outros emissares piblicos e depésitos) totalizavam o valor de 2.258.311 euros (2013: 2.066.007 euros),
sendo este valor de considerdvel importancia e relevancia.
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10) INDICAGRO, POR CATEGORIA DE INVESTIMENTO, DA QUANTIA DE RENDIMENTOS,
GASTOS, GANHOS E PERDAS RECONHECIDOS NO PERIODO

Euros

Rendimentos anhoslfquidas | Rendimenros Ganhosl{quidosdes
Liguidos idasinvesimentos : Ligutdos investimentos

Ingeru U

0,0

: o,-- . 0,00 ;
de t : 10.488,55 ! 13.099,15
Jhalor¢=+ ueBr ware dvader L e 13:212,12 -21.021,08 ;
. [ I X 000 .o00)
Produtos Extruts 1 con zende 0,00 0,00 0.00 :
‘ '| 0,00 0,00
0,01 )
o da o i i 0,06 ' 0,00 0,00 0,0
p 0, 0,00 ; 0,00 , 0,0
e e : oo’ o oo
Unidi ad ddp mBA sMir x| e 0,00 0,00 0,00
G He efunds .. 000 000, 0,00 6o

L_tretrururs O] ~ rrédite

L
=]
=4

Unidade lePartic

.. 800, 0,00
! : O L0000 58

3042277 0,00

L { o

[Mumeriric, Depesitore  Stuigoerde Crédited — de oMMI 99.777,68 |

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros,

11 ) INDICAGAO DAS COMISSOES PAGAS, SEGMENTADAS POR NATUREZA, COM
INDICACAO DO METODO DE CALCULO

Euros

:

ComissBes de gestdo ) [ 52 900 5.230,00
Comissdes de depésito e guarda da tftulos 340,23 397.70
Total|

Tabela 12: Indicagio das comissdes pagas em 2014 e 2013, Valores em euros

fr-
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As comissSes de gestdo e as remuneragdes de depdsito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respectivamente, do
contrato de gestdo e de depésito, na versio que se encontra em vigor.

12 ) INDICAGAO DAS CONTRIBUICOES PREVISTAS E DO MONTANTE E NATUREZA DAS
EFECTIVAMENTE REALIZADAS (IDENTIFICANDO AS CONTRIBUICOES EM ESPECIE POR TIPO
DE ACTIVO), COM EXPLICAGAO DOS DESVIOS MATERIAIS E DE EVENTUAIS VARIAGOES
RELEVANTES RELATIVAMENTE AO ANO ANTERIOR

Durante o exercicio, assim como em 2013, nio foram efectuadas quaisquer contribuigdes por parte do Associado para o
Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Para o ano de 2014, para o plano de beneficio definido, atendendo a idade do participante, nao foi estimada qualquer
contribuigao, atendendo no entanto a evolugéo dos actives financeiros do fundo de pensades. Uma vez que o valor dos
activos financiava totalmente o valor actual das responsabilidades por servigos passados foi decidido pelo Associado ndo
efectuar qualquer contribuigio.

Para o ano de 2015 ndo estd estimada qualquer contribuigdo salvaguardando a evolugio das responsabilidades e dos
activos financeiros do Fundo de Pensdes.

13) INDICAGAO DA NATUREZA E MONTANTE DOS BENEFICIOS PAGOS COM EXPLICAGAO
DE EVENTUAIS VARIAGOES RELEVANTES RELATIVAMENTE AO ANO ANTERIOR

Durante o exercicio de 2014, assim como no exercicio anterior, ndo foram pagos quaisquer beneficios.

14) DESCRICAO DAS TRANSACCOES QUE ENVOLVAM O FUNDO DE PENSOES E OS
ASSOCIADOS OU EMPRESAS COM ESTE RELACCIONADOS

O Fundo de Pensdes Lusitania Vida tem como Associado a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA. Durante o ano foi
pago 4 Lusitania Vida o valor de 4.000 euros, relativos & remuneragio de gestio administrativa do Fundo.

A Lusitania Vida, pertence ao Grupo Montepio, o qual detém cerca de 99% do capital da Companhia.

A Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG) é detida em 100% pela Associagio Mutualista Montepio Geral. E a entidade
depositaria do Fundo de Pensces Lusitania Vida. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014, estavam constituidos
depésitos a prazo no montante de 110.000 euros (2013: 108.000 euros) e depdsitos @ ordem no montante de 15.165
euros (2013: 17.459 euros). Durante o ano de 2014 foram recebidos 3.510 euros relativos a juros de depésitos a prazo
(2013: 4.699 euros).

O Fundo de Pensdes pagou como remuneragao de depésito e guarda de titulos, no ano de 2014, o valor de 340 euros
(2013: 398 euros). Ver Nota 9.

O Fundo de Pensdes ndo detinha qualquer investimento em titulos do Grupo Montepio, com referéncia a 31 de
Dezembre de 2014.
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) DE GESTAO

15) DESCRICAO DA NATUREZA DOS ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E, QUANDO
PRATICAVEL, PARA OS PASSIVOS CONTINGENTES, UMA ESTIMATIVA DO SEU EFEITO
FINANCEIRO E UMA INDICAGAO DAS INCERTEZAS ASSOCIADAS

O Fundo de Pensées Lusitania Vida nao tem, em 31 de Dezembro de 2014, qualquer activo ou passivo contingente.

16) INDICAQKO DA EXISTENCIA DE QUALQUER TIPO DE GARANTIA POR PARTE DA
ENTIDADE GESTORA

A Entidade Gestora presta garantia de capital em relacio ao valor integralmente financiado das responsabilidades pelos
servicos passados existentes no “Fundo de Pensdes Lusitania Vida” em 31/12/2011, calculado de acordo com o Plano de
Pensdes do anterior CCT, e segundo os pressupostos da avaliagao actuarial de 31/12/2011, alocado a cada participante
que tenha aderido ao novo CCT.

17) INDICAQ;\O DA NATUREZA E MONTANTES SICNIFICATIVOS DOS ITENS INCLUIDOS NAS
RUBRICAS “OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS" E“OUTRAS DESPESAS”

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os valores das comissées de gestéo, depésito e guarda de titules e
bem assim as taxas suportadas pelo Fundo, nomeadamente, a taxa para o Instituto de Seguros de Portugal e outros
encargos legais. Do montante reconhecido em 31 de Dezembro de 2014, refira-se que 4.000 euros (2013: 4.000 euros)
dizem respeito & remunerag3o de gestdo da Lusitania Vida e 1.230 euros (2013: 1.230 euros) & remuneragdo do actuério
responsavel.
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Av. Praia da Vitona, 71 - A, 11°

1062-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
Introducio

1. Nos termos do n° 2 do artigo 56° do Decreto-Lei n° 12/2006, de 20 dc Janeiro, € do artigo
11° da Norma Regulamentar n® 7/2010-R, de 4 de Junho, examinamos as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 do Fundo de Pensdes
Lusitania Vida, gerido pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A., as quais
compreendem a Demonstragio da posigdo financeira em 31 de Dezembro de 2014 (que
evidencia um total de¢ 2.462.925 euros, um valor do fundo de 2.462.925 euros ¢ um
resultado liquido de 78.252 curos), as Demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data, ¢ o correspondente Anexo.

Responsabilidades
2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da referida entidade gestora:

a) a preparagio de demonstragoes financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pela Autoridade de Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensoes, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo
financeira do Fundo, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) aadopg¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades
dos Fundos de Pensdes; e

c) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste cm expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisfo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Consellio de Administragiao da entidade gestora,
utilizadas na sua preparagio;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias;
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- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu lambém a verificagdo da concordancia da informacao financeira,
constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressiio da
nossa opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam, de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
Fundo de Pensdes Lusitania Vida em 31 de Dezembro de 2014, o resultado das suas
operagdes e os tluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em contormidade com as
Normas Regulamentares aplicdveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e [Fundos de Pensdes.

Relato sobre outros requisitos legais

8. L também nossa opinido que a informacao financeira constante do relatorio de gestdo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 10 de Abril de 2015

r & Assuciados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n." 189)
representada por
Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011)
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