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Relatério e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2016

1) EVOLUCAO GERAL DO FUNDO DE PENSOES E DA ATIVIDADE DESENVOLVIDA NO PERIODO NO
AMBITO DA RESPETIVA GESTAO

O Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) termina o exercicio de 2016 com o valor patrimonial de 8.180.594 euros {2015:
8.218.425 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu a -37.831 euros (2015: 30.696 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 129.913 euros (2015: 148.151 euros), © que corresponde a umn decréscimo,
em termos relativos, de 12,3%.

O grafico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Penses Conduril ao lengo do ano de 2016:
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Grafico 1: Evolugdo do valor do Fundo de Pensdes durante: 0 ano de 2016. Valores em Euro
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2) ALTERACOES COM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAC DO FUNDO DE PENSGES

Nada a registar.

3) INDICACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DESCREVENDO OS SEUS PRINCIPIOS E OBJETIVOS
NOS TERMOS DO ART.242 DA NORMA N.9/2007-R, DE 28 DE JUNHO

O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuigdies da associada e rendimento gerado pelos ativos em carteira,
sendo a sua aplicagdo efetuada atendendo as regras e limites de diversificagdo e dispersdo prudenciais estabelecidos
por disposicdo normativa da Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com a politica de
investimento.

O tipo de ativos que podem compeor a carteira $30 05 seguintes:

Valores mobiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades pihlicas
ou privadas, a¢des, titulos de participagdo, obrigacGes convertiveis, unidades de participa¢do em instituicdes de
investimento coletivo, e depdsitos em numerario;

Os limites de exposicdo a observar face ao valor global de Fundo s&o os seguintes:

Classes de Ativos Minimo Central Maximo
AcBes Globais ¥ 10% 25% 50%
Obrigagées Globais 50% 75% 90%
Liquidez 0% 0% 5%

Tabeia 1: Politica de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril

(1) Para além das agdes detidas de forma direta, a classe de agBes inclui as obrigagdes convertiveis ou que
confiram o direito a subscrigdo de agdes, quaisquer outros instrumentos que permitam uma exposicdo
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participagBes de investimento coletivo, cuja
politica de investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

(2) A classe de liquidez inclui depdsitos a ordem, depdsitos a prazo, bilhetes do tesouro, papel comercial e
outros instrumentos do mercado monetario.

A politica de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril tem as seguintes restrigdes:

a) O Fundo podera investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negeciagdo em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados anilogos
de paises da OCDE, até ao limite maximo de 10% do valor da carteira.

b) Q Fundo podera investir em unidades de participagdo de organismos de investimento cotetivo ndo
harmonizados com os seguintes limites:

a. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrics de
indices ndo harmonizados, que ndo fagam uso do efeito de atavancagem, é de 100%;
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b. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo nde harmonizado que se
engquadrem no dmbito da alinea e) do n.2 1 do artigo 19.2 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de
Dezembro, alterada pela Diretiva n.2 2001/108/CE, de 21 de laneiro de 2002 é de 100%,;

¢.  Olimite de investimento em outros organismos de investimento coletivo ndo harmonizade é de

0%,
d. O limite de investimento em unidades de participagdo de fundos de investimentc imobilidrio é
de 10%.
c) 0 Fundo podera investir em valores mohilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite maximo
de 20%.
d) O Fundo paderé utilizar produtos derivados, de operagdes de reporte e de empréstimo de valores, de acordo

com a legislagdo em vigor e de acardo com os limites legais, tendo em conta o objetivo definido, de tracking error
reduzido, com os seguintes objetivos:

a. Proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo de PensGes;
b. Proceder a uma adequada gestdo do seu patrimdnio.

e) O investimento em obrigactes, de divida publica ou privada, devera ser feito maioritariamente em obrigagdes
com rating igual ou superior a “B8B-" {ndo sendo aconselhavel o investimento direto em obrigagdes com rating inferior
a IIBB_(J).

f) O investimento indireto em ativos de rendimento fixo, através de fundos de investimento efou ETFs, 50 é
possivel caso os ratings previstos na politica de investimento dos fundos /ETFs sejam exclusivamente Investment
Grade.

4) CUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS AQS INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE PENSOES

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel a politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 — R, de 28 de lunho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

(i O investimento em valores mobiliarios que néo se encontrem admitidos a negociacfio num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2016, o Funde de Pensdes Conduril ndo detém ativos ndo cotados em
mercado regulamentado.

(i) O investimento em unidades de porticipagiio de organismos de investimento coletivo néo harmonizados
niio pade representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2016, o Fundo ndo detém qualguer investimento em unidades de participagdo de
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fifi)

fiv)

{v)

O investimento em ativos expressos em moedas distintas dogquela em que estdo expressas ds
responsabilidades do fundo de pensées ndo pode representar mais do gue 30%,

O Fundo de Pens@es Conduril ndo detém exposi¢ao cambial, em qualquer das componentes da sua carteira
de investimentos.

O valor de mercado dos ativos cedidos em operacbes de empréstimo néo pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patrimdnio do fundo.

O Fundo de Pensdes Conduril ndo efetua operagdes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de
operagdes, conforme referido anteriormente, ndo esta previsto na politica de investimentos.

O investimento numa mesma sociedade ndio pode representar mais do que 10% do valor do patrimonio do

fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de penstes ou em sociedades
que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

fvi)

O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em

relagéo de dominio ou de grupo niio pode representar mais do que 20% do valor do patrimonio do fundo, sendo o
limite de 10% guando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensdes e das
sociedades que se encontrem em relacido de dominiv ou de grupo com esses associados;

{vii)

Na gestdo do Fundo de Pensdes Conduril é efetuado o acompanhamento regular da exposigdo individual e
agregada dos investimentos detidos como forma de analise, controto e mitigagdo do risco de concentragdo e
do cumprimento do regime prudencial aplicével.

Nesse sentido, e com referéncia a 31 de Dezembro de 2016, ndo existe qualquer investimento numa Unica
sociedade que exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades gue se encontrem
em relacdo de dominio au de grupo com esses associados € com a entidade gestora encontram-se de igual
forma cumpridos.

O investimento em unidades de participacdio de um dnico organismo de investimento coletivo nio
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do fundo;

O Fundo de PensBes Conduril ndo detém investimentos em unidades de participagdo de fundos de
investimento ndo harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de
Dezembro de 2016.
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5) EVOLUGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Composi¢do das Aplicagbes do Fundo dez/16 dezf15 Vvar(p.p.}

Titulos de Rendimento Fixo
Obrigaces Divida Publica e Qutros Emissores Publicos 3,0% 6,3% -3,3
Obrigagdes de Outros Emissores 61,4% 59,1% 2,3

Titulos de Rendimento Variavel

Agbes e Unidades de Participagiio 34,0% 31,5% 2,1
Numerario
Depdsitos e Caixa 1,6% 2,7% -1,1

Tabela 1: Comparagio da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensées Conduril entre 2015 e 2016

Accbes e Unidades
de Participagdo;
34,09 Depdsitos e Caixa;
1,6%

/ Obrigagdes Divida

__Pdblica e Outros

Emissores Publicos;
3,0%

Obrigagdes de
Qutros Emissores;
61,4%

Grafico 2: Composigdo da carteira de investimentos do Fundo em 31 de Dezembro de 2016

No exercicio agora findo, a gestdo dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliacdo e composicdo das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensdes definidos pela Norma n.29 / 2007 —R, de 28 de Junho, da Autoridade de Supervisio de Seguros e

Fundos de Pensdes.
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De referir que a composicdo da carteira de investimentos do Fundo de Penses da cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatdrio.

6) INDICACAC DA RENDIBILIDADE E NIVEIS DE RISCO DO FUNDO DE PENSOES NO PERIODO,
INCLUINDO INFORMAGAO SOBRE AS MEDIDAS DE RENDIBILIDADE E RISCO UTILIZADAS E RESPETIVOS
RESULTADOS

Para o calculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR}.

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos gue no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2016, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Condurif ascendeu a 3,2 % {2015 3,9%).

O desvio padrio dos retornos para ¢ periodo em andlise foi de 1,0 %, em comparagdo com os 1,1 % do benchmark
estabelecido {Euribor 1M: 5%, ERLO: 70%, EUR STOXX 50: 12,5%, S&P 500 USD: 12,5%]}.

7) INDICACAO DE EVENTUAIS BENCHMARKS ESTABELECIDOS PARA A AVALIAGAO DA PERFORMANCE
E ANALISE DOS RESULTADOS

A gest3o de ativos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a carge da Santander Asset Management (SAM). Para a
afericdo da performance do Fundo de Pensdes, a SAM utiliza o seguinte benchmark Euribor IM 5% + Merrill Lynch
Corp Bond (ERLG) 75% + STOXX50 (Eur) 12,5% + S&P500 (usd} 12,5%.

Nesse sentido, para a comparagao entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Conduril e do indice definido come benchmark.
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Grafico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes
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Da andlise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparacdo com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento semelhante ao do indice
utilizado para afericdo da performance.

8) EVOLUCAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO

A duration dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de Dezembro de 2016, a 3,61 conferindo tal
valor uma sensibilidade moderada a alteragdes na taxa de juro.

No final de 2016, o rating médio da carteira é BBB (20015: BBB).

9) GESTAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO,
INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZACAO DE PRODUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE E
EMPRESTIMO DE VALORES

O Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 a Demonstragdo da Posigdo Financeira e Demonstragdo dos Resultados.

Nio esta previsto na politica de investimentos do Fundo o empréstimo de valores. A 31 de Dezembro de 2016, o Fundo
ndo detinha qualquer investimento em produtos derivados.
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A) DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Notas DEMONSTRACAQ DA POSICAD FINANCEIRA 2016 2015
ATIVO
Investimentos 8132 500 8163 383
Terrenos e edificios 0 0
6,7 Instrumentos de capital e unidades de participagdo 2783518 2624675
Titulos de Divida Pdblica 248 865 516 560
Outros titulos de Divida 4968 517 4 800926
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerario, depdsitos em instituigdes de crédito e aplicacies MMI 131600 221222
Qutras aplicacdes
Outros ativos 60411 66 812
4 Devedores 0 0
Entidade gestora
Estado e outros entes publicos
Depositdrios
Associados
Participantes e heneficidrios
Qutras entidades
7,10 Acréscimos e diferimentos 60411 66 812
TOTAL ATIVO 8192911 8230195
PASSIVO
4 | Credores 12317 11770
Entidade gestora
Estado e outros entes poblicos 1206 1331
Depositarios 11111 10 439
Associados
Participantes e beneficidrios
Qutras entidades
Acréscimos e diferimentos
TOTAL PASSIVO 12317 11770
VALOR DO FUNDO 8 180 594 8 218 425
L
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B) DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS 2016 2015
12 | ContribuigBes 0 0
13 | Pensdes, capitais e prémios ¢nicos vencicos -269 635 -256 3821
10 | Ganhos liquidos de investimentos 181 8495 220953
7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 129913 148 151
Outros rendimentos e ganhos 0 0
11 | Outras despesas -79 958 -81 587
Resultado liquido {ndo incluindo contribuicbes e pensdes) 231804 287 517
Resultado liquido -37 831 30 696
ol
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C} DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas Fluxos de caixa das atividades operacionais 2016 2015
12 Contribui¢fes 0 0
Contribui¢bes dos associados 0 0
Contribuic8es dos participantes/beneficidrios 0 0
Transferéncias+ 0 0
13 Pensdes, capitais e prémios unicos vencicos -269 635 -256 821
Pensdes pagas -269 635 -256 821
Prémios Gnicos para aguisicdo de rendas vitalicias Q 0
Capitais vencidos {RemigBes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0
11 Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 0
Indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participacdo nos resultados dos contrates de seguro emitidos em nome do 0 0
Fundo
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devolugdo por excesso de financiamento 0 0
11 Remuneracdes -76 191 ~76 557
Remuneracdes de gestdo -24 120 -24 298
Remuneragdes de depdsito e de guarda de titulos -52 071 -52 259
13,17 Impostos e taxas 0 0
Outros rendimentos e ganhos 0 0
17 Qutras despesas -3220 -4 284
Fluxos cle caixa das atividades operacionais -349 046 -337 661
Fluxos de caixa das atividades de investimento
7,10 Recebimentos 2170872 4591471
Alienagdo/reembolso dos investimentos 1905 046 4 463 100
Rendimentos dos investimentos 265 826 128 371
7,10 Pagarmentos -1911 447 -4 071 508
Aquisicdo de investimentos -1 911 447 -4 071 508
Comissdes de transagdo e mediagdo 0 0
Qutros gastos com investimentos 0 0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 259 425 519 963
VariagDes de caixa e seus equivalentes -89 622 182 302
Efeitos de altera¢bes de taxa de cadmbio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 221222 38920
Caixa no fim do periodo de relato 131 600 221222
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1) IDENTIFICACAQ DO FUNDO DE PENSQES, DOS RESPETIVOS ASSOCIADOS OU ADESOES
COLETIVAS, DOS PLANOS DE PENSOES POR ELE FINANCIADOS E DA ENTIDADE GESTORA

O Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, por invalidez e sobrevivéncia.

Trata-se de um Fundo Fechado de Beneficio Defenido destinado a complementar os beneficios atrads descritos.
O Asscciado do Fundo de PensBes € a Conduril, Engenharia, S.A,

A Entidade Gestora do Fundgo é a Lusitania Vida — Companhia de Seguras, SA.

A gestdo dos investimentos do Fundo estd a cargo da Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. com guem a Lusitania Vida celebrou um Contrato de Gestdo Discricionaria de Valores
Mobiliarios.

O banco depositario do Fundo é o Banco Santander Totta, S.A.

2) DESCRICAO DE EVENTUAIS ALTERACOES AO PLANO DE PENSOES OCORRIDAS NO PERIODO

Nada a assinalar.

3) DESCRIGAO DA NATUREZA E IMPACTO DE CONCENTRACOES DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS
QU OUTRAS REESTRUTURAGOES OCORRIDAS QUE ENVOLVAM ALTERAGCAO DOS ATIVOS,
RESPONSABILIDADES E/OU RISCOS DO FUNDO DE PENSOES

Durante o ano de 2016, ndo ocorreram quaisquer concentracdes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

4) DESCRICAO DAS BASES DE MENSURACAO USADAS NA PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABILISTICAS, APLICAVEIS AOS DIVERSOS ATIVOS E PASSIVOS,
RELEVANTES PARA UMA COMPREENSAO DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS, INCLUINDO UMA
DESCRICAQ COMPREENSIVEL DOS CRITERIOS DE MENSURAGAO, BEM COMO A NATUREZA, IMPACTO
E JUSTIFICACAO DAS ALTERAGOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabifisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Conduril e conforme a Norma n.27/2010 - R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transacdes e o patriménio liguido do Fundo. Ndo consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de harmoenia com 0s principios contabitisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

i
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As contas foram preparadas segundo a convengio dos custos histéricos (modificada pela adogdo do principio do valor
atual refativamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito} e na base da continuidade das operagdes, em
conformidade com o©s conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagdo dos
exercicios.

Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 31 de Dezembro de 2016 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes {ASF).

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisicdo & registada na rubrica Ganhos Liguidos de
Investimentos na Demonstragdo dos Resultados.

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado &,
também, registado na mesma rubrica.

ii) Contribuicdes

As contribuicBes para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribui¢Bes
na Demonstracdo de Resultados.

iii) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de ac¢des, que apenas sio reconhecidos quando recebidos.

iv) Penstes e capitais transferidos
As pensbes e capitais transferidos sdo contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v]) Remuneragbes

As remuneracBes sZo reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstracdo dos
Resultados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi} Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber sdo contabilizados de acerdo com © seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabitidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Qs saldos e contas a pagar sdc contahilizados de acordo ¢com o seu valor atual.

5) DESCRICAC DOS METODOS E, QUANDO FOR USADO UM METODO DE AVALIACAO, DOS
PRESSUPOSTOS APLICADOS NA DETERMINAGCAO DO JUSTO VALOR DE CADA CLASSE DE ATIVOS
FINANCEIROS E DE PASSIVOS FINANCEIROS

Q justo valor dos titulos é baseado em pre¢os de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagio (inexisténcia

de mercado ativo) é determinado com base na utilizacdo de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas
em condigBes de mercado ou com base em metodologias de avaliaggo disponibilizadas por entidades especializadas,

M
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baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigtes de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informacao financeira.

O Fundo de Pensdes Conduril ndo tem, em 31 de Dezembro de 2016, quaisquer passivos financeiros.

6) INDICACAO DOS METODOS E PRESSUPOSTOS SIGNIFICATIVOS APLICADOS NA
DETERMINAGAO DO JUSTO VALOR DOS TERRENOS E EDIFICIOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2016, o Fundo de Pensdes Conduril ndo tem gualquer investimento em terrenos
e edificios.

7) INVENTARIO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ATIVOS {POR TIPO DE ATIVO) A DATA D&
REPORTE COM INDICAGAO DO RESPETIVO JUSTO VALOR, CORRESPONDENTES ALTERACOES
OCORRIDAS NO PERIODO, BEM COMO AS REALIZACOES EFETUADAS

O guadro seguinte evidencia a composicdo da carteira, por tipo de ativo, no final de 2016, espethando, igualmente, a
variagdo face a estrutura da carteira no final de 2015:

Valor de Juro

mercado corrido Vil v (%) :12'::;:2 ccj:rri:o Velor i (%)
Instrumentos de capital o] 0 0 0% 0 0 0 0%
;’;‘:l‘s’; f:s ‘:':thac ::’ e U e 248 865 371 240236 | 3% 516560 | 3381 519941 | 6%
Titulos de divida de Emissores Privados 4968517 | 60040 5028 557 61% 4800926 | 63431 4 864 357 59%
Papel Comercial 0 0 0] 0% 0 0 0 0%
Produtos Estruturados com risco acionista G 0 0 0% 0 0 0 0%
jF;rr(ijdutos Estruturados com risco de taxa de 0 o 0 0% 0 o 0 0%
Produtos Estruturados com risco cambial 0 0 0 0% Q 0 0 0%
Produtos Estruturados com risca de crédito 0 [t 0 0% 0 o] 0 0%
Produtos Estruturados com outros riscos 0 0 0 0% 0 0 0 0%
Unidades de Participa¢do em Fll 0 0 o] 0% 0 0 Q 0%
;“H"a"r’r:‘iisl;‘;::; i b i 2783518 0| 2783518 | 34% | 2624675 0| 2624675 | 32%
ﬁ::(::g:isz::oz?mclpa;ao em FIM {N5o 0 o 0 0% 0 0 o 0%
Unidades de Participagdo em Hedge Funds 0 o] 0 0% 0 0 0 0%
Instrumentos Financeiros Derivados 0 0 0 0% 0 0 0 0%
Terrenos e edificios 0 0 0 0% 0 0 0 0%
Empréstimos Hipotecarios 0 0 o] 0% 0 o] 0 0%
Outros Empréstimos 0 0 0 0% 0 0 8] 0%
gfergﬁga;':pﬁiggjgfijn L:fmui;aes A 131 600 0 131600 | 2% 221222 0 21222 | 3%
Cutras Aplicagdes 0 0 o] 0% 0 0 0 0%
Total 8132500 | 60411 8192911 | 100% 8163383 | 66812 8230195 | 100%
Devedores e credores gerais -12 317 . -11 770
Valor do Fundo 8180 594 8218425

Tabela 6: Composi¢do da carteira de ativos em 2016 e 2015. Valores em euros.
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0 quadro seguinte ilustra os reembolsos e vendas ocorridos nos ultimos dois exercicios:

Valor Valia Valor Valia

Quantidade nominal realizada Quantidade nominal realizada
Instrumentos de capital ﬂ 0 0 4021 4021 7191 f
;EE:?;SE divida do Estado ou de Dutros Emissores 415 ol e 214 sewn)  sae B 037]
Titulos de divida de Emissores Privados 1089 000 1089 000 2282 1731000 1731000 19174
Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 ‘
Produtos Estruturados com risco acionista 0 0 0 0 0 a
Produtos Estruturados com risco de taxa de juro 0 0 0 0 0 0
Produtos Estruturados com risco cambial 0 0 0 0 0 0
Produtos Estruturados com risco de crédito 0 0 0 0 Y] 0
Produtos Estruturados com outros riscos 0 Q 0 0 4] 0
Unidades de Participagdo em FIt 1] 0 0 0 0 0

Unidades de Participagdo em FIM {Harmonizados} 8062 8 062 -11536 29 107 29107 98 421
Unidades de Participagdo em FIM (Ndo

Harmoenizados) 0 0 0 0 0 0
Unidades de Participagdo em Hedge Funds 0 0 0 0 0 0
Instrumentes Financeires Derivados 0 0 0 0 0 0
Terrenos e edificios 0 0 0 0 0 0
Empréstimos Hipotecdrios 0 0 0 0 0 0
QOutros Empréstimos 1] 0 0 0 0 0

Total 1512062 1512062 -8 140 3111128 3111128 122 748

Tabela 7: Realiza¢Bes efetuadas em 2016 e 2015. Valores em euros.

8) DESCRICAO DO REGIME FISCAL APLICAVEL AO FUNDO DE PENSOES E DE EVENTUAIS
ALTERACOES RELEVANTES OCORRIDAS NO PERIODO
EM SEDE DE IRC

$30 isentos de IRC os rendimentas dos Fundos de Pensdes e equiparaveis que se constituam e operem de acordo
com a legislagdo nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
a IRC, a Fundos de PensBes, quando as partes sociais a gue respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagdo a
disposicdo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessdrio para completar esse periodo.

Em SEDE DE IVA

- Rendirnentos Prediais
Isengdo nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isengdo de IVA},

- Juros e outras operaces financeiras
Isen¢do nos termos do n.2 27 do artige 9.2 do CIVA.

ﬁ/z/'
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- Dividendos
NZo tributados.

EM SEDE DE IMT

Sdo reduzidas para metade as taxas de IMT das aquisicdes de imoveis dos Fundos de Pensies e equiparaveis que se
constituam e operem de acorde com a legislagdo nacional (artigo 49.2 do EBF).

EM SEDE DE IMI

S3o0 reduzidas para metade as taxas de IMI dos prédios integrados em Fundos de Pensfes constituidos de acordo
com a legislagdo nacional (artigo 49.2 do EBF).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
Contrato de arrendamento
Sujeigdo a Imposto do Selo — Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragdes que envolvam aumento de renda operado pela
revisdo de clausulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizacio do bem locado ao locatério - sobre
a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de arrendamentos por periodos
inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagdo, sobre o valor da renda ou do aumento
estipulado para o periodo da sua duragéo.

9) INDICACAO DE INFORMAGAO QUALITATIVA E QUANTITATIVA PARA CADA TIPO DE RISCO ASSOCIADO A
INSTRUMENTOS FINANCEIROS QUE PERMITA AVALIAR A NATUREZA E A EXTENSAO DOS RISCOS AOS QUAIS O
FUNDO ESTA EXPOSTO:

(1 A SUA EXPOSIGAD AQ RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensfes Condurit encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentragdo;
(4} Risco de Liguidez.

O "Risco de Mercado” € o risco de movimentos adversos no valor dos ativos do fundo de pensées, relacionados com
variagbes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imabiliario,
intrinsecamente relacionade com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente eguiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de Dezembro de 2016, o Funde ndo detém posigdes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

0O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragdo na gualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos guais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatdrios, mediadores,

r
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participantes, beneficiarios e resseguradores que com eles se refacionam. No dmbito deste risco especifico refira-se
gue ¢ Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. Q Fundo ndo concede qualquer
tipe de empréstimos a participantes e beneficiérios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo esté sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediacao.

O “Risco de Concentragdo” é o risco de uma elevada exposigdo do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagdo financeira ou solvéncia do fundo,

O "Risco de Liquidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes ndo deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios ac cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficidrios 8 medida que se vencem,.

Ndo existe o Risco de Investimento, na otica da entidade gestora, uma vez que ndo ¢ prestada qualguer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

(n) 0S SEUS OBJETIVOS, POLITICAS € PROCEDIMENTOS DE GESTAG DE RISCO E OS5 METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

A gestdo dos investimentos do Fundo de PensBes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management. A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, enquanto entidade gestora do Fundo de Pensdes controla a aplicagdo da
politica de investimentos aprovada com os Associados.

Para avaliagdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Penses a Santander Asset Management utiliza as
seguintes metodologias:

- Controlo de risco de crédito e controlo de segmentos de rating;
- Anadlise da variagdo de precos de mercado;

- Anélise de liquidez da carteira;

- Modified duration;

- Calculo do Value-at-risk;

- ReavaliacGes Cambiais;

- Stress Test.

(N}  ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERACOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVE!S AQUELA
DATA, BEM COMO 0S5 METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARAGCAC DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A} Risco de taxa de juro

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril apresenta uma duration de 3,61 o que lhe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica.

B) Value at Risk
No intervalo de confianga de 99% estima-se que a percla maxima do Fundo represente 3,86 % do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:

Ve

f/‘* Pagina 16

_f >




Relatério e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2016

A) Concentracdo do risco de crédito

O gréfico seguinte mostra a distribuicdo da carteira de obrigagdes por risco de crédito:

BBB
10%

Grafico 5: Distribuicdo da carteira em termos de notacdo de crédito.

- Risco de Concentracdo:

No gue concerne a diversificacdo da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Conduril prossegue uma politica
de dispersdo geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragdo.

Valores {%) Valores (%)

Sector
Bancos 3008 086 37% 3149 274 39%
Comunicagdes 1 185 545 15% 1270245 16%
Energia 1104 400 14% 974 589 12%
Servigos financeiros 734 965 9% 640043 %‘
Seguros 667 967 8% 638 265 8%
Automdvel 374774 5% 376 029 5%
Divida Publica 249 236 3% 519 941 6%
Alimentagao 218 424 3% 214 224 3‘@
Imobilidrio 208 828 3% 0 O%—I
Transportes 104 927 1% ¢ 0%
Infraestruturas rodoviarias 103 537 1% 226 263 3%
Tecnologia 100 221 1% O 0%

Total 8 061 310 100% 8008 873 100% 1

Tabela B: Estrutura da carteira de ativos por sector. Valores em euros
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/e

Pagina 17




Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Conduril - 2016

.

L Pais Valores (%) Valores {%)
Portugal 1611445 20% 1677874 21%
Luxemburgo 1557 907 19% 1450 939 18%
Alemanha 1148 698 14% 1001650 13%
Franga 635418 8% 799 248 10%
Reino Unido 620 237 8% 606 765 8%
Estados Unidos da América 587 821 7% 701 302 9%
Espanha 523 152 6% 580 992 7%
irlanda 457 079 6% 363775 5%
Itdlia 455 643 6% 300 393 4%
Paises Baixos 245 486 3% 311 660 4%
Suiga 218 424 3% 214 224 3%

Total B 061 310 100% 8008 873 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por pais. Valores em euros.

Dos quadros anteriores ressalva-se gue, pensamos ndo existir uma concentragao demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o Fundo de Pensdes Conduril detém investimentos.

- Risco de Liguidez:

r Maturidades Valores (%) Valores {%)
Até 1 anc 0 0% 433701 5%
De 2 a5 anos 3651818 45% 3916 249 49%
De 6a 10 anos 1625974 20% 1034 248 13%
Fundos de Investimento 2783518 35% 2624675 33%

Total 8061 310 100% 8008 873 100%

Tabela 10: Andlise da maturidade da carteira de investimentos. Valores em euros.

10) INDICAGAO, POR CATEGORIA DE INVESTIMENTO, DA QUANTIA DE RENDIMENTOS, GASTOS,
GANHOS E PERDAS RECONHECIDOS NO PERIODO

Rendimentos , Ganbos Rendimentos . G.anhos
.. liquidos dos P liguidos dos
Liquidos . Liguidos \ R
investimentos investimentos

Instrumentos de capital 0 0 0 7191
(Titulos de divida do Estade ou de Qutros Emissores Publicos 5021 1192 27 060 -19 482
Titulos de divida de Emissores Privados 104 785 75 156 102 635 -34 446
Unidades de Participagdo em FIM (Harmonizados) 20 107 105 501 18 456 267 681
Total 129 913 181 849 148 151 220 953

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euros.
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11) INDICACAO DAS COMISSOES PAGAS, SEGMENTADAS POR NATUREZA, COM INDICACAO DO
METODO DE CALCULO

Comissdes de gestdo 24 120 24 584
Comissdes de depdsito e guarda de titulos 52071 52 433
L Total 76 191 77 017

Tabela 12: Indicacdo das comissdes pagas em 2016 e 2015. Valores em euros

As comisses de gestdo e as rermuneracdes de depdsito e guarda de titulos s30 aguelas gue constam, respetivamente,
do contrato de gestdo e de depdsito, na versdo que se encontra em vigor.

12) INDICACAO DAS CONTRIBUICOES PREVISTAS E DO MONTANTE E NATUREZA DAS EFETIVAMENTE
REALIZADAS (IDENTIFICANDO AS CONTRIBUICOES EM ESPECIE POR TiPO DE ATIVO}, COM
EXPLICACAO DOS DESVIOS MATERIAIS E DE EVENTUAIS VARIAGOES RELEVANTES RELATIVAMENTE
AO ANO ANTERIOR

Durante o exercicio de 2016, ndo existiram contribuicdes por parte da Associada para o Fundo.

Para o ano de 2016, estava estimada uma contribuigdo de 293.400 euros, caso ndo haja alteragBes nos pressupostos
demograficos e financeiros.

Para o ano de 2017, casc o5 pressupostos se mantenham, prevé-se uma contribuicdo de 305.136 euros.
Adicionalmente, face ao subfinanciamento do Fundo de Pensdes no valor de 588.646 euros, prevé-se uma contribuicdo
adicional de 212.118 euros.

13) INDICAGAO DA NATUREZA E MONTANTE DOS BENEFICIOS PAGOS COM EXPLICACAO DE
EVENTUAIS VARIACOES RELEVANTES RELATIVAMENTE AC ANO ANTERIOR

ﬁ:'ensﬁes pagas 269 635 256 821
IPrémios inicos para aquisicao de rendas vitalicias 0 0
‘Capitais vencidos {remigdes/vencimentos) 0 0
Transferéncias para Fundos de Penstes 0 0

Total 269 635 256 821

Tabela 13: Beneficios pagos no exercicio de 2016 e 2015

14) DESCRICAO DAS TRANSACOES QUE ENVOLVAM O FUNDO DE PENSOES E OS ASSOCIADOS OU
EMPRESAS COM ESTE RELACIONADOS

Durante o exercicio de 2016, ndo existiram quaisquer transagdes entre o fundo de pensies e os associados ou
empresas com estas relacionadas.
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15) DESCRICAC DA NATUREZA DOS ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E, QUANDO PRATICAVEL,
PARA OS PASSIVOS CONTINGENTES, UMA ESTIMATIVA DO SEU EFEITO FINANCEIRO E UMA
INDICAGAQ DAS INCERTEZAS ASSOCIADAS

O Fundo de Pensdes Conduril nao tem, em 31 de Dezembro de 2016, qualguer ativo ou passivo contingente.

16) INDICACAO DA EXISTENCIA DE QUALQUER TIPO DE GARANTIA PCR PARTE DA ENTiDADE
GESTORA

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, ndo prestou qualgquer garantia, enquanto entidade gestora, ao Fundo de
PensBes Conduril.

17) INDICAGAO DA NATUREZA E MONTANTES SIGNIFICATIVOS DOS ITENS INCLUIDOS NAS RUBRICAS
“OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS” E “OUTRAS DESPESAS”

Os saldos relevados ha rubrica "Outros Rendimentos e Ganhos” com referéncia a 31 de Dezembro de 2016 referem-
se a saldos credores com a entidade gestora.

Na rubrica “Qutras Despesas” encontram-se inscritos os valores das comissdes bancarias fora do dmbito de depdsito
de titulos e outros encargos legais.

:"‘ - Pdgina 20



