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| — RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Pensdes Conduril (Fundo) termina o exercicio de 2018 com o valor patrimonial de 9.464.929 euros (2017:
8.148.068 euros). O resultado liquido alcangado no exercicio ascendeu 3 1.316.861 euros {2017: -32.526 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 107.466 euros, n30 sofrendo grande varia¢io face aos rendimentos do ano
anterior (2017: 108.675 euros).

O grafico seguinte espelha a evolug¢do do Fundo de Pensdes Conduril ao longo do ano de 2018:
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Grafico 1: Evolugao do valor do Fundo de Pensdes duraate o ano de 2018. Valores em Euro

Nada a registar.

O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuicdes da associada e rendimento gerado pelos ativos em carteira,
sendo a sua aplicagdo efetuada atendendo as regras e limites de diversificacdo e dispers3o prudenciais estabelecidos
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por disposi¢ao normativa da Autoridade de Seguros e Fundos de PensGes em vigor, e de acordo com a politica de
investimento.

O tipo de ativos que podem compor a carteira sao os seguintes:

Valares mobilidrios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa varidvel, emitidos por entidades publicas
ou privadas, a¢des, titulos de participagdo, obrigagdes convertiveis, unidades de participa¢do em instituicdes de
investimento coletivo, e depdsitos em numerério.

Os limites de exposi¢do a observar face ao valor global do Fundo s3o os seguintes:

Classes de Ativos Minimo Central Maximo
Acbes Globais 10% 25% 50%
Obrigagdes Globais 50% 75% 90%
Liquidez 0% 0% 5%

Tabela 1: Politica de investimentos do Fundo de Pensdes Condurif

(1) Paraalém das acdes detidas de forma direta, a classe de agdes inclui as obrigacdes convertiveis ou que
confiram o direito a subscrigdo de a¢des, quaisquer outros instrumentos gue permitam uma exposicdo
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participacdes de investimento coletivo, cuja
politica de investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

(2) A classe de liquidez inclui depésitos a ordem, depésitos a prazo, bilhetes do tesouro, pape!l comercial e
outros instrumentos do mercado monetario.

A politica de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril tem as seguintes restrigdes:

a) O Fundo podera investir em valores rnobiliarios que nao se encontrem admitidos 2 negociagdo em bolsas
de valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em mercados
analogos de paises da OCDE, até ao limite maximo de 10% do valor da carteira.

b) O Fundo podera investir em unidades de participagdo de organismos de investimento coletivo ndo
harmonizados com os seguintes limites:

a. O limite de investimento em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios de indices
nio harmonizados, que n3o fagam uso do efeito de alavancagem, é de 100%;

b. Olimite de investimento em organismos de investimento coletivo ndo harmonizado que se enquadrem
no dmbito da alinea e) do n.2 1 do artigo 15.2 da Diretiva n.¢ 85/611/CEE, de 20 de dezembro, alterada
pela Diretiva n.2 2001/108/CE, de 21 de janeiro de 2002 é de 100%;

O limite de investimento em outros organismos de investimento coletivo ndo harmonizado é de 0%;
O limite de investimento em unidades de participa¢ao de fundos de investimento imobilidrio é de 10%.

c) O Fundo podera investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite
maximo de 20%.

d) O Fundo poder3 utilizar produtos derivados, de operacGes de reporte e de empréstimo de valores, de
acordo com a legislagio em vigor e de acordo com os limites legais, tendo em conta o objetivo definido, de tracking

error reduzido, com os seguintes objetivos:
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a. Proceder a cobertura do risco financeiro do Fundo de Pensdes;
b. Proceder 2 uma adequada gest3o do seu patriménio.

e) O investimento em obrigacdes, de divida publica ou privada, deverd ser feito maioritariamente em
obrigagdes com rating igual ou superior a "BBB-“ (ndo sendo aconselhavel 0 investimento direto em obrigacbes com
rating inferior a “BB-").

f) O investimento indireto em ativos de rendimento fixo, através de fundos de investimento e/ou ETFs, $6 &
possivel caso os rotings previstos na politica de investimento dos fundos /ETFs sejam exclusivamente Investment
Grade.

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicavel 3 politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Dado que o valor detido pelo Fundo em organismos de investimento coletivo (OIC) representa cerca de 30% do valor
patrimonial do Fundo e atendendo a recomendagdo da ASF para uma anilise via look-through dos riscos e
cumprimento dos limites quando o investimento em OIC ndo seja imaterial, efetuou-se a verificacdo do cumprimento
dos limites aplicdveis tendo em conta os ativos constituintes dos OIC detidos pelo Fundo.

(i} O investimento em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos & negociagdo num mercado
reguiamentado nao pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Fundo de Pensdes Conduril ndo detém diretamente ativos n3o
cotados em mercado regulamentado. Fazendo uma anélise via look-through este tipo de ativos representa
0,01% do valor patrimonial do Fundo.

(if) O investimento em unidades de participa¢éo de organismos de investimento coletivo ndo harmonizados
néo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de Dezembro de 2018 o fundo nao tem nenhum investimento direto em unidades de participacio de
investimento coletivo ndo harmonizado. No entanto, fazendo uma andlise via look-through, o Fundo detém
8.518 euros em unidades de participag3o de fundos de investimento nio harmonizado, correspondendo a
0,9% do valor do Fundo.

(lii) O investimento em otivos expressos em moedas distintas daquela em que estdo expressas as
responsabilidades do fundo de pensdes néo pode representar mais do que 30%;

O Fundo de Pensdes Conduril ndo detém exposi¢do direta cambial, em qualquer das componentes da sua
carteira de investimentos. No entanto, fazendo uma analise via look-through 14,8% da carteira de
investimento do Fundo estd alocada em ativos de moeda distinta daquela que estdo expressas as
responsabilidades.

(iv) O valor de mercado dos ativos cedjdos em operacdes de empréstimo néo pode exceder, em qualquer

momento, 40% do valor do patriménlo do fundo.
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v)

O Fundo de PensBes Conduril ndo efetua operagbes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de
operagles, conforme referido anteriormente, ndo esta previsto na politica de investimentos.

0 investimento numa mesma sociedade néio pode representar mais do que 10% do valor do patrimonio

do fundo, sendo o limite de 5% quando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensées ou em
sociedades que se encontrem em relag@o de dominio ou de grupo com esses associados;

(vi)

O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em

relacéo de dominio ou de grupo néio pode representar mais do que 20% do valor do patrimdnio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensdes e das
sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com esses associados;

{vii)

Na gestdo do Fundo de Pensdes Conduril é efetuado o acompanhamento regular da exposigao individual e
agregada dos investimentos detidos como forma de analise, controlo e mitigag3o do risco de concentra¢io
e do cumprimento do regime prudencial aplicavel.

Nesse sentido, e com referéncia a 31 de dezembro de 2018, ndo existe qualquer investimento numa unica
sociedade que exceda os 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investirnentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem
em relagdo de dominio ou de grupo com esses assaciados e com a entidade gestora encontram-se de igual
forma cumpridos.

O investimento em unidades de participagdo de um unico organismo de investimento coletivo néo
harmonizado néo pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do fundo;

O Fundo de PensGes Conduril ndo detém investimentos em unidades de participa¢io de fundos de
investimento ndo harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de
dezembro de 2018.

Composi¢do das Aplicagdes do Fundo dez/18 dez/17 Var{p.p.)

Titulos de Rendimento Fixo

Obrigagées Divida Publica e Outros Emissores Publicos 9,7% 3,3% 5,4

Obrigagdes de Outros Emissores 55,7% 59,1% -3,4
Titulos de Rendimento Variavel

A¢des e Unidades de Participogdo 30,1% 36,7% -6,6
Numerdrio

Depdsitos e Caixa 4,5% 0,9% 3,6

Tabela 1: Comparag3o da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril entre 2017 e 2018

No exercicio agora findo, a gestao dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composi¢ao das carteiras de investimentos dos

F
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Fundos de Pensbes definidos pela Norma n.29 / 2007 — R, de 28 de Junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composigdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes da cumprimento 3 politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério.

Acgdes e Unidades
de Participagdo;
30,1%

Depositos e Caixa;
4,5%

Obriga¢des Divida
Publica e Outros
Emissores Publicos;

Obrigacdes de
§o¢ 9,7%

Outros Emissores;
55,7%

Gréfico 2: Composigao da carteira de investimentos do Fundo em 31 de dezembro de 2018

Para o célculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril foi utilizada a Time-Weighted Rote of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para calculo da rendibilidade, verificamos que no periodo findo em 31 de
dezembro de 2018, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Conduril ascendeu a -4,1 % (2017: 3,3%).

O desvio padrao dos retornos para o periodo em andlise foi de 1%, tendo sido igual a0 do benchmark estabelecido
{(Euribor 1M: 5%, ERLO: 70%, EUR STOXX 50: 12,5%, S&P 500 USD: 12,5%).

A gestdo de ativos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management (SAM). Para
a afericdo da performance do Fundo de Pensdes, a SAM utiliza o seguinte benchmark Euribor 1M 5% + Merrill Lynch
Corp Bond (ERLOD) 75% + STOXXS0 (Eur) 12,5% + S&P500 (usd) 12,5%.

Nesse sentido, para a comparag3o entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades

acumuladas do Fundo de Pensdes Conduril e do indice definido como benchmark.
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Gréafico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Peinsées

Da andlise grafica da evolucdo da rendibilidade acumulada do Fundo de PensBes em comparagdo com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou um comportamento semelhante ao do indice
utilizado para afericado da performance.

A duration dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2018, a 3,49 conferindo tal
valor uma sensibilidade moderada a altera¢&es na taxa de juro.

No final de 2018, o rating médio da carteira é BBB (2017: B8B) 0 que confere ao nivel da notagao da carteira um risco
de 1,85% de incumprimento dos emitentes desses mesmos instrumentos.

O Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principals se encontram
referidos na Nota 9 4 Demonstragao da Posig3o Financeira e Demonstragdo dos Resultados.

N3o est4 previsto na politica de investimentos do Fundo o empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2018, o
Fundo n3o detinha qualquer investimento em produtos derivados.

V=
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Notas DEMONSTRACAQ DA POSICAO FINANCEIRA 2018 2017
ATIVO
Investimentos 9416 164 8 105 447
6 Terrenos e edificios 0 0
7 Instrumentos de capital e unidades de participacao 2851354 2996921
7 Titulos de Divida Publica 911 585 266 779
7 Outros titulos de Divida 5226622 4767 173
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerario, depdsitos em instituicdes de crédito e apiicacdes MM! 426 603 74574
Outras aplica¢des 0 0
Outros ativos 60 350 54 993
4 Devedores 219 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes pubiicos 0 0
Depositarios 0 0
Assaciados ¢ 0
Participantes e beneficiarios 0 0
Outras entidades 219 0
7 Acréscimos e diferimentos 60131 54993
TOTAL ATIVO 9476514 8 160 440
P PASSIVO

4 | Credores 11 58S 12 372
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 1179 1176
Depositérios 10 406 11196
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios o 0
Outras entidades 0 0

Acréscimos e diferimentos
TOTAL PASSIVO 11 585 12372
VALOR DO FUNDO 9 464 929 8 148 068

O Contabilista Certificado

A Entidade Gestora
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IIl — DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRA(,‘ﬂO [DOS RESULTADOS 2018 2017
12 | Contribui¢des 2 000 0C0 0
13 | Pensdes, capitais e prémios tnicos vencidos -300 407 -285729
10 | Ganrhos liquidos de investimentos -389 930 214 047
7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 107 466 108 675
Cutros rendimentos e ganhos 218 11522
11,17 | Outras despesas -100 486 -81 041
Resultado liquido (ndo incluindo contribuigcdes e pensbes) -382732 253 203
Resultado liguido 1316 861 -32 526

O Contabilista Certificado

\ds

A Entidade Gestora
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IV - DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Notas | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2018 2017

12| ContribuigGes 2 000 000 0
Contribuicdes dos associados 2 000 000 0
Contribuigdes dos participantes/beneficidrios 0 0
Transferéncias 0 0

13| Pensdes, capitais e prémios (nicos vencidos -300 407 -285 729
Pensdes papas -300 407 -285 729

Prémios Unicos para aquisicdo de rendas vitalicias 0 0

Capitais vencidos (Remigdes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0

Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 0
Indemnizacdes resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participa¢do nos resuitados dos contratos de seguro emitidos em nome do Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 [
Devolugado por excesso de financiamento 0 0,

11§ Remunerac¢des -93 048 -73 217
Remunaragbes de gestdo -43 985 -24 213
Remunera¢des de depdsito e de guarda de titulos -49 063 ~-43 004

13,17 | )mpostos e taxas -1883 -3 055
Outros rendimentos e ganhos 0 11522

17| Outras despesas -5 484 -4 382
Fluxos de caixa das atividades operacionais | 1 599 078 -354 861

Fluxos de caixa das atividades de investimento

7,10 | Recebimentos 2614927 3481670
Alienagao/reembolso dos investimentos 2512600| 3367576
Rendimentos dos investimentos 102 327 114 094

7,10 | Pagamentos -3861976 | -3183835
Aquisi¢do de investimentos -3861218| -3183502

Comissdes de transagao e mediacio -758 -333

Outros gastos com investimentos 0 0

Fluxos de caixa das atividades de investimento | -1 247 049 297 835

Variagdes de caixa e seus equivalentes 352029 -57 026

Efeitos de alteragdes de taxa de cAmbio 0 0

Caixa no iniclo do periodo de relato 74 574 131 600

Caixa no fim do periodo de relato 426 603 74 574

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

xr%- /%oﬁ

7/

-~

Péging 10
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V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo de PensGes Conduril (Fundo) é constituido por um patrimoénio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pensées de reforma por velhice, por invalidez e sobrevivéncia.

Trata-se de um Fundo Fechado de Beneficio Definido destinado a complementar os beneficios atras descritos.

Os Associados do Fundoe de Pensdes sdo: Conduril - Engenharia, S.A., Conduril Engenharia - Agores, S.A. e Edirio,
Construgdes S.A.

A Entidade Gestora do Fundo é a Lusitania Vida — Companhia de Seguros, SA.

A gestdo dos investimentos do Fundo esta a cargo da Santander Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. com quem a Lusitania Vida celebrou um Contrato de Gestao Discricionaria de Valores
Mobilidrios.

O banco depositario do Fundo é o Banco Santander Totta, S.A.

Em 26 de Dezembro de 2018 foi assinado uma altera¢ac ao contrato constitutivo do Fundo de Pensdes para introduzir
dois novos associados € alterar a data normal de reforma de modo a estar de acordo com a Idade Normal da Reforma
prevista no n? 3 da Art. 202 do Decreto-Lei n® 187/2007 de 10 de Maio na redagdo dadz pelo Decreto-Lei ne 167-
£/2013, que altera a Idade de Reforma estabelecida pefo Regime Geral da Segurang¢a Socisl.

Durante o ano de 2018, ndo ocorreram guaisquer concentra¢des de atividades empresariais envolvendo o3
Associados do Fundo de Pensdes.

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Conduril e conforme a Norma n.27/2010 - R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de PensBes {ASF), de 4 de Junho. V
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Estas contas sumarizam as transagdes e ¢ patriménio liquido do Fundo. N3o consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com 0s principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

As contas foram preparadas segundo a conveng3o dos custos histéricos (modificada pela adocdo do principio do valor
atual relativamente aos investimentas em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operacoes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializa¢ao dos
exercicios.

Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira a data de 31 de dezembro de 2018 encontram-se valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 3/2007-R, da Autoridade de Supervis3o de Seguros e fFundos de Pensdes (ASF).

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢c30 é registada na rubrica Ganhos Liguidos de
Investimentos na Demonstragdo dos Resuitados.

A diferenca entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

ii) Contribui¢Ges

As contribui¢des para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuicdes
na Demonstragao de Resultados.

iii) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos ge titulos s3o contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso
de dividendos de a¢des, que apenas sdo reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensbes e capitais transferidos sdo contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v) Remunerag¢des

As remuneracGes sio reconhecidas na respetiva rubrica respetiva de Outras Despesas na Demonstracao dos
Resultados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber s3o contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldoes e contas a pagar sao contabilizados de acordo com o seu valor atual.
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O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na wtilizagdo de precos de transacbes recentes, semelhantes e realizadas
em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avalia¢ao disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para vaiorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informagao financeira.

O Fundo de Pensdes Conduril nao tem, em 31 de dezembro de 2018, quaisquer passivos financeiros.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, 0 Fundo de Pensdes Conduril ndo tem gualguer investimento em terrenos

e edificios.

O quadro seguinte evidencia a composicdo da carteira, por tipo de ativo, no final de 2018, espelkando, igualmente,
a variagdo face a estrutura da carteira no final de 2017:

Valorde | Juro Valor de Juro

mercado |corrido | Valor total | (%) | mercado | corrido | Valor total | (%)
Instrumentos de capital 0 0 0| 0% 0 0 0| 0%
Titulos de divida do Estado
ou de Outros Emissores
Publicos 911 585 5325 916910 | 10% 266 779 1084 267863 | 3%
Titulos de divida de
Emissores Privados 5226622 | 54806| 5281428| S6% | 4767173 | 53909 | 4821082 | 5%%
Unidades de Participagdo em
FIM (Harmonizados) 2851354 0| 2851354) 30% | 2996921 0| 2996921 | 37%
Numerério, Depdsitos em
Instituicdes de Crédito e
Aplicagdes no MMI 426 603 0 426603 | 4% 74574 0 74574 | 1%
Outras Aplicagdes 0 0 0| 0% 0 0 0| 0%

Total 9416164 | 600131 | 9476295 |100% | 8105447 | 54993 | 8160440 | 100%

Devedores e credores gerais -11 366 -12372 |
Valor do Fundo 9464 929 8 148 068

Tabela 6: Composigdo da carteira de ativos em 2018 e 2017, Valores em euros.

ok
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O quadro seguinte ilustra o5 reembolsos e vendas ocorridos nos ultimos dois exercicios:

valor | Valia valor Valia
Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal | realizada
Instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0
Titulos de divida 8o Estade ou de Outros
Emissores Publicos 0 (1} 0 73 000 73 000 83
Titulos de divida de Emissores Privados 1145527 | 1145527 -12 447 1530000 | 1530000 -3 301
Unidades de Participagcdo em FIM
{Harmonizados) 11922 11922 13 415 49 434 49 484 1511
Outros Empréstimos 0 0 0 0 0 0
Total 1157449 | 1157449 968 1652484 | 1652484 -1707

Tabela 7: Realiza¢Ses efetuadas em 2018 e 2017, Valores em euros.

EM SEDE DE IRC

Sao isentos de IRC 0s rendimentos dos Fundos de Pensdes e equipardveis que se constituam e operem de acordo
com a legisla¢do nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
3 IRC, a Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos nio tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagdo a
disposic3o e n3o venham 2 ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isengdo nos termos do n.2 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia 3 isenco de VA).

- Juros e autras operagdes financeiras
Isen¢do nos termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
N3o tributados.

EM SEDE DE IMT

S&o isentos de imposto municipal sobre as transmissées onerosas de imdveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislag3o nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

7k
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EM SEDE DE IMI

Os prédios integrados em Fundo de Pensdes constituidos de acordo com a legislacdo nacional nao beneficiam de
qualquer isen¢do ou redugdo em relagdo as taxas do imposto Municipal sobre Iméveis (IMI).

EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujeigdo a Imposto do Selo - Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as altera¢des que envolvam aumento de renda operado
pela revisao de cladusulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagdc do bem locado ao
focatario - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagao ou prorrogagao, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua durag3do.

- Comissdes de Gestao e Depdsito - Sujeicdo a Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestdo e de depdsito pagas por Fundos de PensGes estao sujeitas a verba 17.3.4 da TGIS o
que impiica o pagamento de 4% sobre as comissdes de gestao e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

(n A SUA EXPOSICAO AQO RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes Conduril encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
carteira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentra¢do;
(4) Risco de Liquidez.

O “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no valar dos ativos do fundo de pensdes, relacionados com
variagdes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobiliario,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismotching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso
de instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Fundo ndo detém posigdes em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimento ou de alteragdo na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensBes estd exposto, bem como os devedores, prestatdrios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No dmbito deste risco especifico refira-se
que o Fundo ndo tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo ndo concede qualquer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissional ndo esta sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediagao.
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O “Risco de Concentrag3o” é o risco de uma elevada exposicio do fundo a determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situagao financeira ou solvéncia do fundo.

O “Risco de Liquidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes n3o deter ativos com liguidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficiarios a medida que se vencem.

N3o existe o Risco de Investimento, na 6tica da entidade gestora, uma vez que n3o é prestada qualquer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes.

()] OS SEUS OBIETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

A gestao dos investimentos do Fundo de Pensdes Conduril encontra-se a cargo da Santander Asset Management. A
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, enquanto entidade gestora do Fundo de Pensdes controla a aplicagdo da
politica de investimentos aprovada com os Associados.

Para avaliagdo dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pensdes a Santander Asset Management utiliza
as seguintes metodologias:

- Controlo de risco de crédito e controlo de segmentos de rating;
- Analise da variagdo de pregos de mercado;

- Analise de liquidez da carteirs;

- Modified duration;

- Célculo do Value-at-risk;

- Reavaliagdes Cambiais;

- Stress Test.

() ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA
EXPOSTO A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO
AFETADOS POR ALTERAGOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE
POSSIVEIS AQUELA DATA, BEM COMO 0S METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARACAO DA
ANALISE DE SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Conduril apresenta uma duration de 3,49 o que Ihe confere uma
sensibilidade moderada a0 risco de taxa de juro, mensurada por esta métrica.

B) Value ot Risk

No intervalo de confianca de 99% estima-se que a perda maxima do Fundo represente 2,2 % do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:
A) Concentragdo do risco de crédito

0O grafico seguinte mostra a distribuigdo da carteira de obriga¢des por risco de crédito, via look-through:

A~
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BBEB
28%

Grafico 5: Distribuicdo da carteira em termos de nota¢do de crédito.

- Risco de Concentracao:

No que concerne a diversificagdo da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Conduril prossegue uma politica
de dispersao geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragio. Os
gréficos abaixo apresentam a distribuicao da carteira do Fundo por sector e por pais, tendo em conta os ativos
constituintes dos véarios Fundos de Investimento Mobilidrio detidos pelo Fundo:
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Griafico 6: Estrutura da carteira de ativos por sector,
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Grafico 7: Estrutura da carteira de ativas por pals.

Dos gréficos anteriores ressalva-se que, pensamos n3o existir uma concentra¢do demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o0 Fundo de Pensdes Conduril detém investimentos.

- Risco de Liquidez:

A i
»018 5% 39%
5
2017 2% 57%
Db 1075 2% E 5.3 107 50% LiFa 7054 B0 210,78 100%
At tanro De2abanes BDehallanos BMas de 10 anos Fundos de Investimenta) Agides

Grafico 8: Andlise: da maturidade da carteira de investimentos.

Da andlise do gréafico acima, destaca-se a dirninuicao de ativos com maturidades entre 2 e 5 anos e o aumento de
investimento em ativos com maturidades entre 6 e 10 anos.
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Rendimentos ) G_anhos Rendimentos | |, G?nhos
P liquidos dos . liquidos dos
Liquidos 1 . Liquidos | . .

investimentos investimentos

instrumentos de capital 0 0 0 0
Titulos de divida do Estado ou de Outros

Emissores Pdblicos 3659 2434 3317 5135

Titulos de divida de Emissores Privados 87 509 ~122 629 93934 -16 181

Unidades de Participa¢ao em FiM (Harmonizacos) 16 298 -269 735 11425 225093

Outras Aplica¢oes 0 0 0 0

Total 107 466 -389 930 108 676 214 047

Tabela 8: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos & perdas por categoria de investimento. Valores em euros.

U134

Comissdes de gestdao 43 985 24 213
ComissBes de depdsito e guarda de titulos 49 063 49 004
Total 93 048 73217

Tabela 9: Indicagdo das comissdes pagas em 2018 e 2017, Valores em euros

As comissdes de gestdo e as remuneracdes de depdsito e guarda de titutos sdo aquelas que constam, respetivamente,
do contrato de gest3o e de depdsito, na versao que se encontra em vigor.

Durante o exercicio de 2018, o associado Conduril - Engenharia, S.A efetuou uma contribuigao no valor total de

2.000.000 euros.

Para 0 ano de 2018, estava estimada uma contribuicdo de 2.841.580 euros, caso nao houvesse alteragdes nos
pressupostos demograficos e financeiros e para fazer face ao subfinanciamento do Fundo de Pensdes.

Para o ano de 2019, caso os pressupostos da avaliacdo atuarial de 31 de dezembro de 2018 se mantenham, prevé-se
uma contribui¢do de 333.550 euros. Adicionalmente, face ao subfinanciamento do Fundo de PensGes no valor de

/1/
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652.984 euros, prevé-se uma contribuicdo extra no valor de 666.142 euros, caso o pagamenta do subfinanciamento
seja unico.

2018 2017
Pensdes pagas 300 407 285729
Prémios Unicos para aquisigdo de rendas vitalicias 0 0
Capitais vencidos (remigdes/vencimentos) 0 0
Transferéncias para Fundos de Pensdes 0 0
Total 300 407 285 729

Tabela 10: Beneficios pagos no exercicio de 2018 e 2017

Houve um aumento de 5% relativamente as pensdes pagas em 2017 devido ao aumento do nimero de pensionistas
e consequentemente ao aumento do valor de pensdes em pagamento.

Durante o exercicio de 2018, ndo existiram quaisquer transacbes entre o fundo de pensées e os associados ou
empresas com estas relacionadas.

O Fundo de Pensdes Conduril no tem, em 31 de dezembro de 2018, qualquer ativo ou passivo contingente.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, n3o prestou qualquer garantia, enquanto entidade gestora, ao Fundo
de Pensdes Conduril.

Os saldos relevados na rubrica “Outros Rendimentos e Ganhos” com referéncia a 31 de dezembro de 2018 referem-
se a valores regularizados relativos a venda de unidades de participa¢do em instituicdes de investimento coletivo.

- b
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Na rubrica “Outras Despesas”, para além das comissdes referidas na nota 11, encontram-se inscritos os valores das
comissdes bancarias fora do ambito de depésito de titvlos, encargos com auditoria e outros encargos legais.

Lisboa, 15 de mar¢o de 2019

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

Wl
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Edificio Monumental - Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 8°

1069-006 Lisboa - Portugal

+351 210 110 000 | www.kpmg.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstra¢des financeiras anexas do Fundo de Pensdes Conduril
{Fundo) gerido pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“Entidade
Gestora"), que compreendem a demonsiracéo da posigéo financeira em 31 de
dezembro de 2018 (que evidencia um total de 9.476.514 euros e um valor do Fundo
de 9.464.929 euros, incluindo um resultado liquido de 1.316.861 euros), a
demonstragio dos resultados e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do
Fundo de Pensdes Conduril em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Pensdes
estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
{"ASF").

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
{ISA) e demais normas e crientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao
descritas na secgio "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras" abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria 580 as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior impertancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao da opini&o, e ndo emitimos
uma apinido separada schre essas matérias.
&
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Valorizagao dos investimentos (exceto numerario, depésitos em instituigdes
de crédito e aplicagoes)

QO risco A nossa resposta ao risco identificado

A valorizagdo dos investimentos (exceto | Os nossos procedimentos de auditoria
numerario, depésitos em instituicdes de | incluiram, entre outros aspetos:
crédito e aplicagdes) do Fundo a 31 de
dezembro de 2018, nc montante de
8.989.561 euros & uma matéria

= Reconciliagdo da carteira de ativos
financeiros com o balancete a data

relevante de auditoria, uma vez que de referéncia;

representa 95% do total do valor do ~ Reconciliagéo das quantidades de
Ativa. titulos em carteira com a posigéo
Nas alineas i) e iii) da nota 4 — constante no extrato de quantidades
Descricao das bases de mensuragao do Banco Depositario;

usadas na preparagac das

demonstragdes financeiras e politicas " Teste avalorizacao dos titulos em

contabilisticas e na nota 5 ~ Descricéo carteira de acordo com as regras
dos métodos e dos pressupostos estabelecidas na Norma
aplicados na determinagéo do justo valor Regutamentar N.° 8/2007, da ASF
estao descritos o detalhe e as politicas tendo em consideragéo, e
contabilisticas e estimativas utilizadas. principalmente, fontes de preges
Os investimentos financeiros em carteira externos, e,

sa0 valorizados ao justo valor, em L ;
conformidade com a Norma * Avaliagdo da adequacéo das
Regulamentar n.° 9/2007-R, de 28 de divuigagdes do Fundo tendo em
junho, da ASF. No cumprimento da conta o referencial contahilistico
referida Norma, para os titulos cotados, aplicavel.

cuja cotacdo se afaste de forma
significativa da justo valor de realizac3o,
¢ utilizada para efeitos de valorizag&o
uma metedologia econdmica ajustada
ao tipo de ativo financeirc em causa.
Nos termos da legislagao aplicavel, a
valorizagdo da carteira de titulos
cotados, que apresentem reduzida
liqguidez nos mercados regulamentados
e que sejam maioritariamente
transacionados em operagées fora de
bolsa, & efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informagao financeira.

Responsabilidades do 6rgio de gestio e do érgao de fiscalizagdo da
Entidade Gestora pelas demonstragdes financeiras

C orgao de gestao é responsavel pela:

=  preparagéo de demonstragfes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabiiisticos geralmente aceites em
Portugal para os Fundos de Pensoes estabelecidos pela ASF;

= elaboragao do relatdrio de gestdo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis:
N

\
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*  criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagdo de demonstragfes financeiras isentas de distorcdo material gevido
a fraude ou erro;

* adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstanciag; e

= avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as mateérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O ¢rgéo de fiscalizagdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgacae da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel & um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as 1SA detetara sempre uma distorg3o material
guando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemaos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, & obtemos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. Q
risco de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissbes intencionais, falsas declaracées ou
sobreposicdo ao controlo interno;

=  obtemos uma compreenséc do controlo inferno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido scbre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

* avaliamos a adeqguacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo érgdo de gestao;

* concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgéo de gestéo, do pressupasto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengéo no nosso relatorio para as divulgacoes
relacionadas incluldas nas demonstragées financeiras ou, caso essas
divuigagdes n&o sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas
conclusées sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso

Y I



KhinG

relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contelido global das demonstragbes
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

*  comunicamos com os encarregados da governagao, incluinde o érgéo de
fiscalizag@o, entre outros assuntos, o ambite e ¢ calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o
orgéo de fiscalizagé@o, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sio as mateérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e,

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizag8o da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relafivos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
amesacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verifica¢dc da concordancia da informagao
constante do relatério de gestdo com as demenstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimente ao artige 11° da Norma Regulamentar n® 7/2010-R, de 4 de
junho, emitida pela ASF, somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de
acordo com 0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo
nele constante & concordante com as demonstragées financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Fundo, ndo identificamos incorrecdes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e da Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte;

= Fomos nomeados auditores da Entidade Gestora e dos fundos por si geridos pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas da Entidade Gestora realizada em
27 de margo de 2012 para um mandato compreendido entre 2012 e 2015. Fomos
eleitos na assembleia geral de acionistas da Entidade Gestora realizada em 31 de
margo de 2016 para um segundo mandato compreendido entre 2016 e 2019,



O 6rgéo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragfes
financeiras. No planeamento e execugio da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemaos o ceticismo profissional e concebemaos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorgdc material das demonstracbes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nfo identificamos
qualquer distorgac material nas demonstragfes financeiras devido a fraude.

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao orgéo de fiscalizacio da
Entidade Gestora a 18 de marge de 2019,

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ac Fundo durante a realizagéo da
auditoria.

Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes
servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragbes introduzidas pelos Decretos-Lei n.® 180/2007, de 9 de maio, e n.®
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.® 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.® 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regutamentar n.® 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisgo de Seguros e Fundos de Pensdes, verificamos a conformidade
dos elementos estatisticos relativos ac anc findo em 31 de dezembro de 2018
do Fundo, previstos nas alineas j) e k) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.®11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes.

- Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.® 12/2008, de 20 de janeiro, com as
alteragGes introduzidas pelos Decretos-Lei n.® 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-Af2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.® 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.® 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes, verificamos a conformidade
dos elementos financeiros relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2018
do Fundo, previstos nas alineas h) e i) do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.°11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Penses.

18 de margo de 2019

-\,__. VAN U

I\ ;

KPMG & Associados,

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
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Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.° 967)
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