RELATORIO E CONTAS
FUNDO DE PENSOES GRUPO E.T.E
2018

LUSITANIA VIDA, COMPANRIA DE SEGUROS, $.A. Av. Eng Duarte Pacheco, Torre 2-129 1070-102 Lisboa PORTUGAL Capital Social €20.000 000
Pessoa Colectiva n? 501845208 Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa



Relatdrio e Contas Fundo de Pensdes Grupo E.T.E - 2018

] — RELATORIO DE GESTAD ..uoiiviveitieireres s vereeresteantsieaesreeeeeamaases s et aastessesamnensemtesnsoeanse e 2
Il — DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA ...cvivieiiireantiranseeteseensernnnescresnesiranssens 10
1il — DEMONSTRACAQD DOS RESULTADOS .....0eueivecirrteieirasraenssesesseesensesessesessssessssssssesens 11
IV — DEMONSTRACAQO DOS FLUXOS DE CAIXA. . .orverarirovieiarinsinenransasessessessesersseansssensesnes 12
V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS........oiviiareriaeieaeenscrsre e eesaersnesenesesesenaes 13

-

Pagina 1
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| - RELATORIO DE GESTAO

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E (Fundo) termina o exercicio de 2018 com o valor patrimonial de 3.669.226 euros
(2017: 3.843.475 euros). O resultado liguido alcangado no exercicio ascendeu a -174.249 euros (2017: -8.894 euros).

Os rendimentos da carteira totalizaram 112.691 euros (2017: 114.878 euros). Os ganhos liquidos dos investimentos
em carteira no exercicio de 2018 ascenderam a -116.447 euros (2017: 60.939 euros). O retorno real dos ativos do
Fundo de Pensdes foi de -15.854 euros (201.7: 165.786 euros).

As penses pagas e capitais transferidos no exercicio ascenderam a 158.395 euros (2017: 174.680 euros)
A estratégia de investimento manteve-se inalterada relativamente ao exercicio anterior.

O grafico seguinte espelha a evolugdo do Fundo de Pensées Grupo E.7.E ao longo do ano de 2018:
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Grafico 1: Evolu¢do do valor do Fundo de Pensées durante o ano de 2018. Valores em Euro

Nada a registar.
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OBJETIVOS NOS TERMOS DO ART.242 DA NORMA N,9/2007-R

O Fundo de Pensdes é alimentado pelas contribuicdes anuais e extraordindrias, sendo a sua aplicagao efetuada
atendendo as regras e limites de diversifica¢ac e dispersdao prudenciais estabelecidos por disposigdo normativa da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em vigor, e de acordo com 3 politica de investimento.

O tipo de ativos que podem compor a carteira s30 0s seguintes:

a) Valores mobiliarios, designadamente titulos de divida de taxa fixa e de taxa variavel, emitidos por entidades publicas
ou privadas, acBes, titulos de participagdo, obrigagdes convertiveis, unidades de participagdo em instituicdes de
investimento coletivo, e depdsitos em numerario;

b) Terrenos e edificios que ndo sejam de exploragdo industrial ou que ndo tenham uma vocagao de tai forma especifica
que torne dificil a sua venda pelo Fundo, agbes de sociedade imobifidrias, e unidades de participagdo em fundos de
investimento imobilidrios.

Os limites de exposicdo a observar face ao valor global do Fundo s30 os seguintes:

Classes de Ativos Minimo Maximo
Obriga¢bes (incluindo divida publica) 0% 100%
AgBes, obriga¢bes convertiveis ou que confiram direito a subscri¢do
de agbes, ou outros instrumentos que permitam uma exposicdo aos 0% 20%
mercados acionistas
Unidades de Participa¢do em organisinos de investimento coletivo

0% 30%
harmonizados
Unidades de participac¢do de organismos de investimento coletivo em
valores mobilidrios de indices nao harmonizados, que ndo fagam uso 0% 10%
do efeito de alavancagem
Unidades ce participa¢3o de organisnnos de investimento coletivo nao
harmonizados que se enquadrem no dmbito da alinea e) do n.2 1 do

0% 10%
artigo 19.2 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de Dezembro, alterada
pela Diretiva n.2 2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002
Unidades de Participag¢do noutros organismos de investimento

0% 10%
coletivo n3o harmonizados
Investimentos imobilidrios {terrenos e edificios) 0% 20%
Unidades de participacio em fundos de investimento imobilidrio 0% 20%
Liquidez 0% 5%

Tabela 1: Politica de investimentos do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E
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A politica de investimentos do Fundo de Pensdes Grupo E.T.€ tem as seguintes restricdes:

a) O Fundo poders investir em valores mobiliarios que n3o se encontrem admitidos & negociacio em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Uni3o Europeia, em mercados anélogos de
paises da OCDE, ou ainda outros que sejam para o efeito reconhecidos pela ASF até ao limite maximo estabelecido
pelo normativo em vigor (15%).

b) O Fundo podera investir em unidades de participa¢do de organismos de investimento coletivo que n3o se
enguadrem no ambito da alinea e) do n.2 1 do artigo 15.2 da Diretiva n.2 85/611/CEE, de 20 de Dezembro, alterada
pela Diretiva n.¢ 2001/108/CE, de 21 de Janeiro de 2002 até ao limite maximo permitido pela legislacio aplicavel desde
que os referidos organismos apresentem estratégias de investimento nio especulativas pautadas pelos principios da
transparéncia e da boa gest3o.

) O Fundo poder3 investir em valores mobilidrios expressos em moedas distintas do Euro, até ao limite maximo
permitido legalmente (30%).

d) Nao esta prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados e de operagBes de reporte e empréstimo
de valores.
e) As aplicagdes em caixa e disponibilidades 3 vista devem representar um valor residual, salvo em situagdes

efetivas de forga maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste principio, nomeadamente entrega de
contribuigdes, necessidades de tesouraria ou de elevada instabilidade dos mercados financeiros.

Nos paragrafos seguintes analisa-se o regime prudencial aplicdvel 3 politica de investimentos dos fundos de pensdes
abordando os limites maximos definidos no art.2 122 da Norma n.2 9 /2007 - R, de 28 de Junho, da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

() O investimento em valores mobilidrios que néio se encontrem admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado ndo pode representar mais do que 15%;

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Fundo de Pensdes Grupo E.T.E n3o detém ativos n30 cotados em mercado
regulamentado.
{ii) O investimento em unidades de participagGo de organismos de investimento coletivo néio harmonizados

ndo pode representar mais do que 10%;

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo ndc detém qualquer investimento em unidades de participagao de fundos de

investimento ndo harmonizado.
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(iii) O investimento em dtivos expressos em moedas distintas daquela em gque estSo expressas as
responsabilidades do fundo de pensdes ndo pode representar mais do que 30%;

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E ndo detém exposicdo cambial, em qualquer das componentes da sua carteira de
investimentos.

{iv) O valor de mercado dos ativos cediclos em operagdes de empréstimo nGo pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patrimonio do fundo.

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E ndo efetua operagbes de empréstimo e reporte de valores. Esse tipo de operagdes,
confarme referido anteriormente, nao esta previsto na politica de investimentos.

(v) O investimento numa mesmo sociedadde nGo pode representar mais do que 10% do valor do patriménio do
fundo, sendo o limite de 5% gquando se tratar de investimentos em associados do fundo de pensées ou em sociedades
que se encontrem em relagcgo de dominio ou de grupo com esses associodos;

(vi) O investimento no conjunto das sociedades que se encontrem entre si ou com a entidade gestora em
relagiio de dominio ou de grupo ndo pode representar mais do que 20% do valor do patrimdnio do fundo, sendo o
limite de 10% quando se tratar de investimentos efetuados no conjunto dos associados do fundo de pensées e das
sociedades que se encontrem em relagdo de daminio ou de grupo com esses associados;

Na gestdo do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E é efetuado o acompanhamento regular da exposigao individual e agregada
dos investimentos detidos como forma de analise, controlo e mitigagdo do risco de concentragdo e do cumprimento
do regime prudencial aplicdvel.

Nesse sentido, e com referéncia a 31 de dezembro de 2018, n3o existe qualquer investimento numa Gnica sociedade
que exceda 0s 10% do valor patrimonial do Fundo.

Os limites estipulados para os investimentos em associados do fundo ou em sociedades que se encontrem em relag3do
de dominio ou de grupo com esses associados e com a entidade gestora encontram-se de igual forma cumpridos.

{vii) O investimento em unidades de participacdo de um unico organismo de investimento coletivo néo
harmonizado ndo pode representar mais do que 2% do valor do patrimdnio do fundo;

O Fundo de Pensdes Grupo £.7.E ndo detém investimentos em unidades de participagdo de fundos de investimento
nao harmonizados que representem mais do que 2% do valor patrimonial do Fundo em 31 de dezembro de 2018.

/«V
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A DE INVESTIMENTOS

Composigdo das Aplicagdes do Fundo dez/18 dez/17 Var (p.p.)

Titulos de Rendimento Fixo
Obrigagdes Divida Publica e Outros Emissores Publicos 43,2% 40,5%
Obrigagbes de Outros Emissores 53,3% 57,6%

Titulos de Rendimento Varidvel

Acdes e Unidades de Participog&o 0,9% 1,0%
Numerario
Depdsitos e Coixa 2,6% 0,9%

2,7
~4,3

1,7

Tabela 1: Comparag¢3o da estrutura da carteira de investimentos do Fundo de Pensées Grupo E.T.E entre 2017 e 2018
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Grafico 2: Composi¢do da carteira de investimentos do Fundo de Pensbes Grupo E.T.E em 31 de dezembro de 2018

Durante o ano de 2018, ndo houve qualquer aquisicdo de titulos de rendimento varidvel, em consonadncia com a
estratégia de investimento que vem a ser seguida pelo Fundo.

No exercicio agora findo, a gestdo dos ativos do Fundo foi orientada de forma a respeitar a politica de investimentos
definida, assim como o regime prudencial definido para a avaliagdo e composigdo das carteiras de investimentos dos
Fundos de Pensdes definidos pela Norma n.¢ 9 / 2007 — R, de 28 de junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

De referir que a composicdo da carteira de investimentos do Fundo de Pensdes di cumprimento a politica de
investimentos em vigor e referida no ponto 3 deste relatério.
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Para o calculo da rendibilidade do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E foi utilizada a Time-Weighted Rate of Return (TWR).

De acordo com a metodologia apresentada para cdlculo da rendibilidade, verificamos que no periodo finde em 31 de
dezembro de 2018, a rendibilidade do Fundo de Pensdes Grupo E.T.€ ascendeu a -0,43 % (2017: 4,4%).

O desvio padr3o dos retornos para o periodo em analise foi de 0,7 % {2017: 0,7 %), em comparagdo com os 0,4 % do
benchmark estabelecido (50% Bloomberg Barclays Series E Euro Govt All > 1 Yr, 50% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate Total Return).

Para a aferi¢io da performance do Fundo de Pensdes, 2 entidade gestora utiliza o indice 503 Bloomberg Borclays
Series E Euro Govt Al > 1 Yr, 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return.

Nesse sentido, para a comparagdo entre performances, a seguir se apresenta o comportamento das rendibilidades
acumuladas do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E e do indice definido como benchmark.
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Grafico 3: Rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes

Da andlise grafica da evolugdo da rendibilidade acumulada do Fundo de Pensdes em comparagdo com o indice
estabelecido, verificamos que durante o exercicio a mesma apresentou uma rentabilidade acima ao do indice utilizado
para afericao da performance até outubro. No entanto nos ultimos dois meses do ano, o Fundo teve uma rentabilidade

inferior a do benchmark. j/
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8) EVOLUCAC DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENMCONTRA EXPOSTO

A duration dos ativos em carteira detidos em carteira ascende, em 31 de dezembro de 2018, a 6,8 conferindo tal valor
uma sensibilidade moderada a alteragdes na taxa de juro.

No final de 2018, o rating médio da carteira é 8BB (2017: B8BB+).

9) GESTAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO,
INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZACAO DE PRODUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE
EEMPRESTIMO DE VALORES

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E encontra-se exposto a uma miriade de riscos, dos quais os principais se encontram
referidos na Nota 9 3 Demonstragio da Posicio Financeira e Demonstragao dos Resultados.

N3o estd previsto na politica de investimentos do Fundo a utilizagdo de produtos derivados e opera¢des de reporte e
empréstimo de valores. A 31 de dezembro de 2018 e nos exercicios anteriores, o Fundo n3o efetuou qualquer
operagao desta indole.

10) VALOR DAS RESPONSABILIDADES PASSADAS OBTIDAS PELO CENARIO DE
FINANCIAMENTO E RESPETIVO NIVEL DE COBERTURA

Nos quadros seguintes, apresenta-se o valor e composicio de cada subfundo do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E, em
31 de dezembro de 2018:
4,5 1
4,0 = 3'7 3’7 3,8
35
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5

1,0 -

0,5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

0,0

Grafico 4: Evolugdo do Valor Patrimonial do Fundio face ao valor das Responsablilidades. A esquerda, encontram-se o valor das
responsabilidades passadas e das pensdes em pagamento, estando 3 direita os valores patrimoniais do Fundo, nos Gitimos
exercicios. Valores em milhdes de euros.

e

Pagina 8




Relatorio e Contas Fundo de Pensdes Grupo E.T.E - 2018

2,5 -

1,0 -

2,8

23 2,4

2,1
. 2,0
18 1,9 1,9 1.9 1,9

1,7

0,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Grafico 5: Evolugio das responsabilidades. Valores em milhGes de euros.
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Grifico 6: Evolugdo do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes (ricio entre o valor patrimonial do Fundo e o valar atual
das responsabilidades por servigos passados e pensdes em pagamento).
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Il - DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2018 2017
ATIVO
7 | Investimentos 3612 460 3782 586
Terrenos e edificios 0 0
7 Instrumentos de capital e unidades de participacio 33602 35896
Titulos de Divida Publica 1559794 1531961
7 Outros titulos de Divida 1923 446 2178 877
Empréstimos concedidos 0 0
7 Numerario, depésitos em instituigdes de crédito e aplicacdes MMI 95618 35852
QOutras aplicagbes 0 0
Outros ativos 55558 63 863
Devedores 0 0
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 0 0
Depositarios 0 0
Associados 0] 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Outras entidades 0 0
7 Acréscimos e diferimentos 59 558 63 863
TOTAL ativo 3672017 3 846 449
PASSIVO
Credores 2791 2974
Entidade gestora 0 0
Estado e outros entes publicos 2791 2974
Depositarios 0 0
Associados 0 0
Participantes e beneficidrios 0 0
Outras entidades 0 0
Acréscimos e diferimentos 0 0
TOTAL PASSIVO 2791 2974
VALOR DO FUNDO 3669 226 3 843 475

O Contabilista Certificado

\ D

\

A Entidade Gestora
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IIl - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2018 2017
12 | Contribuigbes 0 0
13 | Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -158 395 -174 680
10 | Ganhos liquidos de investimentos -116 447 60339
7,10 | Rendimentos liquidos dos investimentos 112691 114 878
Outros rendimentos e ganhos 0 237
17 | Outras despesas -12 098 -10 268
Resultado liquido (ndo incluindo contribui¢des e pensges) -15 854 165 786
Resultado liquido -174 249 -8 894

O Contabilista Certificado

2

\

A Entidade Gestora
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IV~ DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

'_[\I_otas Fluxos de caixa das atividades operacionais 2018 2017
12| Contribuigdes 0 0
Contribuigbes dos associados 0 0
Contribui¢des dos participantes/beneficiarios 0 0
Transferéncias 0 0
13| Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos -158 395 -174 680
PensBes pagas -158 395 -174 680
Prémios uUnicos para aquisi¢a de rendas vitalicias 0 0
Capitais vencidos (Remigbes / vencimentos) 0 0
Transferéncias 0 0
Encargos inerentes ao pagamento das pensdes e subsidios por morte 0 0
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte 0 0
(ndemnizag8es resultantes de seguros contratados pelo Fundo 0 0
Participagde nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome da Fundo 0 0
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas 0 0
Devolucdo por excesso de financiamento 0 0
11) Remunerag¢des -9579 -7 958
Remunerac¢des de gestio -6 091 -6 091
Remuneragdes de depésito e de guarda de titulos -3488 -1867
17 [ Impostos e taxas -183 -137
Outros rendimentos e ganhos 0 0
17| Outras despesas -2519 -2 332
Fluxos de caixa das atividades operacionals -1706786 -185 107

Fluxos de caixa das atividades de investimento

7,10 | Recebimentos 466 997 793 764
Alienagdo/reembolso dos investirentos 350 000 676 634
Rendimentos dos investimentos 116 997 117 130
7,10 Pagamentos -236 555 -664 793
Aquisi¢do de investimentos -236 555 -664 793
Comiss8es de transagdo e mediagio 0 0
Outros gastos com investimentos 0 0
Fluxos de caixa das atividades de investimento 230 442 128 971
Varia¢des de caixa e seus equivalentes 59 766 -56 136
Efeitos de alteragdes de taxa de cambio 0 0
Caixa no inicio do periodo de relato 35 852 91988
J Caixa no fim do periodo de relato 95 618 35852

O Contabilista Certificado

A Entidade Gestora

V-2

\‘DAL{

/
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V — NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DOS RESPETIVOS A!

ELE FINANCIADOQOS E D¢

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E (Fundo) é constituido por um patrimdnio auténomo e exclusivamente afeto ao
cumprimento das responsabilidades com pens&es de reforma por velhice e por invalidez.

Trata-se de um Fundo Fechado e afeto a realizagdo de beneficios definidos, posicionande-se ao nivel do segundo pilar
da protegao social.

Os Assaciados do Fundo de Pensdes sdo:

a) £.T.E — Empresa de Trafego e Estiva, SA;
b} Navex ~ Empresa de Navegagao, SA;
) Autoguer — Aluguer de Automoveis e Equipamento, SA.

A Entidade Gestora do Fundo de Pensdes é a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA.

2) DESCRICAOQ DE EVENTUAIS ALTERACOES AQ PLANO DE PENSOES OCORRIDAS NO PERIODO

Nada a assinalar.

_’ DESCRICAO DA NATUREZA E IMPACTO DE DE ATIVIDAD
QUE ENVOLVAM ALTERACAQ

SCOS DO FUNDQ DE PENSOES

Durante 0 ano de 2018, ndo ocorreram quaisquer concentragdes de atividades empresariais envolvendo o Associado
do Fundo de Pensdes.

4) DESCRIC AO DAS BASES DE MENSURA f;.ﬁt’} USADAS NA DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABILISTICAS, APLICAVEIS AOS DIVERSOS
ATIVO ASSIVC RELEVANTES PARA UMA COI IN C
FINANCE NCLUINDDO UMA DESCRICA TERIC
MENSURACAQ, BEM COMO A NATUREZA, IMPACTQ E RACK {AS

POLITICAS CONTARBILISTICAS

As contas do Fundo foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Entidade Gestora do
Fundo de Pensdes Grupo E.T.E e conforme a Norma n.2 7/2010 — R, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes {ASF), de 4 de Junho.

Estas contas sumarizam as transagbes e o patrimonio liquido do Fundo. N3o consideram as responsabilidades
referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro.

e
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As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal e de acordo com as normas emanadas pela ASF.

As contas foram preparadas segundo a conwvengio dos custos histéricos (modificada pela adog¢3o do principio do valor
atual reigtivamente aos investimentos em edificios e titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em
conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagio dos
exercicios.

Politicas contabilisticas
i) Titulos de crédito

Os investimentos em carteira 3 data de 31 de dezembro de 2018 encontram-se valorizados 3o justo valor, em
conformidade com a Norma n.2 9/2007-R, ¢la Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢do é registada na rubrica Ganhos Liquidos de
Investimentos na Demonstrac3o dos Resultados,

A diferenga entre o produto da venda ou reembolso dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é,
também, registado na mesma rubrica.

if) Contrlbuicdes

As contribuigdes para o Fundo sdo registadas, quando efetivamente recebidas, na rubrica respetiva de Contribuicdes
na Demonstragao de Resultados.

ili) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendimentos de titulos $30 contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no ¢aso
de dividendos de a¢Ges, que apenas sio reconhecidos quando recebidos.

iv) Pensdes e capitais transferidos
As pensdes e capitais transferidos sao contabilizados aquando do efetivo pagamento das mesmas.
v) Remuneragdes

As remuneragdes 530 reconhecidas na respetiva rubrica de Outras Despesas na Demonstra¢do dos Resultados, no
periodo a gue se referem, independentemente da data do seu pagamento.

vi) Saldos e contas a receber

Os saldos e contas a receber sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual, sendo averiguada, a cada data de
relato financeiro, a respetiva recuperabilidacle do seu valor.

vii) Saldos e contas a pagar

Os saldos e contas a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor atual.

oo b
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5) DESCRICAO DOS METODOS E, QUANDO FOR USADD UM METODO DE AVALIACAQ, Df
PRESSUPOSTOS APLICADOS NA DETERMINACAO DO JUSTO VALOR DE CADA CLASSE DE
ATIVQS FINANCEIROS E DE PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos titulos é baseado em pregos de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo (inexisténcia
de mercado ativo) é determinado com base na utilizagao de pregos de transagGes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢bes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do
tempo, a curva de rendimentos e fatores de volatilidade.

Para valorimetria dos investimentos do Fundo de Pensdes é privilegiado o recurso aos pregos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informag3o financeira.

O Fundo de Pensées Grupo E.T.E ndo tem, em 31 de dezembro de 2018, quaisquer passivos financeiros.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Fundo de Pensdes Grupo E.T.E ndo tem qualquer investimento em
terrenos e edificios.

7) INVENTARIO DOS TIMENTOS E OUTROS ATIVOS (POR T

REPORTE COM IND ) DO RESPETIVO JUSTO VALCR, CORRES

FS FEFTIIANDA¢
ES EFETUALY

QCORRIDAS NO PERIODO, BEM COMO AS REALIZACH

O quadro seguinte evidencia a composigao da carteira, por tipo de ativo, no final de 2018, espelhando, igualmente, a
variacdo face a estrutura da carteira no final de 2017:

- 2018 2017

Valor de Jura Valor de Juro

mercado | corrido | Valor total (%6) | mercado | corrido | Valor total (%)

Instrumentos de capital 4 541 0 4 541 0% 6130 0 6130 0%
Titvlos de divida do Estado ou de Outros

Emissores Poblicos 1550794 | 26047 | 1585841 | 43% | 1531961 | 25771 1557732 | 40%

Titulos de divida de Emissores Privados 1923446 33510| 1956956 | 53% | 2178877 | 38092 2216969 | 58%

Unidades de Participagdo em FiM

{Harmonizados) 29 061 0 29 061 1% 29 766 0 29 766 1%
Numerario, Depdsitos em Instituigdes de

Crédito e Aplicagbes no MMI 95618 0 95618 3% 35852 0 35 852 1%

Qutras Aplica¢des 0 0 0 0% 0 0 0 0%

Total 3612460 | 59557 | 3672017 |100% | 3782586 | 63 863 | 3846449 | 100%

Devedores e credores gerais -2791 i -2974 :

Valor do Fundo 3 669 226 3 843 475

Tabela 6: Compasi¢io da carteira de ativos em 2018 e 2017. Valores em euros.

a4
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O quadro seguinte ilustra os reembolsos e vendas ocorridos nos tltimos dois exercicios:

Valor Valia Valor Valia
Quantidade | nominal | realizada | Quantidade | nominal | realizada
Instrumentos de capital 0 0 0 86 0 1
Titulos de divida do Estado ou de Outros
Emissores Publicos 0 0 0 200 000 200 000 -28
Titulos de divida de Emissores Privados 350 000 350 000 6 680 475 000 475 000 20 669
Total 350 000 350 000 6 680 675 086 675 000 20 641

Tabela 7: Realiza¢8es efetuadas em 2018 e 2017. Valares em euros.

FISCAL APLICAVEL AOQO FUNDO DE PENSOES E DE EVENTUAIS

IDAS NO PERIODO

EM SEDE DE IRC

S3o isentos de IRC os rendimentos dos Fundos de Pensdes e equiparaveis que se constituam e operem de acordo com
a legislagao nacional, nos termos do artigo 16.2 do EBF.

No entanto, podem vir a ser tributados autonomamente, 3 taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas
2 IRC, 3 Fundos de Pensdes, quando as partes sociais a que respeitam os dividendos n3o tenham permanecido na
titularidade do mesmo sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocacio 3
disposi¢ao e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

EM SEDE DE IVA

- Rendimentos Prediais
Isengdo nos termos do n.¢ 29 do artigo 9.2 do CIVA (possibilidade de renuncia a isencio de IVA).

- Juros e outras operag¢des financeiras
Isen¢ao nes termos do n.2 27 do artigo 9.2 do CIVA.

- Dividendos
N3o tributados.

EM SEDE DE IMT

Sdo isentos de imposto municipal sobre as transmissdes onerosas de iméveis os Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legislagdo nacional (artigo 16.2, n.2 2 do EBF).

EM SEDE DE IMI

Os predios integrados em Fundo de Pensées constituidos de acordo com a legislagao nacional ndo beneficiam de
qualquer isencao ou redugao em relagao s taxas do Imposto Municipal sobre Iméveis (IM1).

e
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EM SEDE DE IMPOSTO DO SELO
- Contrato de arrendamento - Sujei¢do a Imposto do Selo — Verba 2 da TGIS

10% - Arrendamento e subarrendamento, incluindo as alteragbes que envolvam aumento de renda operado
pela revisdo de clausulas contratuais e a promessa quando seguida da disponibilizagdo do bem locado ao
locatario - sobre a renda ou seu aumento convencional, correspondentes a um més ou, tratando-se de
arrendamentos por periodos inferiores a um més, sem possibilidade de renovagdo ou prorrogagio, sobre o
valor da renda ou do aumento estipulado para o periodo da sua duragéo.

- Comissdes de Gestao e Depdsito - Sujeicdo a imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS

As comissdes de gestao e de depdsito pagas por Fundos de Pensdes estao sujeitas a3 verba 17.3.4 da TGIS o que
implica o pagamento de 4% sobre as comissdes de gestdao e depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes.

{1) A SUA EXPOSIGAO AD RISCO E A ORIGEM DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E encontra-se exposto a diversos riscos relacionados com os investimentos detidos em
caneira, nomeadamente:

(1) Risco de Mercado;

(2) Risco de Crédito;

(3) Risco de Concentracio;
(4) Risco de Liquidez.

4

O “Risco de Mercado” é o risco de movimentos adversos no vator dos ativos do fundo de pensées, relacionados com
variacdes dos mercados de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobilidrio,
intrinsecamente relacionado com o risco de mismatching entre ativos e responsabilidades, e incluindo ainda o uso de
instrumentos financeiros derivados, ou de produtos substantivamente equiparados. De referir, que no passado
recente, e com referéncia a 31 de dezembro de 2018, o Fundo ndo detém posi¢des em aberto de instrumentos
financeiros derivados.

7

O “Risco de Crédito” é o risco de incumprimenito ou de alteragao na qualidade crediticia dos emitentes dos valores
mobilidrios aos quais o fundo de pensdes estd exposto, bem como os devedores, prestatarios, mediadores,
participantes, beneficidrios e resseguradores que com eles se relacionam. No ambito deste risco especifico refira-se
que o Fundo nido tem qualquer garantia coberta através de contratos de resseguro. O Fundo n3o concede qualguer
tipo de empréstimos a participantes e beneficidrios. Tratando-se de um fundo de pensdes fechado de indole
profissiona: nao esta sujeito, de igual forma, a qualquer atividade de mediagac.

O “Risco de Concentra¢3o” é o risco de uma elevada exposi¢do do fundo 3 determinadas fontes de risco, tais como
categorias de ativos ou tipos de beneficios, com potencial de perda suficientemente elevado para afetar de forma
material a situag¢3o financeira ou solvéncia do fundo.

s
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O “Risco de Liquidez” é o risco que advém da possibilidade do fundo de pensdes ndo deter ativos com liquidez
suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos monetarios ao cumprimento das responsabilidades assumidas com
os beneficiarios a medida que se vencem.

Nao existe o Risco de (nvestimento, na 6tica da entidade gestora, uma vez que ndo é prestada gualguer garantia de
taxa de rendibilidade ao Fundo de Pensdes,

(1) OS SEUS OBJETIVOS, POLITICAS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCO E OS METODOS UTILIZADOS
PARA MENSURAR O RISCO

Os objetivos, politicas e procedimentos de gest3o de risco encontram-se devidamente formalizados por escrito no
Manual de Procedimentos do Departamento Responsével pela Gestao dos Fundas de Pensdes da entidade gestora.

Para avaliagao dos riscos inerentes aos investimentos do Fundo de Pensdes s3o utilizadas as seguintes metodologias:

- Risco de Mercado:

- Controlo regular das movimentaces adversas dos valores de mercado dos ativos constitutivos do Fundo, utilizando
para tal a informag3o constante nas principais agéncias de informagao financeira;

- Realizagdo de stress tests relativos ao risco de taxa de Juro e risco de agdes;

- Utilizagdo das técnicas de Asset Liabllity Management na selec3o dos investimentos;

- Risco de Crédito:

- Andlise regular da qualidade crediticia das aplicagbes do Fundo de Pensdes;

- Risco de Concentragdo:

- Limitagao, por via da politica de investimentos, da concentragdo dos investimentos em determinadas categorias de
ativos; :

- Andlise regular da concentracdo num Unico emitente;

- Risco de Liquidez:
- Recursos a técnicas de Asset Liability Management deterministico;

- Comparagdo regular dos ativos com elevada liquidez (essencialmente, titulos de divida publica e depdsitos) com as
pensdes anuais em pagamento;

() ANALISE DE SENSIBILIDADE PARA CADA TIPO DE RISCO DE MERCADO A QUE O FUNDO ESTEJA EXPOSTO
A DATA DE RELATO, QUE MOSTRE A FORMA COMO OS RESULTADOS TERIAM SIDO AFETADOS POR
ALTERACOES NA VARIAVEL DE RISCO RELEVANTE QUE FOSSEM RAZOAVELMENTE POSSIVEIS AQUELA

7
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DATA, BEM COMO OS METODOS E PRESSUPOSTOS USADOS NA PREPARAGAO DA ANALISE DE
SENSIBILIDADE

- Risco de Mercado

A) Risco de taxa de juro

A carteira de investimentos do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E apresenta uma duration de 6,8 o que Ihe confere uma
sensibilidade moderada ao risco de taxa de jura, mensurada por esta métrica. O cupao médio das aplicagdes situava-
seé nos 3,4%.

B) Value at Risk

Para cdlculo do Vafue at Risk utilizou-se a plataforma financeira disponivel na entidade gestora. Seguiu-se a
metodologia de Monte Carlo, com um horizonte temporal de risco de 1 més.

No intervalo de confianga de 95% estima-se que a perda maxima ao Fundo represente 1,2% do seu valor patrimonial.

- Risco de Crédito:

A) Concentragdo do risco de crédito

O grafico seguinte mostra a distribuigdo da carteira de obrigagdes por risco de crédito:

NR AA+ AA
9% 2% 8%

BB+

R

BBB+
24%

B8BB-
34%

BBB
6%

Gréfico 5: Distribuicdo da carteira em termos de notagdo de crédito.

- Risco de Concentracio:

No que concerne a diversificagao da carteira de investimentos, o Fundo de Pensdes Grupo E.T.E prossegue uma potitica
de dispersao geografica e sectorial dos seus investimentos de forma a minimizar os efeitos de concentragao.
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,j U1X D)
Sector Valores (%) Valores (%)
Bancos 270979 8% 428 571 11%
Divida Publica 1585 841 44% 1557732 41%
Energia 1061 815 30% 1218332 32%
Retalho 4016 0% 5578 0%
| Servigos Financeiros 20585 1% 30314 1%
Equipamento elétrico SO 641 1% 65 798 2%
Infraestruturas rodovianas 110 812 3% 114 711 3%
Materiais 100 718 3% 102 014 3%
Automovel 361992 10% 287 547 7%
Total 3576399 100% 3810597 100%
Tabela B: Estrutura da carteira de ativos por sector. Valores em euros
,j Uld )
Pals Valores (%) Valores (%)
Alemanha 536 622 15% 473 232 12%
Austria 67 155 2% 69 149 2%
Espanha 439639 12% 570 295 15%
Estados Unidos da América 247 586 7% 271 480 7%
Franga 296 455 8% 210371 6%
(télia 524 436 15% 499 759 13%
Portugal 1197 883 33% 1439 815 38%
Australia 100 100 3% 104 836 3%
Supranacional 166 523 5% 171 660 4%
Total 3576399 100% 3 810597 100%

Tabela 9: Estrutura da carteira de ativos por pais. Valores em euros.

Dos quadros anteriores ressalva-se que, pensamos ndo existir uma concentra¢do demasiadamente elevada em
nenhum dos paises onde o Fundo de Pensdes Grupo E.T.E detém investimentos.

- Risco de Liquidez:

Maturidades Valores (%) Valores (%)
Até 1 ano 116 411 3% 208171 6%
De 1 a5anos 1350627 38% 1415278 37%
De S al0zanos 1196 757 33% 1270432 33%
Mais de 10 anos 788 985 22% 880 820 23%
Perpétua 90016 3% 0 0%
A¢bes e UPF) 33603 1% 35 896 1%
Total 3576399 100% 3810597 | 100% ‘

Tabela 10: Anélise da maturidade da carteira de investimentos. Valores em euros.

P
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10) INDICACAQ,

GASTOS, GANHOS E

=
| 1

INVESTIMENTO,

i~

ONHECIDOS NO PERIODO

2018 2017

A QUANTIA DE

RE
"o

NDIMENTOS,

Rendimentos " G.anhos Rendimentos G'anhos
N liquidos dos liquidos dos
Liquidos . i, Liquidos . R

investimentas investimentas

Instrumentos de capital 245 -1589 260 1338
Titulos de divida do Estado ou de Qutros Emissores Publicos 52 086 -17 593 52722 16 733
Titulos de divida de Emissores Privados 60 360 -96 561 61 896 42 678
Unidades de Participa¢do em FIM (Harmonizados) 0 -704 0 190
Outras Aplicagbes 0 0 0 0
Total 112 691 -116 447 114 878 60 939

Tabela 11: Quantia de rendimentos, gastos, ganhos e perdas por categoria de investimento. Valores em euras.

11) INDICACAC ? ES PAGAS, SEGMENTADAS POR NATUREZA, COM INDIC
DO METODO DE CALCULOD
D15 i
Comissdes de gestao 6091 6 091
Comissdes de depdsito e guarda de titulos 3488 1867
Total 9579 7 958

Tabela 12: Indica¢ia das comissBes pagas em 2018 e 2017. Valores em euros

As comissdes de gest3o e as remunera¢des de clep6sito e guarda de titulos sdo aquelas que constam, respetivamente,
do contrato de gestdo e de depdsito, na versao que se encontra em vigor.

COES PREVISTAS E DO MONTANTE

DESVIOS MATERIAIS E DE EVENTUAIS

) ANO ANTERIOF

Durante o exercicio de 2018, n3o existiram contribui¢des por parte dos Associados para o Fundo de Pensdes.

Para o ano de 2018 foram estimadas as contribui¢Bes seguintes, separadas por Asscciado:

o ET.E: 35.387 euros;
»  Navex: 36.387 euros;
e Autoguer: 0 euros.

No entanto, e dado o facto de o Fundo de Pensbes se encontrar num claro cendrio de superavit, os Associados
decidiram n3o efetuar qualguer contribuigdo.

Para 0 ano de 2019, caso n3o se verifiguem alteragdes nos pressupostos demograficos e financeiros, estdo estimadas
as contribui¢des seguintes, separadas por Associado:

e ETE: 34.461 euros;

e Navex: 25.258 euros;

e Autoguer: 0 euros.

AN
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13) INDICACAO DA NATUREZA E MONTANTE DOS BENEFICIOS PAGOS COM EXPLICACAQ DE
EVENTUAIS VARIACOES RELEVANTES RELATIVAMENTE AO ANO ANTERIOR

Pensdes pagas 158 395 174 680
Total 158 395 174 680

Tabela 13: Beneficios pagos no exercicio de 2018 e 2017

Devido a morte de dois pensionistas, o montante total pago em pensdes diminui em 2018 face ao ano anterior.

14) DESCRICAQ DAS TRANSACOES QUE ENVOLVAM O FUNDO DE PENSOES E OS ASSOCIADOS
OU EMPRESAS COM ESTE RELACIONADOS

Durante ¢ exercicio de 2018, ndo existiram quaisquer transagdes entre o fundo de pensGes e o0s associados ou
empresas com estas relacionadas,

15) DESCRICAO DA NATUREZA DOS ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E, QUANDO
PRATICAVEL, PARA 0S PASSIVO5S CONTINGENTES, UMA ESTIMATIVA DO SEU EFEITO
FINANCEIRO E UMA INDICACAO DAS INCERTEZAS ASSOCIADAS

O Fundo de Pensdes Grupo E.T.E ndo tem, em 31 de dezembro de 2018, qualquer ativo ou passivo contingente.

16) INDICACAO DA EXISTENCIA DE QUALQUER TIPO DE GARANTIA POR PARTE DA ENTIDADE
GESTORA

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, ndo prestou qualquer garantia, enguanto entidade gestora, ao Fundo de
Pensdes Grupo E.T.E.

17) INDICACAO DA NATUREZA E MIONTANTES SIGNIFICATIVOS DOS ITENS INCLUIDOS NAS
RUBRICAS “OUTROS RENDIMENTOS% E GANHOS” E “OUTRAS DESPESAS”

Na rubrica “Outras Despesas” encontram-se inscritos os valores dos encargos de auditoria e as taxas suportadas pelo
Fundo, nomeadamente, a taxa para a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées e outros encargos
legais.

Lisboa, 15 de mar¢o de 2019

O Contabilista Certificado A Entidade Gestora

O} V=
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Grupo E.T.E
{Fundo) gerido pela Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“Entidade
Gestora”}, que compreendem a demenstracio da posicao financeira em 31 de
dezembro de 2018 (que evidencia um total de 3.672.017 euros e um valor do Fundo
de 3.669.226 euros, incluindo um resultado liguido negativo de 174.249 eurps), a
demonstragao dos resultados e a demonstrag&o dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, & as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira do
Fundo de Pensdes Grupo E.T.E em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo nagquela data de acordo com ¢s
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Pensdes
estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbdes
{"ASF™).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
{ISA) e demais normas & orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na secgado “Responsabilidades do auditer pefa auditoria das demonstragbes
financeiras’ abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos
0s demais requisitos éticos nes termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinio.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s80 as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragbes financeiras como um todo, e na formagéo da opinido, e ndc emitimos
uma opinidc separada sobre essas materias.

Valorizagao dos investimentos (exceto numerario, depdsitos em instituigdes

de crédito e aplicagdes)

O risco

A valorizagio dos investimentos (exceto
numerario, depositos em instituighes de
crédito e aplicagdes) do Fundo a 31 de
dezembro de 2018, no montante de
3.516.842 eurcs é uma matéria
relevante de auditoria, uma vez que
representa 96% do total do valor do
Ativo.

Nas alineas i) e i) da hota 4 ~
Descric&o das bases de mensuragao
usadas na preparacgao das
demonstragdes financeiras e politicas
contabilisticas e na nota 5 — Descrigao
dos métodos e dos pressupostos
aplicados na determinagac do justo valor
estéo descritos o detalhe e as politicas
contabilisticas e estimativas utilizadas.
Os investimentos financeiros em carteira
s&o valorizados ao justo valor, em
conformidade com a Norma
Regulamentar n.® 9/2007-R, de 28 de
junho, da ASF. No cumprimento da
referida Norma, para os titulos cotados,
cuja cotagio se afaste de forma
significativa do justo valor de realizagéo,
¢ utilizada para efeitos de valorizagao
uma metodologia economica ajustada
a0 tipo de ativo financeiro em causa.
Nos termos da legislagé@o aplicavel, a
valorizagao da carteira de titulos
cotados, que apresentem reduzida
liquidez nos mercados regulamentados
€ que sejam maioritariamente
transacionados em operagbes fora de
bolsa, & efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informagao financeira.

A nossa resposta ao risco identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros aspeltos:

* Andlise do desenho e implementacgao
pela Entidade Gestora dos
procedimentos de controlo interno
relevantes no que se refere a
valcriza¢do dos atives financeiros;

= Reconciliag@o da carteira de ativos
financeircs com o halancete a data
de referéncia;

* Reconcilia¢gdo das quantidades de
titulos em carteira com a posicéo
constante no extrato de quantidades
do Banco Depositario;

= Teste a valorizacio dos titulos em
carteira de acordo com as regras
estabelecidas na Norma
Regulamentar N.° 9/2007, da ASF
tendo em consideracgao, e
principalmente, fontes de pregos
externos; e,

= Avaliacdo da adequacio das
divulgagdes do Fundo tendo em
conta o referencial contabilistico
aplicavel.
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Responsabilidades do ¢rgao de gestio e do 6rgao de fiscalizacao da
Entidade Gestora pelas demonstragées financeiras

O érgéo de gestao é responsavel pela:

=  preparagdc de demonstragdes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Fundos de Pensdes estabelecidas pela ASF,

= elaboragdo do relatdrio de gestac, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

*  criagdo e manutengdo de um sistema de controle interno apropriade para permitir
a preparagéo de demonstracdes financeiras isentas de distorgao material gevido
a fraude ou erra;

* adogfo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando,
guando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sohre a
continuidade das afividades.

O érgéo de fiscalizagdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparacgédo e
divulgacao da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opini&o. Seguranga
razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material
guando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, iscladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com hase nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as |SA, fazemos julgamentos
profissionais € mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstractes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obiemaos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O
risco de ndo detetar uma distorgdc material devido a fraude & maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragfes ou
sobreposicdo ao controlo interno;

= obtemos uma compreensdo do confrolo interne relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;
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avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pele 6rgéo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacac do uso, pelo 6rgéo de gestio, do pressuposto da
continuidade &, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengio n¢ nosso relatorio para as divulgagdes
relacionadas incluldas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracdes
financeiras, inclutndo as divulgagdes, e se essas demonstragées financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacdo apropriada;

comunicamas com 0s encarregados da governagao, incluindo o érgéo de
fiscalizagdo, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da

auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das materias que comunicamos ao0s encarregados da governacao, incluindo o
orgac de fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente e que s&o as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; €,

declaramos ao ¢rg&o de fiscalizagio da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos eticos relevantes relativos & independéncia e comunicamoes todos os
relacionamentos & outras matérias que possam ser percecicnadas como
ameacas a nossa independéncia e, quandoe aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag&o da concordancia da informagéo
constante do relatério de gestéo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11° da Norma Regulamentar n® 7/2010-R, de 4 de
junho, emitida pela ASF, somos de parecer que o relatério de gestao fol preparado de
acordo com s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao
nele constante é concordante com as demonstracées financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimenta e apreciag&o sobre o Fundo, n&o identificamaos incarregdes
materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE)} n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regutamento {UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, & para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

*« Fomos nomeados auditores da Entidade Gestora & dos fundos por si geridos pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas da Entidade Gestora realizada em
27 de marge de 2012 para um mandato compreendido entre 2012 e 2015. Fomos
eleitos na assembleia geral de acicnistas da Entidade Gestora realizada em 31 de
margo de 2016 para um segundo mandato compreendido entre 2016 e 2019.

= O 6rgac de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
gualguer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as [SA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder & possibilidade de distorgéo material das demonstragées
financeiras devido a fraude. Em resultade do nosso trabalhe n&o identificames
qualquer distorgdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

» Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizacdo da
Entidade Gestora a 18 de margo de 2019.

= Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77° numero 8, do Estatutc da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e gue
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo durante a realizaggo da
auditoria.

= Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os seguintes
servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

=  Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.® 12/20086, de 20 de janeiro, com as
alteragdes introduzidas pelos Decretos-Lei n.® 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maic, e n.® 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.® 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autcridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, verificamos a conformidade
dos elementos estatisticos relativos ac ano findo em 31 de dezembro de
2018 do Fundo, previstos nas alineas j) e k} do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes.
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. Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragdes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.®
357-A/2007, de 31 de outubro, & nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.® 11/2008-R, de 30 de outubro, alterada pela Norma
Regulamentar n.® 19/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Auteridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, verificamos a conformidade
dos elementos financeiros relativos ao ano findo em 31 de dezembro de
2018 do Fundo, previstos nas alineas h) e i) do artige 3.° da Norma
Regulamentar n.° 11/2008-R, de 30 de outubro, da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes.

18 de margo de 2019

N iy

VA
"

KPMG & Associados,

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.° 967)



	R&C FP Grupo ETE
	CLC ETE

