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SINTESE

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA vem, nos termos do estabelecido no art.2 832 da Lei n2
147/2015, de 9 de setembro, através do presente relatério anual, proceder a divulgagdo publica da sua
solvéncia e situagdo financeira em 31/12/2018.

A 1 de Janeiro de 2016 entrou em vigor um novo regime regulamentar harmonizado a nivel Europeu,
designado por Solvéncia Il. Este regime exige que as empresas de seguros estabelecam novos
procedimentos em matéria de divulgacdo, relativamente a sua solvéncia e situacdo financeira. Este
documento é, consequentemente, o segundo Relatdrio de Solvéncia e Situacdo Financeira ("SFCR") que
Lusitania Vida publica e que pode ser consultado no seu site www.lusitaniavida.pt .

O presente Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira (SFCR) segue o disposto no capitulo Xl do
Regulamento Delegado n2 2015/35 da Comissdo Europeia, sendo os temas desenvolvidos em
consonancia com o definido nos artigos 51.2 a 56.2 da Directiva Solvéncia Il e nos artigos 292.2 a 298.2
do referido Regulamento.

Assim, de acordo com o estabelecido, apresentamos uma sintese dos diferentes capitulos abordados ao
longo do relatério.

Actividades e Desempenho

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. com sede na Avenida Eng. Duarte Pacheco, Torre 2 -129,
1070-102 Lisboa, é uma seguradora do ramo vida que comercializa diferentes produtos existentes no
mercado segurador vida nacional, fazendo, complementarmente, a gestdo de Fundos de Pensdes
fechados.

A Companhia é detida em 99,79% pela Montepio Seguros, SGPS, SA, que faz parte do universo do Grupo
Montepio, sendo os principais canais de distribuicdo os Agentes e a Banca-Seguros.

No decorrer do ano de 2018, a producao foi de 199.537 milhares de euros, que compara com 144.416
milhares de euros, em igual periodo anterior, o que representa um acréscimo de 38,2% face a 2017.

O montante de indemniza¢Ges processadas ascendeu a 139.077 milhares de euros, o que representa
uma reducdo de 4,06% face ao ano anterior, que decorre do registo de um menor volume de
vencimentos e resgates ocorridos no presente exercicio.

O montante das provisdes técnicas no final do exercicio ascendeu a 589.052 milhares de euros, o que
representa um acréscimo de 12,79% relativamente ao ano anterior.

O saldo do resseguro cedido foi de 1.033 milhares de euros, favordvel aos resseguradores, o que
comprova os bons resultados técnicos obtidos.

A carteira de investimentos mantém os requisitos de qualidade e ajustamento as responsabilidades
assumidas, sendo o rdcio de cobertura das responsabilidades de 101,41%.

Os rendimentos obtidos no ano, no total de 18.752 milhares de euros, acrescidos das mais valias liquidas
no valor de 1.450 milhares de Euros, conduziram a uma taxa de rentabilidade liquida de 3,79%.

O investimento total aumentou 8,35% atingindo os 653 milhGes de euros e o activo liquido subiu 8,18%
totalizando, no final do exercicio, 678 milhdes de euros.


http://www.lusitaniavida.pt/
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No ano de 2018 o resultado liquido do exercicio fixou-se em 5.182 milhares de euros, o que representa
um crescimento de 64,5% face ao exercicio anterior.

Sistema de Governagao

A estrutura de governo da sociedade é composta por:

- Assembleia Geral

- Conselho de Administracao
- Conselho Fiscal

- Revisor Oficial de Contas

- Comissdo de Vencimentos

Foi constituida em 2008 uma Comissdo de Direccdo a qual é presidida pela administradora-delegada,
dela fazendo parte os Directores de topo da Lusitania Vida (comercial, técnico, financeiro, tecnologias
de informacdo e gestdo de riscos).

A Lusitania Vida possui quatro fungdes-chave de apoio ao Conselho, designadamente, a funcao de gestao
de risco, a funcdo actuarial, a funcdo de verificagdo do cumprimento (compliance), contratada
externamente, e a funcdo de auditoria interna.

O sistema de gestdo de riscos da Companhia permite proceder a identificacdo, avaliagdo, monitorizacdo
e controlo de todos os riscos a que esta exposta sendo dada uma énfase especial aos riscos de maior
expressao.

Perfil de Risco

O principal risco a que a Lusitania Vida estd exposta é o risco de mercado, seguido do risco de subscri¢dao
vida e do risco operacional. Relativamente aos sub-riscos, o risco de spread é o mais expressivo do
mddulo de risco de mercado, seguido do risco de taxa de juro.

Os montantes apurados a 31/12/2018 relativamente ao requisito de capital de solvéncia, antes do efeito
de mitigagdo por via da participa¢do nos resultados, foram os seguintes:

9031 -17 274
20 059

65 734

3641
50 277

cado nal

Ris

Gao SCR

rte G0 ; -
RiscO de Mer code Contrapa Risco de Subscricd RiSCO Operac\o Efeito D-Ne\—smca

O valor do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) de 65.734 milhares de euros compara com 54.815
milhares de euros do ano anterior.
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Anualmente a Companhia realiza também a autoavaliagdo do risco e da solvéncia (ORSA) onde sdo
avaliados os riscos inerentes ao seu negdcio, sendo também realizados stress tests com o objectivo de
avaliar o ajustamento ao seu plano de negdcios. Utilizam-se diferentes cenarios, tendo em conta os
principais riscos, ou seja, 0s que mais impactam na gestdao da Companhia.

Avaliac¢do para Efeitos de Solvéncia

Para efeitos de Solvéncia, o balanco deverd ser avaliado a valor de mercado, tanto nos activos como nos
passivos. No ponto D - Avaliacdo para Efeitos de Solvéncia, consta o detalhe da avaliagdo de cada uma
das rubricas que constituem o balanco.

O valor total dos activos apurado para efeito de Solvéncia Il a31/12/2018, de 665.213 milhares de euros,
é inferior ao do total estatutario que, na mesma data, era de 678.290 milhares de euros, essencialmente
devido ao intangivel, recuperaveis de resseguro e aos imdveis de uso préprio que em solvéncia Il tém
um valor mais baixo.

Quanto aos passivos, destacam-se os montantes apurados no final do ano de 2018 relativos as provisGes
técnicas, que constam no quadro abaixo:

m euros
Provisdes Técnicas Solvéncia Il
Melhor Estimativa 540 036
Margem de Risco 6 996
Total das Provisdes Técnicas 547 032
Montantes recuperaveis de resseguro 2324

Conforme previsto na regulamentagdo europeia, a Lusitania Vida aplica a medida transitéria sobre as
provisdes técnicas, cujo valor a 31/12/2018, ascendeu a 31.799 milhares de euros.

Gestao do Capital

Os montantes apurados no final dos dois Ultimos exercicios relativos aos fundos préprios, requisitos de
capital e respectivo racio de solvéncia foram os que constam no quadro seguinte:

m euros
2018 2017
Requisito de Capital Minimo 16.433 13.714
Fundos préprios elegiveis para o RCS 93 092 90 296
Requisito de Capital de Solvéncia 65 734 54 815
Racio de Solvéncia 141,62% 164,73%

O montante dos fundos préprios é apenas classificado em Nivel 1 ou “Tier 1”, capital da mais elevada
qualidade e que absorve a totalidade das perdas. O racio de solvéncia da Lusitania Vida sofreu uma
guebra relativa, devido ao aumento do requisito de solvéncia.
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A - Actividades e Desempenho

A.1 - Actividades

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, adiante designada por Lusitania Vida, é uma seguradora
privada que tem como objecto a actividade de seguros e resseguros do Ramo Vida.

A Companhia obteve ainda autorizacdo para a gestao de fundos de pensdes.
A Lusitania Vida tem a sua sede social em:

Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 2 -12°
1070-102 Lisboa Portugal

e escritério no Porto:

Rua Julio Dinis, 676 — 62
4050-320 Porto Portugal

A Autoridade de Supervisdo responsavel pela supervisdo financeira é:

ASF — Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes
Av. da Republica, 76
1600-205 Lisboa Portugal

O auditor externo / ROC eleito para o quadriénio 2016/2019 é:

KPMG & Associados- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, representada por
Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves

Av. Praia da Vitédria, 71A - 119

1069-006 Lisboa Portugal

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela Montepio Seguros, SGPS, SA. Esta holding, detida pela
Montepio Geral Associacdo Mutualista, agrega ainda as seguradoras Lusitania, Companhia de Seguros,
SA e N Seguros, SA.

Por sua vez, a Lusitania Vida detém a 100% a Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior, SA.

A Lusitania Vida é uma Companhia de pequena dimensdao com um quadro de pessoal composto por 31
trabalhadores no final de 2018.

A.2 - Desempenho da Subscri¢ao

A Lusitania Vida emite contratos, titulados por apélices, que incluem o risco especifico de seguro, o risco
financeiro, ou uma composicdo de ambos, que podem ser subscritos em todo o territdrio nacional. Um
contrato em que a Companhia aceita um significativo risco de seguro da outra parte, concordando
compensar o segurado no caso de um futuro acontecimento incerto e/ou especifico e que pode afectar
desfavoravelmente o segurado, é classificado como um contrato de seguro. Um contrato emitido pela
Companhia cujo risco seguro transferido ndo seja significativo, mas cujo risco financeiro transferido
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inclua participagdo nos resultados discricionaria, é considerado como um contrato de seguro,
reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia que transferindo apenas o risco financeiro, sem participacdo nos
resultados discriciondria, é registado como um instrumento financeiro.

A Companhia ndo comercializa produtos do tipo unit linked.

Os valores apurados em relacdo a estes dois segmentos de gestao, no fim do exercicio de 2018, foram
0s seguintes:

m euros
Segmento de Contratos de Seguro 2018 2017
Prémios brutos emitidos 40.629 32.127
Prémios de resseguro cedido (4.856) (5.214)
Prémios liquidos de resseguro 35.773 26.913
Resultado dos investimentos 4314 4.750
Custos com sinistros liquidos de resseguro 29.616 20.792
Custos e gastos de exploracao liquidos 3.584 4.208
Resultado técnico 2.550 2.639
Activos afectos a representacdo das provisGes técnicas 154.910 147.440
ProvisGes técnicas (estatutarias) 147.354 139.862
m euros
Segmento de Contratos de Investimento 2018 2017
Comissdes recebidas 1.858 1.722
Resultado dos Investimentos 3.189 2.064
Custos de exploragao brutos 3.068 2.978
Resultado técnico 1.979 808
Activos afectos a representacdo dos passivos financeiros 450.555 400.815
Passivos financeiros (estatutarios) 441.698 382.401

Os prémios adquiridos, liquidos de resseguro, dos contratos de seguro encontram-se distribuidos por:

m euros
Prémios liquidos 2018 2017
Contratos de seguro 19.555 20.856
Contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria 21.074 11.271
Prémios brutos emitidos 40.629 32.127
Prémios de resseguro cedido (4.856) (5.214)
Total (35.773) 26.913
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Os prémios brutos emitidos desses contratos, incluem:

Prémios brutos emitidos de seguro directo
Relativos a contratos individuais

Relativos a contratos de grupo

Periddicos

Nao periddicos

De contratos sem participacdo nos resultados
De contratos com participagdao nos resultados

Saldo de Resseguro

m euros
2018 2017

40.629 32.127

22.828 19.726
17.801 40.629 12.401 32.127

17.180 18.617
23.449 40.629 13.510 32.127

19.555 20.856
21.074 40.629 11.271 32.127
(1.033) (723)

As comissdes dos contratos considerados como contratos de investimento totalizaram 1 858 milhares
de euros, o que releva uma pequena subida face a 2017 em que o valor foi de 1.722 milhares de euros.

Relativamente aos contratos de investimento, todos os movimentos relativos a prémios, comissoes,

indemnizagOes e variagdo das provisdes aparecem consolidados em passivos financeiros, com excep¢ao

dos rendimentos.

As entradas e saidas de contratos de seguro provocaram as seguintes variacdes na provisdao matematica,

liguida de resseguro:

Seguros
Variagao da provisdao matematica, liquida de
de resseguro Risco
Variacdo da provisdo matematica (1.265)
Parte dos resseguradores 32
Sub-Total (1.233)
Variagdo da provisdo para participagdo nos 613
resultados, liquida de resseguro 1
Total (620)

m euros
2018 2017
Seguros s Seguros
de de
Capitali- pete: 0 Capitali- pets
P - Risco P -
zagao zagao
4.754 3.489 (457) 3.694 3.237
0 32 (20) 0 (20)
4.754 3.521 (477) 3.694 3.217
303 916 188 698 886
5.058 4.437 (289) 4.392 4.103

Em 2018, as responsabilidades com contratos de seguro continuaram a aumentar, o que resultou numa

varia¢do positiva da provisao matematica.

A.3 — Desempenho dos Investimentos

Os rendimentos liquidos gerados pelos investimentos da Companhia, distribuidos por classes de activos,

tiveram, em 2018, a seguinte evolugao:
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m euros
Rendimentos 2018 2017

Caixa e equivalentes e depdsitos a ordem 13 18
Terrenos e edificios 541 431
Activos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e 389 NA
perdas
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial a justo

. NA 220
valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros classificados ao justo valor através de reservas 17.766 NA
Activos financeiros disponiveis para venda NA 15.722
Empréstimos concedidos e contas a receber NA 78
Activos financeiros classificados ao custo amortizado 43 NA
Investimentos detidos até a maturidade NA 3.073

Total 18.752 19.542

A carteira de activos financeiros da Lusitania Vida é, maioritariamente, constituida por obrigacGes de
taxa fixa, pelo que os novos activos adquiridos tém uma taxa de juro mais baixa que os activos em
carteira. Assim, os rendimentos anuais futuros tenderdao a reduzir até que se verifigue novamente o
aumento das taxas de juro.

Os ganhos liquidos de activos e passivos financeiros, ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e
perdas e propriedades de investimento, sdo analisados como segue:

m euros
2018 2017
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
. ul
Obrigagdes e outros titulos de 3517 (527) 5 990 405 (447) (42)

rendimento fixo

AccGes NA NA NA (304) (304)

Activos financeiros classificados ao

. , 3.517 (527) 2.990 NA NA NA

justo valor através de reservas

Activos financeiros disponiveis para NA NA NA 405 (751) (346)

venda

Passivos fina.nceiros valorizados ao 0 (9.776) (9.776) 0 (11.463) (11.463)

custo amortizado

Propriedades de investimento 117 0 117 0 0 0
Total 3.634  (10.303) (6.669) 405 | (12.214) (11.809)
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Nos ganhos liquidos de activos e passivos financeiros, valorizados ao justo valor através de ganhos e
perdas, verificou-se a seguinte evolucao:

m euros
Activos financeiros classificados ao 2018 2017
justo valor através de ganhos e perdas Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
Obrigacd tros titulos d
rigacoes € outros tiulos de 41 (1.065)  (1.024) NA NA NA
rendimento fixo
Accdes 2 (1350)  (1.348) NA NA NA
Outros titulos de rendimento variavel 60 - 60 NA NA NA
Total 103 (2.415) (2.312) NA NA NA
m euros
Activos financeiros classificados no 2018 2017
recon!1eC|mento inicial a0 justo valor Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
através de ganhos e perdas
Obrlgagoes e.outros titulos de NA NA NA 605 (15) 590
rendimento fixo
Total NA NA NA 605 (15) 590

Em resultado da avaliagdo da participacdo na Montepio Seguros S.G.P.S., S.A, foi registada uma menos-
valia de 1.200 milhares de euros, sendo o valor em balango nesta participacdo de 0 (Zero) euros em 31
de dezembro de 2018

A.4 - Desempenho de outras Actividades

A rubrica de Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro no montante de 101 milhares
de euros (2017: 79 milhares de euros) refere-se as comissdes de gestdo dos fundos de pensées geridos
pela Lusitania Vida.

A.5 - Informag6es Adicionais

A.5.1 - Custos e Gastos de Exploragao Liquidos

Os custos e gastos de exploragao liquidos tiveram os seguintes montantes e evolugdo:
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Custos e gastos de
exploragdo liquidos

Custos de aquisicdo -
RemuneracgGes de mediacdo

Custos de aquisicdo

imputados

Custos administrativos

imputados

Custos gestdo de fundos de

pensdes

Comissdo e participagao nos
resultados de resseguro

Contratos
de seguro

3.753

400

1.507

(2.130)

3.530

2018

Contratos de
investimento

1.858

329

881

3.068

Total

5.611

729

2.388

55

(2.130)

6.653

Por sua vez, os custos e gastos por natureza foram os seguintes:

Remuneragdes

- dos 6rgdos sociais

- do pessoal

Encargos sobre remuneragdes
Beneficios pds-emprego

Rubricas

- Planos de contribuicdo definida

- Planos de beneficios definidos

Seguros obrigatdrios
Gastos de acg¢do social
Outros gastos com o pessoal

Subtotal

Fornecimentos e servigos externos

Depreciagdes de activos intangiveis

Depreciagbes de activos tangiveis e propriedades de investimento

Activos tangiveis
Propriedades de investimento

Impostos e taxas
Juros suportados
Comissoes

Total

Contratos
de seguro

3.589

412

1.571

2017

Contratos de
investimento

1.722

345

911

(1.420)

4.152

2018

1.772

381

1.391

363

31

38

(8)

80

188
2.442
1.144

440

98

93
191
129
77
175
4.598

m euros

Total

5.311

757

2.482

58

(1.420)

7.186

m euros

1.604
364
1.240
341
28

36

(8)

66

5

221
2.265
1.136
631

278
93
371
98
228
154
4.883

O total de custos foi imputado as fung¢des sinistros, aquisicao, administrativa e investimentos da seguinte

forma:
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Gastos com Sinistros Contratos de Seguro
Gastos de Contratos de Seguro
Aquisicao Contratos de Investimento

Contratos de Seguro
Gastos de

. . Contratos de Investimento
Administracao

Fundos de Pensdes

Contratos de Seguro
Gastos de

Investimento

Contratos de Investimento
Nao Afectos
Total

2018
790
400
329

1.507
881
55
194
348
93
4.598

m euros
2017

822

412

345

1.571

911

58

186

338

240

4.883

O total de ganhos e perdas, reconhecido directamente em capital préprio, pode ser verificado no quadro

seguinte:

Demonstragdao do Rendimento Integral
Itens que poderao vir a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Reserva de justo valor de activos financeiros ao justo valor por reservas
Reserva de justo valor de activos financeiros ao justo valor por reservas
Provisdo para participacdo nos resultados a atribuir
Reserva de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda

Reserva de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda

Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir
Reserva de reavalia¢do por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso proprio

Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao
justo valor através de reservas
Impostos diferidos e correntes

Subtotal

Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Reconhecimento de ganhos e perdas actuariais, liquido de impostos

Total do outro rendimento integral

Resultado liquido do periodo

Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos

A.5.2 — Resultados e Dividendos

2018

(16.420)
(19.299)
2.879
NA

NA

NA

0

(656)

4.356
(12.720)
0

(6)
(12.726)
5.182
(7.544)

m euros
2017

NA
NA

NA
14.570
16.091
(1.521)
0

NA

(3.711)
10.859

10.864
3.150
14.015

O resultado liquido apurado, no final do exercicio de 2018, foi de 5.182 milhares de euros o que
representa um aumento de 64,5% face a 2017. Do resultado do exercicio de 2018 serao distribuidos

1.320 milhares de euros em dividendos.
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B — Sistema de Governagao
B.1 - InformagGes Gerais sobre o Sistema de Governagao

A estrutura de governo societdrio da Companhia é composta por:

Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Comissao de

Revisor Oficial de .
Vencimentos

Contas/
Auditor Externo

Conselho de
Administracdo

Assembleia Geral

A Assembleia Geral decide sobre temas definidos pela lei ou pelos estatutos, bem como sobre outras
matérias relacionadas com a gestdo da Companhia.

Conselho de Administragdo

A gestdo da Sociedade é assegurada por um Conselho de Administragdo composto por trés a sete
membros eleitos quadrienalmente, sendo permitida a sua reelei¢ado.

Actualmente, o Conselho de Administracdo eleito para o quadriénio 2016/2019 é composto por trés
administradores, sendo dois deles executivos:

Presidente Eduardo José da Silva Farinha (ndo executivo)
Administrador Fernando Dias Nogueira (executivo)
Administradora-Delegada Maria Manuela Traquina Rodrigues (executivo)

Compete ao Conselho de Administragdo gerir os negdcios da Sociedade com os mais amplos poderes.
Conselho Fiscal

Afiscalizacdo dos actos da administracdo é exercida por um Conselho Fiscal composto por trés membros
efectivos e um suplente, eleitos quadrienalmente, sendo reelegiveis.

Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é eleito quadrienalmente, podendo ser reelegivel e tendo como principais
competéncias a revisdo e certificacdo das contas.
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Comissao de Vencimentos

As remunerac¢des dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal sdo fixadas por uma
Comissdo de Vencimentos. Esta Comissdo é composta por trés membros, eleitos quadrienalmente pelos
accionistas, podendo ser reelegiveis.

B.1.2 — Remuneragdo e Beneficios aos Trabalhadores

A Lusitania Vida utiliza uma tabela de remunerag¢des prdpria, elaborada com base na tabela salarial do
acordo colectivo de trabalho para a actividade seguradora, bem como os demais beneficios nele
contemplados, designadamente, seguros de Saude, de Vida e Plano Individual de Reforma para todos os
trabalhadores.

Anualmente, pode existir a distribuicdo de uma participacdo nos resultados aos trabalhadores
atendendo a analise de desempenho anual e assiduidade.

Para os directores de topo e responsdveis que desempenham funcdes-chave existe uma politica de
remuneragdo prépria, aprovada pelo Conselho de Administragdo, que prevé uma remuneracao anual
varidvel que ndo devera ultrapassar 20% da remuneracao total anual.

A Lusitania Vida dispde ainda de uma politica de remuneracdo para os membros do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, aprovada pela Comissdo de
Vencimentos, que prevé a possivel existéncia de uma remuneragdo varidvel, que ndo ultrapassara 25%
da remuneracdo total anual, para os administradores executivos.

Actualmente, nenhum membro do drgao de administracdo se encontra abrangido pelo plano
complementar de pensées. Os directores de topo, os responsaveis pelas funcdes chave e restantes
trabalhadores encontram-se abrangidos pelo Plano Individual de Reforma estabelecido no Contrato
Colectivo de Seguros.

As politicas de remuneracdo atras referidas encontram-se publicadas no sitio da Companhia em
www.lusitaniavida.pt

B.1.3 — Transacoes Relevantes

N3o se verificaram quaisquer transac¢des materiais com membros dos érgaos sociais ou das direcgdes
da Lusitania Vida.

B.2 — Requisitos de Qualificacdo e Idoneidade

Os directores de topo e os responsaveis de funcdes-chave da Lusitania Vida possuem qualificacdo
profissional adequada para garantir uma gestdo sa e prudente, designadamente:

- habilitacbes académicas apropriadas as funcGes que exercem;
- experiéncia profissional.

A apreciacdo da idoneidade é efectuada com base em critérios de natureza objectiva, tomando em
consideracdo as informacbes sobre as funcbes passadas como profissionais e as caracteristicas mais
evidentes do comportamento, nos termos previstos na Politica Interna de Selec¢do e Avaliagdo dos
Directores de Topo e dos Responsaveis por Fungdes-Chave e das Pessoas que Exercem Fungdes-Chave.
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B.3 - Sistema de Gestdo de Riscos com Inclusdo da Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia
B.3.1 — Estrutura de Gestao de Riscos

A Companhia identifica e gere os riscos no ambito de uma estrutura claramente definida. Esta estrutura
inclui uma Politica de Gestao de Riscos onde sdo definidas as responsabilidades de cada 6rgao.

Gestdo e Conselho de Principios de gestdo e
controlo de Administracdo contr(?lo dNe r.|scos, o
riscos a nivel organizagao interna e leBQaO
global de limites de risco
Comiss3 Areas de Gestdo de
omissao .
. o Risco
de Direcgdo

(DirecgGes)

e Metodologias
® Processos

Desenvolvimento e
implementagdo da politica,

. S.istt.amas Direccdo de Gest3o de metodologias de avaliagdo,
e Limites Blicee de limites e de reporte dos
e Controlo varios tipos de riscos

¢ Reporte

O Conselho de Administracdo é responsavel pela definicao de todas as politicas de gestao e controlo dos
riscos, bem como na definigao dos respectivos limites de tolerancia, competindo a Comissdo de Direcgao
estabelecer, entre outros, metodologias, processos e reportes dirigidos as respectivas areas de gestao
(Direcgdes). A Direcgdo de Gestdo de Risco procede a avaliagdo dos principais riscos em articulagdo com
a Comissdo de Direcgao e com o apoio das restantes fun¢des-chave.

Comissao de Direcgao

Criada em 2008, esta Comissdao é presidida pela administradora-delegada e dela fazem parte os
directores de topo da Lusitania Vida (comercial, técnico, financeiro, tecnologias de informacao e gestdo
de riscos).

Dada a reduzida estrutura da Companhia, a Comissdao de Direcgao exerce as actividades habitualmente
desenvolvidas pelos comités de risco, de investimento e de subscricdo entre outros. No ambito das
fungdes desta Comissdo fazem também parte a andlise e prepara¢do das propostas a submeter ao
Conselho de Administragdo respeitantes as diferentes dreas da Companhia.

Além da Direccdo de Gestdo de Risco, a Lusitania Vida possui mais trés fungdes-chave de apoio ao
Conselho, designadamente, de verificagdo do cumprimento (compliance), actuarial e auditoria interna.

B.3.2 — Articulagao com a Autoavaliacdo do Risco e da Solvéncia (ORSA)

Anualmente a Companhia efectua a autoavaliagdo do risco e da solvéncia (ORSA), onde sdo avaliados
todos os riscos inerentes ao seu negdcio e ao plano estratégico, sendo determinadas as suas
necessidades de capital para um periodo de trés anos.
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O exercicio do ORSA abrange, como componente fundamental, a quantificacdo de risco e capital num
horizonte temporal do plano de negdcios, de forma a avaliar a solvabilidade futura da Companhia e
determinar a viabilidade da sua estratégia de risco e negdcio reflectida no Orgcamento. Este processo
inclui a avaliacdo dos niveis de tolerancia e apetite ao risco em conformidade com os regulamentos
internos.

A integracdao do ORSA no processo de gestdo de risco permite uma visdo abrangente dos riscos, mas
também prospectiva no que diz respeito a sua natureza, mensurando-os conforme as suas
especificidades, complementando o quadro de gestdo do risco com a nocdo de perfil de risco e
transpondo esta articulacdo em necessidades globais de solvéncia. A monitorizacdo dos resultados do
ORSA é feita através de reportes trimestrais de solvéncia.

No ambito da realizagdo do exercicio do ORSA sdo desenvolvidos stress tests com o objectivo de
determinar os tipos de eventos que podem levar a alteracdo ou mesmo inviabilidade do seu plano de
negdcios. Os cendrios sdo seleccionados tendo por base os principais riscos aos quais a Companhia se
encontra exposta. Este processo visa ndo sé questionar as vulnerabilidades existentes nos planos de
gestdo de riscos, capital e estratégia operacional, como também melhorar os planos de contingéncia ja
existentes.

Os resultados e conclusdes do exercicio do ORSA sdo expressos num relatério que é aprovado pelo
Conselho de Administragdo, sendo posteriormente submetido a Autoridade de Supervisao.

O Conselho de Administracdo procede a andlise das conclusdes relativas a este exercicio e garante a
implementacdo e o acompanhamento pela gestdo dos respectivos planos de ac¢ao.

B.4 — Sistema de Controlo Interno

O sistema de controlo interno tem como principal objectivo prestar uma garantia razoavel de que a
Companhia é gerida de forma eficiente e que os riscos sao geridos adequadamente.

A semelhanca do sistema de gestdo de riscos, a abordagem ao sistema de controlo interno é efectuada
de forma a assegurar que todos os riscos sao identificados, avaliados, monitorizados e reportados
adequadamente. Neste ambito, todos os riscos identificados sao registados em documento prdéprio,
Matriz de Risco, que contém a sua avaliagdao e controlo. Os procedimentos de gestdao constam dos
manuais de procedimentos de modo a garantir que os requisitos minimos de identificagdo, avaliacdo e
monitoriza¢ao sao cumpridos.

De uma forma geral, a gestdo de riscos da Lusitania Vida é efectuada através de um processo com as
seguintes etapas:

eAbrange todos elmpacto e
0s riscos e 0s Probabilidade
acontecimentos
associados
1. 2

Avaliagdo do

Identificagdo -
risco

dos riscosﬁ
N\

4, 3.
\ Monitoriza- Gest3o do 4
¢do do risco risco
eAvaliagdo N y. “eAceitacio,

continua do risco \ /

transferéncia,
selecgdo, mitigagao
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Por forma a detectar deficiéncias no sistema de controlo interno e também optimizar o mesmo, a
Lusitania Vida adoptou uma abordagem de 3 linhas de defesa:

12 Linha de Defesa: é efectuada pelas areas técnica e operacional que assumem responsabilidades de
deteccdo, avaliacao, controlo e mitigacdo dos riscos;

22 Linha de Defesa: é efectuada pela Direccdo de Gestdo de Risco, Comissdo de Direccdo e pelo
compliance que assumem responsabilidades de coordenacdo, gestao e supervisao da integracao da
estrutura de controlo interno e gestao de riscos;

32 Linha de Defesa: é efectuada pela Auditoria Interna, que assume uma posicdo de garantia
independente sobre a correcta eficacia de integracao da estrutura de controlo interno e da gestdo de
riscos.

B.4.1 - Fungdo de Verificagdo do Cumprimento

A estrutura da funcdo-chave da Verificacdo do Cumprimento tem em considera¢cdo a dimensdo da
Companhia e a sua actividade, encontrando-se subcontratada uma prestadora de servicos qualificada e
independente, mediante informacgdo prévia enviada a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes.

O papel principal da Fungdo de Verificagdo do Cumprimento é o de monitorizar a gestdo do risco do
incumprimento por parte da Companhia, nos termos da respectiva politica aprovada.

B.5 — Fungdo de Auditoria Interna

A estrutura da fungdo de Auditoria Interna tem em conta a dimens3o da Companhia e a sua actividade,
sendo assegurada pela Direc¢do de Auditoria e Controlo Interno da Lusitania, Companhia de Seguros,
SA, pertencente ao mesmo Grupo, conforme registo na ASF.

Compete a auditoria interna aferir a adequacgao e eficacia do sistema de controlo interno e de outros
elementos do sistema de governagao, emitindo informagdo ao Conselho de Administragao sobre as
conclusdes e recomendagdes que devem ser seguidas.

A fungao de Auditoria Interna é uma fung¢do independente e integra a terceira linha de defesa no modelo
de governagdo e no sistema de gestdo de riscos.

No que diz respeito ao exercicio das suas fungdes, a fungdo de Auditoria Interna mantém a
confidencialidade e independéncia, tendo como seu dever profissional a sua imparcialidade e
objectividade. Neste ambito, ndo é envolvida em tarefas operacionais nem na implementacdo de
medidas relativas ao controlo interno.

B.6 — Fungdo Actuarial

Esta fungdo tem como competéncia contribuir para a aplicagdo efectiva do sistema de gestdo de risco
relativamente a avaliacdo das provisGes técnicas, seus pressupostos, metodologias, adequacgdo e
qualidade de dados entre outros e emitir parecer sobre a politica de subscricdo e adequacado dos tratados
de resseguro.

B.7 — Subcontratacgao
Para efeitos de subcontratacdo de funcGes, a Lusitania Vida dispde de uma politica de subcontratacdo

que define, entre outros, os procedimentos de escolha do prestador de servigos, além de estabelecer a

19



Relatodrio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira da Lusitania Vida, SA

forma como o contrato de prestacdo de servicos deve ser reduzido a escrito e a avaliacdo do
desempenho do prestador de servicos.

A jurisdigdo dos prestadores de servigos actualmente subcontratados localizam-se na regido de Lisboa.
B.8 — Adequacao do sistema de governagao

A Lusitania Vida apresenta um Sistema de Governacao e de Gestdo de Risco que garante a gestdo sa e
prudente da sua atividade, assegurando a continuidade e o cumprimento dos objectivos estratégicos,
tendo em conta a reduzida dimensdao da Companhia. A avaliacdao global dos riscos assumidos pela
Lusitania Vida e a estrutura de Governacdo existente, permitem concluir que a Companhia cumpre e tem
a capacidade para cumprir com todos os requisitos do regime Solvéncia Il, de forma efectiva e
continuada tendo também em consideracdo a dimensdo e complexidade do negdcio da Companhia.

A adequacgdo do Sistema de Governagdo da Lusitania Vida é alvo de uma revisao regular, envolvendo nao
sO a Administracdo como também os Directores de Topo. A revisdo é efetuada no minimo anualmente,
e sempre que necessario, sendo a sua execucdao mais frequente quando se verifiquem circunstancias
excepcionais que o justifiquem, como por exemplo se ocorrerem alteracdes a nivel organizacional.
Adicionalmente, sdo também revistas as politicas, procedimentos, segregacao de fungdes, entre outras.

No ano de 2018, ndo houve alteracdes relevantes a registar na estrutura organizacional.

C — Perfil de Risco

C.1 - Riscos Especificos de Seguros

Os riscos especificos de seguros sdo os inerente a actividade de seguros capaz de gerar perda de valor
nos fundos proéprios devido a pressupostos desajustados da realidade ou eventos extraordinarios.

Os riscos especificos de seguros de vida sdao a mortalidade, longevidade, morbilidade ou incapacidade,
despesas, resgates ou anulagdes e catastrofico.

As medidas de mitigacdo dos riscos sdo usadas para reduzir a volatilidade dos resultados e/ou diminuir
o requisito de capital. A adequacdo de pregos praticados, subscri¢do, resseguro, gestao de sinistros e
diversificacdo sdo as principais acgdes com vista a mitigagao do risco especifico de seguros.

Valor dos Principais Riscos Especificos de Seguros em 31/12/2018 - 20.059 milhares de euros, apds efeito
de diversificagao dos riscos.

C.1.1 — Risco de Mortalidade

O risco de mortalidade estd associado as obriga¢des de seguro onde um pagamento ou pagamentos sdo
feitos em caso de morte da pessoa segura durante a vigéncia do contrato. O requisito de capital deste
risco é calculado pela variacdo negativa dos fundos proprios resultantes de um aumento permanente
das taxas de mortalidade em 15% para toda a carteira de seguros.

Valor do risco de mortalidade em 31/12/2018 - 14.162 milhares de euros
C.1.2 — Risco de Longevidade
O risco de longevidade esta associado a obrigacGes de seguro quando os pagamentos sdo efetuados

durante a vida do titular da apdlice e onde uma diminui¢do das taxas de mortalidade resulta em
provisGes técnicas mais elevadas. O requisito de capital necessario é calculado pela variagao negativa
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dos fundos préprios resultante de uma diminuicdo permanente das taxas de mortalidade em 20%,
cenario que é aplicado a toda a carteira sujeita ao risco de longevidade, como o caso das rendas vitalicias.

Valor do risco de longevidade em 31/12/2018 - 2.144 milhares de euros
C.1.3 — Risco de Morbilidade ou Incapacidade

O risco de morbilidade ou incapacidade esta associado a todos os tipos de seguros que reembolsam em
caso de perdas causadas por mudancas nas taxas de morbilidade ou incapacidade. O cenario consiste
num aumento de 35% nas taxas de incapacidade durante o préximo ano e 25% nos anos subsequentes.

Valor do risco de morbilidade ou incapacidade em 31/12/2018 - 293 milhares de euros
C.1.4 - Risco de Despesas

O valor deste risco é apurado pelo efeito negativo nos fundos prdprios resultante de um aumento
permanente dos custos utilizados para determinar a melhor estimativa e que correspondem aos custos
reais do exercicio. O choque consiste num aumento dos custos em 10%, projectado no primeiro ano, em
simultdaneo com um aumento na inflacdo de 1 ponto percentual por ano.

Valor do risco de despesas em 31/12/2018 — 1.482 milhares de euros
C.1.5 - Risco de Resgates ou Anulagées

Corresponde ao risco de perdas devido a uma alteracdao imprevista, positiva ou negativa, das taxas de
anulacdo de apdlices, liberagcdo do pagamento dos prémios, ou de resgates antecipados. O requisito de
capital corresponde ao risco de saida antecipada sendo igual ao pior resultado dos seguintes cenarios:

- aumento permanente das taxas de resgate e anulagdes em 50%;

- diminuicdo permanente das taxas de resgate e anulagdes em 50%;

- ou de uma ocorréncia de resgates em massa (saida de 70% das apdlices de seguro de grupo e
40% das restantes).

A ocorréncia de resgates em massa sO é aplicada as modalidades de seguros onde o impacto em
resultado é prejudicial para a Companhia.

Valor do risco de resgates ou anulagdes em 31/12/2018 — 8.721 milhares de euros
C.1.6 — Risco Catastrofico de Vida

O risco catastrofico decorre de eventos extremos que ndo sao capturados nos restantes riscos
especificos de seguro, como por exemplo as pandemias. A exigéncia de capital para este risco é calculada
através de um aumento de 1,5 por mil nas taxas de mortalidade, consideradas na melhor estimativa,
sempre que o impacto gere um aumento dessa melhor estimativa.

Valor do risco catastrofico em 31/12/2018 — 5.462 milhares de euros
C.2 — Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde as perdas potenciais devido a movimentos adversos em varidveis do
mercado financeiro. A exposi¢ao ao risco de mercado é medida pelo impacto das alteragGes das variaveis
financeiras tais como precos de acc¢des, ratings, taxa de juro e valor de iméveis, sendo agrupados nas
seguintes categorias:
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- Risco de taxa de juro;

- Risco de acc¢les;

- Risco de imobiliario;

- Risco de moeda;

- Risco de spread;

- Risco de concentracao.

Os principais riscos de mercado da Lusitania Vida, sdo os riscos de spread, taxa de juro e concentragao.
Valor do risco de mercado em 31/12/2018 — 50.277 milhares de euros, apds o efeito de diversificacdo.
C.2.1 - Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é o risco de o valor dos activos, passivos ou instrumentos financeiros diminuir
devido a flutuagGes nas taxas de juro. Grande parte dos produtos de seguros da Lusitania Vida estdo
expostos ao risco de taxa de juro e dependem, maioritariamente, da duracdo até ao vencimento das
taxas de juro técnicas garantidas e, também, das caracteristicas especificas, nomeadamente, da
participacdo nos resultados.

O capital requerido para o risco de taxa de juro é determinado pelo cdlculo do impacto nos fundos
préprios devido a alteragGes na curva das taxas de juro, tanto nos activos como nos passivos. O risco de
taxa de juro é a perda mdaxima entre o choque ascendente e o choque descendente da curva de taxa de
juro, de acordo com a metodologia definida pela EIOPA.

Valor do risco de taxa de juro em 31/12/2018 — 28.416 milhares de euros
C.2.2 - Risco de AcgOes

O risco de accBes avalia a exposi¢do a este tipo de activos e a fundos de investimentos em ac¢des, sendo
o capital requerido determinado pelo impacto sobre o capital disponivel, devido a uma queda imediata
dos precos das acgdes. As acgOes cotadas em mercados regulamentados de paises do EEE ou da OCDE
sofrem um choque de 39%, juntamente com o ajustamento simétrico.

As acc¢Oes de paises que ndo sdo membros do EEE ou da OCDE, ac¢bes ndo cotadas, investimentos
alternativos ou fundos de investimento nos quais o principio da transparéncia nado é aplicavel, tém um
choque de 49%, juntamente com o ajustamento simétrico.

Quanto as participagOes estratégicas o choque aplicado é de 22%.

Valor do risco de ac¢Bes em 31/12/2018 — 1.050 milhares de euros

C.2.3 —Risco Imobiliario

O risco imobilidrio avalia a exposi¢do total ao imobilidrio, sendo o capital requerido para este risco
determinado por uma queda imediata de 25% no valor dos imdveis, o qual também pode englobar os
fundos imobilidrios.

Valor do risco do imobilidrio em 31/12/2018 — 2.808 milhares de euros

C.2.4 — Risco de Moeda

A Lusitania Vida ndo estd exposta a este risco, uma vez que tem apenas contratos em euros.
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C.2.5 — Risco de Spread

O risco de spread decorre da sensibilidade do valor dos activos e passivos as variacdes nos spreads de
crédito, sendo o capital necessario determinado pelo calculo do impacto nos fundos préprios.

O capital necessario para o risco de spread corresponde a totalidade dos requisitos de capital das
obrigacOes, produtos estruturados e derivados de crédito e depende do valor de mercado, da duracao
modificada e da qualidade crediticia do activo ou rating.

O risco de spread é o maior risco da Lusitania Vida pois a maioria dos activos em carteira estao sujeitos
a este risco, embora uma parte significativa da carteira esteja investida em titulos de divida publica que,
para efeito deste risco, ndo tém carga de capital.

Valor do risco de spread em 31/12/2018 — 37.551 milhares de euros
C.2.6 — Risco de Concentragdo
O risco de concentragdo corresponde a acumulacdo de exposicdes numa mesma contraparte.

A Lusitania Vida monitoriza o risco de concentragdo numa base trimestral e gere a carteira de activos de
forma diversificada a fim de evitar concentragdes num Unico devedor e, em especial, em contrapartes
de baixo rating. Releva-se também a necessidade de monitorizacdo nos investimentos no préprio grupo
econdmico. A Lusitania Vida tem vindo a reduzir a sua exposi¢cdo ao Grupo Montepio de modo a diminuir
este risco.

Valor do risco de concentracdo em 31/12/2018 — 11.499 milhares de euros
C.3 —Risco de Crédito da Contraparte

O risco de incumprimento da contraparte reflecte as perdas ou deterioragao inesperada da posi¢cao de
crédito das entidades relacionadas com a Companhia, podendo afectar varios tipos activos:

- Hipotecas;

- Empréstimos hipotecarios;
- Derivados;

- Resseguro;

- Contas a receber;

- Caixa e dep6dsitos a ordem.

Por definicdo, os activos que constam dos riscos de mercado, ndo constardo do risco de crédito da
contraparte e vice-versa.

O regime Solvéncia Il estabelece uma distingao entre dois grupos de posi¢ées em risco:

- Tipo 1: as contrapartes que tém uma notac¢do de rating, nomeadamente resseguradores, derivados,
saldos em conta corrente, depdsitos em cedentes, garantias emitidas e caixa e depdsitos a ordem;

- Tipo 2: as restantes, como por exemplo, contas a receber de intermedidrios e tomadores de seguros e
hipotecas.

O requisito total de capital é apurado pela soma da exposicdo de tipo 1 e a exposi¢cdo de tipo 2, tomando
uma correlagdo de 75%.

23



Relatodrio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira da Lusitania Vida, SA

Dado que os resseguradores sao das entidades com maior expressdo para efeito do presente risco, a
mitigacdo deste risco é feita através da escolha de resseguradores com ratings elevados e com dispersado
da exposicdo por mais de uma contraparte. No caso dos depdsitos a ordem, a seleccdo da entidade
depositaria é feita com critério semelhante.

Valor do risco de crédito da contraparte em 31/12/2018 — 3.641 milhares de euros.
C.4 - Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde ao impacto de ndo cumprimento das obriga¢des financeiras com os
tomadores de seguros quando os valores se tornem exigiveis. O risco de liquidez ndo é aplicdvel para
efeito do requisito de capital de solvéncia.

Havendo diferentes niveis de gestdo de liquidez, gerando diferentes impactos, a Lusitania Vida faz a
monitorizagcdo através de um modelo de “Asset Liability Management” (ALM) de modo a salvaguardar
possiveis efeitos prejudiciais no curto prazo na gestdo de tesouraria didria ou mesmo na gestdo da
liguidez de longo prazo. A gestdo da liquidez analisa a capacidade de responder a uma situa¢do de crise
potencial como resultado de um evento especifico como, por exemplo, um elevado e imprevisto
montante de resgates da carteira de seguros.

O principio de gestdo da liquidez consiste em manter uma base de financiamento diversificada, um
montante ajustado de activos gerador de liquidez, e uma alocagdo estratégica de activos de forma a
responder as necessidades de fluxos financeiros esperadas dos passivos.

Ainda no que se refere ao risco de liquidez, os "Lucros Esperados Incluidos nos Prémios Futuros" (do
inglés Expected Profits Included in Future Premiums - EPIFP), quantificam o valor actual esperado dos
fluxos de caixa futuros, decorrentes da inclusdo nas provisdes técnicas de prémios relativos a contratos
de seguro existentes previamente contratualizados com o Tomador do seguro.

Valor dos EPIFP a 31/12/2018 - 21.465 milhares de euros.
C.5 — Risco Operacional

O risco operacional avalia o impacto de perdas causadas por procedimentos internos fracos ou
deficientes, falhas na ac¢do do pessoal, falhas nos sistemas, eventos externos e fraude interna ou
externa, sendo calculado através da férmula padrao da EIOPA.

Valor do risco operacional em 31/12/2018 — 9.031 milhares de euros.
C.6 — Outros Riscos Materiais

Como parte do processo ORSA, o perfil de risco global da Lusitania Vida é avaliado face a posicao real de
solvéncia e ndo apenas em relagdo aos riscos incorporados na féormula padrdo. Os riscos que a Lusitania
Vida reconhece como potencialmente materiais sao os seguintes:

- Risco de inflacdo;

- Risco de reputacdo;

- Risco de contagio;

- Risco legal;

- Risco de dependéncia;
- Risco estratégico.

Estes riscos, bem como outros que ndo sdo incorporados na férmula padrdo, sdo identificados e
avaliados através de uma abordagem combinada entre o conjunto de riscos que a Companhia definiu
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como relevantes para a sua actividade (Matriz de Riscos), onde se estabelece o “Nivel de Preocupacédo”,
apurado através da probabilidade de ocorréncia de um evento e severidade do mesmo, sendo o seu
calculo apurado no dmbito do ORSA.

C.7 — Eventuais Informagdes Adicionais
C.7.1 - Formas de Mitiga¢ao dos Riscos

Alguns dos riscos acima quantificados sdo posteriormente mitigados através da “Capacidade de
Absorcao de Perdas das ProvisOes Técnicas por via da Participacdo nos Resultados”, o que significa que,
por exemplo, no caso de haver um agravamento da mortalidade, o valor a pagar por participagao nos
resultados podera vir a ser inferior e, por essa via, o valor do risco ser reduzido com impacto positivo no
resultado final da solvéncia. O valor que foi apurado em 2018 como mitigador do RCS por via da referida
absorcdo de perdas, foi de -3.094 milhares de euros.

Uma outra forma de mitigacdo dos riscos é efectuada através do resseguro, em que o risco de
mortalidade também pode ser reduzido em virtude do ressegurador absorver parte do agravamento da
mortalidade.

C.7.2 — Analise de Sensibilidade

No decorrer da realizacdo do exercicio da autoavaliacdo do risco e da solvéncia foram determinados os
montantes de fundos prdéprios, requisitos de capital de solvéncia e racios de solvéncia nos préximos trés
anos de acordo com o plano de negdcios (cendrio base). Posteriormente foram realizados quatro testes
de sensibilidade (cendrio stress) decorrentes da analise de alguns dos principais riscos que actualmente
a Companhia se encontra exposta. Esta avaliagdo foi feita com o ponto de partida no terceiro trimestre
de 2018 com os dados disponiveis na altura.

No grafico é apresentada a evolugcdo dos montantes de Solvéncia Il para o horizonte temporal de trés
anos do cenario base.

CAPITAL DISPONIVEL, SCR E EVOLUCAO DO RACIO DE SOLVENCIA
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Analise de Sensibilidade — Haircut da divida publica

Devido a expressividade da exposicdo a divida publica portuguesa, espanhola e italiana na carteira de
activos da Companhia, realizou-se uma andlise de sensibilidade relativa ao choque no risco de mercado
decorrente da diminuicdo de 25% do montante de exposicao desta divida publica, tendo sido obtido o
seguinte resultado num horizonte temporal de trés anos:

m euros

Panorama de 2019 2020 2021
Solvéncia Base Stress 1A Base Stress A Base Stress A
Ricio de Solvéncia | 153,2% = 92,5%  -60,7 p.p. = 155,3% & 95,2% | -60,1p.p. 155,7%  97,2%  -58,5 p.p.
Fundos Préprios 85809 @ 50752 -40,9% 87060 = 52003 -40,3% 87088 | 52031 -40,3%

RCS 56 023 54 857 -2,1% 56 059 54 637 -2,5% 55943 53 538 -4,3%

Nos fundos préprios verificou-se uma diminuicdo significativa em todos os anos de projeccdo. Este
movimento resultou essencialmente da diminuigdo do montante de activos por via da reducdo do valor
em balanco referente a obrigagGes governamentais. O requisito de capital de solvéncia apresentou uma
diminuicdo por via da diminui¢do do risco de mercado.

Anaélise de Sensibilidade — Aumento das yields

O risco de spread é o principal risco da Lusitania Vida. Devido a sua relevancia efectou-se uma analise de
sensibilidade que permitiu testar a sensibilidade deste risco as altera¢des das yields de mercado.

Actualmente prevé-se que as yields de mercado dos titulos de divida venham a descer, pelo que foi
testado o impacto na solvéncia resultante de um aumento das yields de mercado em 1,5%, tendo sido
obtido o seguinte resultado num horizonte temporal de trés anos:

m euros
Panorama de 2019 2020 2021

Solvéncia
Base Stress A Base Stress A Base Stress A

Réacio de Solvéncia | 153,2% &= 92,0%  -61,2p.p. = 155,3% 101,8% -53,5p.p. 155,7% @ 109,6% -46,1 p.p.
Fundos Proprios 85809 48579 -43,4% 87060 @ 53950 -38,0% 87088 @ 57373 -34,1%

RCS 56 023 52 824 -5,7% 56 059 53010 -5,4% 55943 52 349 -6,4%

Também se verificou uma diminuicao significativa nos fundos préprios ao longo do triénio analisado.
Este movimento resulta essencialmente da diminuicdo do montante de activos por via da reduc¢do do
valor em Balango. O requisito de capital de solvéncia apresentou uma diminui¢do por via da redugao do
risco de mercado.

Analise de sensibilidade — Altera¢do das taxas de juro

A aplicacdo desta analise de sensibilidade tem como objectivo analisar um choque decorrente de um
aumento paralelo da taxa de juro sem risco, utilizada no cenario base, em 1%. Os impactos observados
nos préximos trés anos foram os seguintes:

26



Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira da Lusitania Vida, SA

m euros

Panorama de 2019 2020 2021

Solvéncia
Base Stress A Base Stress A Base Stress A

Racio de Solvéncia 153,2% | 128,9% @ -24,3 p.p. 155,3% @ 130,8% -24,5p.p. 155,7% @ 132,0% -23,7 p.p.
Fundos Proprios 85 809 66 999 -21,9% 87 060 67 237 -22,8% 87 088 66 025 -24,2%

RCS 56023 51988 -7,2% 56059 51411 -8,3% 55943 50014 -10,6%

O aumento da taxa de desconto em 1% a partir de 2018 representaria um decréscimo médio de cerca
de 19.8 milhdes de euros nos fundos préprios para os trés anos. Por sua vez, este decréscimo médio
seria resultado de uma diminui¢cdo dos activos em aproximadamente 33.8 milhGes de euros, em
simultdneo com uma reducdo de cerca de 13.9 milhdes de euros no passivo (em média para cada ano).

Analise de sensibilidade — Risco reputacional relacionado com empresas do grupo

A aplicacdo deste cenario, tem como objectivo analisar um choque decorrente da retirada de todas as
apolices de seguro de risco da Banca-Seguros e o cancelamento de producdo nova por parte do
Montepio. Pretendeu-se, assim, avaliar eventuais situa¢des de quebra de imagem do Grupo e também
a possibilidade de alguma quebra de dependéncia comercial com o mesmo. Esta analise de stress deriva
da elevada exposicdo da Lusitania Vida aos produtos comercializados pelo Banco. Neste contexto,
pretendeu-se avaliar o impacto da saida permanente de toda a carteira de seguros de risco,
nomeadamente, seguros ligados ao crédito a habitacdo, crédito pessoal e seguros individuais.

m euros
Panorama de 2019 2020 2021
Solvéncia
Base Stress A Base Stress A Base Stress A
Racio de Solvéncia 153,2% @ 150,3% -2,8 p.p. 155,3% @ 153,9% -1,4p.p. 155,7% | 152,8% | -2,8 p.p.
Fundos Préprios 85 809 82917 -3,4% 87 060 83 232 -4,4% 87 088 82 004 -5,8%
RCS 56 023 55152 -1,6% 56 059 54 088 -3,5% 55943 53 658 -4,1%

De novo, verificou-se uma diminuicdo dos fundos proéprios em todos os anos projectados. Este
movimento resulta essencialmente da diminui¢do do montante de activos por via da reducdo da receita
esperada. O requisito de capital de solvéncia apresentou uma diminui¢do por via do risco de mercado,
risco de contraparte e do risco de subscri¢do.

C.7.3 — Analise comparativa

Analisando a evolucdo do requisito de capital dos riscos de subscricdo face ao ano anterior, registou-se
um aumento nos riscos de mortalidade e catastrofico devido a evolucdo da carteira, reavaliacdo dos
pressupostos ndo econdmicos e a um ajustamento no resseguro futuro.
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Requisito de Capital
Total Risco de Subscrigao
Risco de Mortalidade
Risco de Longevidade
Risco de Invalidez
Risco de Resgates / AnulagGes
Risco de Despesas
Risco Catastrofico

Diversificacdo

2018
20.059
14 162

2144

293
8721
1482
5462

(12 205)

m euros
2017
20 096
11544
2219
0
11422
1634
5707

(12 430)

Relativamente aos riscos de mercado foram registadas alteracdes significativas nos riscos de spread e
taxa de juro essencialmente aos investimentos em produtos de taxa fixa, e uma ligeira melhoria no risco
de concentragdo devido a uma maior diversificagdo dos ativos.

m euros
Requisito de Capital 2018 2017

Total Risco de Mercado 50 277 39.356
Risco de Taxa de Juro 28416 15.748
Risco de Acgdes 1050 1.661
Risco Imobilidrio 2308 2.752
Risco de Spread 37551 26.459
Risco de Concentragdo 11499 21.092

Diversificacdo (31047) (28.356)

O risco de contraparte teve um aumento que advém principalmente do facto dos depdsitos a ordem
serem mais elevados no final de 2018 do que no final de 2017.

m euros
Requisito de Capital 2018 2017

Total Risco de Contraparte 3641 1.794

Tipo 1 3446 1.607

Tipo 2 255 241

Diversificacdo (60) (53)
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Quanto ao risco operacional, a variacao decorre do elevado acréscimo de producdo de 2018 face a 2017.

m euros
Requisito de Capital 2018 2017
Risco Operacional 9.031 5.777

C.7.4 - Principio do Gestor Prudente

A Companbhia investe a totalidade dos seus activos de acordo com o Principio do Gestor Prudente, uma
vez que a Politica de Investimentos contém directrizes que devem ser tomadas em cada decisdo de
investimento, nomeadamente no que respeita a investir unicamente em activos que permitem
identificar, mensurar, controlar e assegurar a qualidade, a liquidez e a rentabilidade da carteira e a
necessidade global de solvéncia.

Adicionalmente, é realizada uma monitorizacdo continua dos activos em carteira atendendo a natureza
e duracdo das responsabilidades da Companhia, a respectiva alocacdo de cada activo é tida em
consideracao por forma a permitir uma eventual e imediata disponibilidade do mesmo.

Estdo definidos internamente limites no que respeita a concentracao de activos do mesmo emitente,
atendendo também a sua diversificacdo e tipologia, bem como outros critérios, de modo a reduzir o
risco, nomeadamente o limite a exposicdo em acgBes e a impossibilidade de investimento em
instrumentos derivados.
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D - Avaliagdo para Efeitos de Solvéncia

Nos paragrafos seguintes sao indicados os métodos de avaliacdo de cada item do balango, assim como
as referidas diferencas materiais existentes entre o balanco econdmico e o balango contabilistico.

No final é apresentado um quadro de resumo das principais diferencas.
D. 1 - Activos

O balango econdmico é preparado tendo por base o balanco contabilistico pelo que reconhece os
elementos do activo e do passivo em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro
adoptadas pelas empresas de seguros em Portugal.

A partir de 1 de Janeiro de 2018, a Companhia adoptou a IFRS 9, bem como a respectiva interpretacao.
Activos financeiros
Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sado classificados numa das seguintes
categorias:

i) Activos financeiros ao custo amortizado;
ii Activos financeiros ao justo valor através de reservas; ou
iii) Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas.

A classificagao é efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:

- 0 modelo de negécio da Companhia para a gestdo do activo financeiro; e
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negdcio

A Companbhia procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a avaliacdo do modelo de negdcio onde
se enquadram os activos financeiros, isto é, ao nivel das carteiras e da forma como estas sdo geridas. A
informacdo considerada nesta avaliacdo incluiu:

- as politicas e objectivos definidos pela gestdo para as carteiras, incluindo a forma como a gestdo trata
o recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando
a duracdo dos activos financeiros a duracdo dos passivos (responsabilidades com tomadores de seguros)
ou na realizagcdo de fluxos de caixa através da venda dos activos;

- a forma como o desempenho das carteiras é avaliado;

- a avaliagcdo dos riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio e dos activos financeiros
respectivos e a forma como esses riscos sdo geridos; e

- a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas
vendas e as expectativas sobre as vendas futuras.

Avaliacdo dos fluxos de caixa contratuais corresponde somente ao recebimento de capital e juros (SPPI
- Solely Payments of Principal and Interest).
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Ill

Para efeitos desta avaliacdo, “capital” é definido como o justo valor do activo financeiro no seu
reconhecimento inicial e “juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo
risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado periodo e para outros riscos
e custos associados a atividade como risco de liquidez e custos administrativos, assim como uma margem
de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros, foram considerados os termos contratuais originais
do instrumento. Esta avaliacdo incluiu a andlise da existéncia de situacdes em que os termos contratuais
possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a
condicdo de SPPI. No processo de avaliagdo, atendeu-se, nomeadamente a:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- cldusulas de pagamento antecipado e/ou de extensdo da maturidade;

- cldusulas que possam limitar o direito de reclamar os fluxos de caixa em relacdo a activos especificos,
por exemplo a existéncia de clausulas que impedem o acesso a activos em caso de incumprimento —
“non-recourse asset”; e

- caracteristicas que possam modificar a compensacao pelo valor temporal do dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente como critério SPPI, se:

- 0 activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor
nominal contratual;

- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos
juros contratuais periodificados ainda nao pagos, podendo, inclusive, incluir uma compensa¢ao pelo
pagamento antecipado; e

- 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

Activos financeiros ao custo amortizado
Classificagdo

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

- 0 activo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objectivo principal é a detengdo de activos
para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro do montante em divida (SPPI).

A categoria de “Activos financeiros ao custo amortizado” inclui depdsitos a prazo os quais sdo detidos
no modelo de negdcio cujo objectivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
Os activos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido

dos custos de transagao e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para
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perdas de crédito esperadas, a qual reduz o valor do activo financeiro por contrapartida de gastos do
periodo.

Os juros dos activos financeiros ao custo amortizado sdao reconhecidos em proveitos, com base no
método da taxa de juro efetiva e os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento
sdo registadas como proveitos ou perdas do periodo.

Activos financeiros ao justo valor através de reservas

Classificagdo
Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
reservas” se cumprir cumulativamente as seguintes condicdes:

- 0 activo financeiro é detido num modelo de negécio em que o objectivo é a recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais e a venda desse activo financeiro;

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para
negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por classificd-lo na categoria de “Activos
financeiros ao justo valor através de reservas". Esta opcdo é exercida caso a caso e esta disponivel apenas
para os instrumentos financeiros que cumpram a definicdo de instrumentos de capital prevista na IAS
32. A Lusitania Vida optou por ndo classificar os instrumentos de capital ao justo valor através de
reservas.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos custos de transacdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor. As
variacOes no justo valor destes activos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento
integral (reservas de reavaliacdo). Aquando da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas
acumuladas em outro rendimento integral sdo registados em resultados.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento
inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas. As perdas por
imparidade estimadas sao reconhecidas em resultados, por contrapartida de outro rendimento integral
e ndo reduzem a quantia escriturada do activo financeiro no balanco nem o valor dos capitais prdprios.

Os juros, prémios ou descontos dos activos financeiros ao justo valor através de reservas sao
reconhecidos em resultados do periodo com base no método da taxa de juro efetiva.

Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas

Classificagdo

Um activo financeiro é classificado na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de ganhos
e perdas" se o modelo de negdcio ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais nao

cumprirem as condi¢Ges acima descritas para ser mensurado ao custo amortizado, nem ao justo valor
através de reservas.
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A Companhia classificou como “Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas” os
seguintes activos:

- instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de
capital e pagamento de juros sobre o capital em divida, ou seja, ndo cumprem o critério de SPPI;

- activos financeiros de rendimento varidvel, como instrumentos de capital préprio e unidades de
participacdao em fundos de investimento.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas sdo reconhecidos inicialmente ao seu
justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacbes reconhecidas em resultados no
momento inicial. As varia¢cdes subsequentes de justo valor destes activos financeiros sdao reconhecidas
em resultados.

A periodificagao dos juros é reconhecida em proveitos no exercicio em que ocorrem com base na taxa
de juro efetiva de cada transacdo. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido
o direito ao seu recebimento.

Justo valor dos activos financeiros

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotagdo, a Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacdo de precos de transac¢Oes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢Ges de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgGes customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados
em informacGes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo
registados ao custo de aquisi¢do, sujeitos a testes de imparidade.

A Companhia acompanha diariamente a evolugdo das cotagdes dos seus activos financeiros cotados e
regista com regularidade trimestral em balango os impactos das variagdes nestas cotagdes. Em
simultaneo, a Companhia monitoriza também a liquidez dos mercados, ou seja, se as cotagdes sdo
produzidas em mercados activos e com volume de transacg¢des significativo;

D.1.2 - Activos Intangiveis

Em 26 de Dezembro de 2016 a Lusitania Vida adquiriu a Finibanco Vida uma carteira de seguros de vida
associados ao crédito a habitacdo que foi avaliada em Euro 7.100.000 tendo sido registado como activo
intangivel. Este activo foi registado pelo seu custo de aquisicdo estando sujeito a amortizacGes anuais
em linha com os beneficios econédmicos futuros que originaram o custo de aquisicdo, anualmente esta
sujeito a um teste de imparidade.

O valor do negdcio adquirido (Value in force - VIF) é reconhecido como um activo intangivel e é
amortizado pelo periodo de reconhecimento do proveito associado as apdlices adquiridas, deduzido de
eventuais perdas por imparidade. O VIF corresponde ao valor actual estimado dos fluxos de caixa futuros
dos contratos em vigor a data de aquisicao.

Este activo intangivel foi valorizado em Zero Euros no balango econdmico, de acordo com o Art? 102 do
Regulamento Delegado 2015/35/EU/Comiss&o de 10 de Outubro de 2014.
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D.1.3 - Activos por Impostos Diferidos

O calculo dos activos e passivos por impostos diferidos segue a IAS 12 e considera a totalidade dos ajustes
efectuados na construcdo do balanco econdémico.

A posicao liquida de impostos diferidos é passiva, pelo que ndo se coloca o problema de recuperabilidade
dos impostos diferidos activos.

D.1.4 — Excedente de PrestacOes de Pensao

Este activo corresponde ao excesso de dotacdo do Fundo de Pensdes Lusitania Vida o qual sera utilizado
para a cobertura de responsabilidades futuras de complementos de reforma dos trabalhadores nos
termos em que vier a ser aprovado pela ASF.

Em balango econdmico considerou-se que este o valor registado para este activo respeita a c) don2 7 do
Art.2 102 do Regulamento Delegado 2015/35/UE/Comissdo de 10 de Outubro de 2014, nomeadamente
através da abordagem do custo de substituicao.

D.1.5 — Imdveis, Instalagdes e Equipamento para Uso Préprio

Esta rubrica do balanco econdmico compreende a soma dos activos fixos tangiveis e dos terrenos e
edificios de uso préprio. Ambas as rubricas se encontram valorizados ao custo deduzido das respectivas
deprecia¢Ges acumuladas e perdas por imparidade, sendo as depreciacdes calculadas segundo o método
linear, até ao seu valor residual no final da vida estimada.

Em balanco econémico considerou-se que os activos fixos tangiveis estdo registados respeitando a c) do
n2 7 do Art.2 102 do Regulamento Delegado 2015/35/UE/Comissdo de 10 de Outubro de 2014, pelo que
a diferenca entre o balango contabilistico e o balango econdmico reflete a valorizagdo dos iméveis de
uso proprio a precos de mercado, segundo avaliacdo efectuada em Dezembro de 2018 por perito
avaliador credenciado pela CMVM.

D.1.6 — Imdveis (que nao para Uso Proprio)

Esta rubrica do balango econédmico corresponde aos terrenos e edificios de rendimento em balango
contabilistico onde ja se encontram valorizados ao justo valor, sendo este determinado por avaliagao
anual, efectuada por peritos avaliadores independentes registados na CMVM.

Todos terrenos e edificios classificados como de rendimento destinam-se a serem arrendados a terceiros
resultando dai uma compensacao financeira pela ocupac¢do do seu espaco.

Os terrenos e edificios de rendimento sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢do, incluindo os
custos de transacgdo directamente relacionados e, subsequentemente, ao seu justo valor. Varia¢des de
justo valor determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas em resultados, tendo a ultima
avaliacdo sido efectuada em dezembro de 2018. Os terrenos e edificios de rendimento nao sdo
depreciados.

D.1.7 — Interesses em Empresas Relacionadas, incluindo Participa¢Ges

A Companhia detém uma participacdo que se encontra registada no balango contabilistico ao justo valor.
Esta valorizacdo esta em conformidade com o normativo, nomeadamente o Artigo 752 da Directiva
2009/138/CE de 25 de novembro "Solvéncia II" bem como o Artigo 92, n2 1 e n? 2, do Regulamento
Delegado 2015/35/UE/Comissdo de 10 de Outubro de 2014.
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D.1.8 — Ac¢oes Cotadas em Bolsa

As accOes cotadas sdo valorizadas ao justo valor através de ganhos e perdas e o seu justo valor
corresponda ao preco corrente de compra (bid-price) obtido em mercado oficial, nomeadamente através
da Bloomberg.

A Companhia ndo possui, nesta data, qualquer lote de ac¢des cotadas.
D.1.9 — Acgoes Nao Cotadas

A Companhia detém um conjunto de accdes valorizadas ao justo valor através de ganhos e perdas as
quais se encontram registadas no balanco contabilistico ao justo valor. Esta valorizacdo estd em
conformidade com o normativo, nomeadamente o Art? 752 da Directiva 2009/138/CE de 25 de
novembro "Solvéncia II" bem como o art? 92 n2 1 e n? 2 do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissdo de 10 de Outubro de 2014.

D.1.10 — Obrigagoes de Divida Publica

Estdo aqui classificadas todas as obriga¢des emitidas pelo estado portugués e por estados estrangeiros,
todos da zona Euro, e ainda obriga¢des emitidas por organismos supranacionais e entidades publicas
(empresas ou ndo) e cujo risco da emissdo esta assumido por algum estado através de garantias
prestadas.

Todas as obrigacGes de divida publica se encontram contabilizados ao justo valor sendo este obtido
através de consulta de informacdo de mercado na data de balanco, pelo que o valor em balanco
econdmico é igual ao registado em balanco financeiro.

D.1.11- ObrigagGes de Empresas

Compreende todas as obrigagdes emitidas por entidades corporativas que nao tém garantia de qualquer
estado e ndo sdo estdo classificadas como titulos de divida estruturados (structured notes).

Todos estes titulos se encontram contabilizados ao justo valor sendo este obtido através de consulta de
informacgao de mercado na data de balan¢o, pelo que o valor em balango econdémico é igual ao registado
em balango contabilistico.

D.1.12 —Titulos de Divida Estruturados

Inclui apenas as obrigagdes classificadas como “structured note” segundo a classificacdo obtida no sitio
da Bloomberg e cujo cédigo CIC termine com os algarismos 52.

A Companhia possui dois titulos classificados como titulos de divida estruturados que se encontram
valorizados ao justo valor (valor de mercado).

D.1.13 — Organismo de Investimento Colectivo

Esta categoria compreende os fundos de investimento e, a data do balangco, a Companhia possui
unidades de participa¢cdo em dois fundos de investimento imobilidrio, sendo um fundo aberto e o outro
fechado, encontrando-se ambos registados e com publicacdo de cotacdes no sitio da CMVM. Estas
unidades de participacao estdo valorizadas ao justo valor.

D.1.14 - Depositos que Nao Equivalentes a Numerario
Esta rdbrica compreende os Depdsitos a prazo que a Companhia apresenta & data do Balanco,

mensurados ao custo amortizado.
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Tratando-se de aplicagdes de curto prazo, até um ano, consideramos que o valor registado em balanco
contabilistico é uma aproximacao bastante razodvel do justo valor dos mesmos.

D.1.15 — Montantes Recuperaveis de Contratos de Resseguro do Ramo Vida

Os montantes recuperdveis de resseguro correspondem a parte das perdas de uma Companhia de
Seguros que podem ser recuperadas a partir de empresas de resseguros. Incluem o montante em divida
do ressegurador para com a seguradora para sinistros e despesas relacionados com sinistros, o montante
em divida para perdas estimadas que tenham ocorrido e tenham sido participadas, bem como o
montante de lucros nao realizados de prémios pagos ao ressegurador (participacdo nos resultados).

Adicionando a melhor estimativa para o saldo de resseguro futuro, chegamos ao valor dos recuperaveis
de resseguro no balango econémico.

D.1.16 — Valores a Receber de Operagoes de Seguro e Mediadores

Compreende, fundamentalmente, o valor dos recibos de prémio emitidos e ainda ndo cobrados liquidos
de Ajustamentos para recibos por cobrar.

D.1.17 — Valores a Receber por Operac¢oes de Resseguro
Estdo incluidos os saldos a receber dos resseguradores.

D.1.18 — Valores a Receber de Operagoes Comerciais, Ndo de Seguro

Esta rubrica do balanco econdmico compreende as rubricas do balanco contabilistico relativas a activos
por impostos correntes e Contas a receber por outras operagoes.

D.1.19 - Caixa e Equivalentes de Caixa
Corresponde a rubrica do balango contabilistico Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem.
D.1.20 — Quaisquer Outros Activos, Nao Incluidos Noutros Elementos

Corresponde a rubrica do balango contabilistico Acréscimos e diferimentos.

Para o conjunto das rubricas Depdsitos que ndo equivalentes a numerario, Valores a receber de
operacgbes de seguro e mediadores, Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro, Valores a
receber (de operacdes comerciais, ndo de seguro), Caixa e equivalentes de caixa e Quaisquer outros
activos, ndo incluidos noutros elementos, consideramos que o valor registado em balang¢o contabilistico
€ uma aproximacao bastante razoavel do justo valor dos mesmos.

D.1.21 - Balango

O balanco referente a parte dos activos, com as respectivas diferengas entre o balan¢o econdmico e o
balango contabilistico, encontra-se reflectido no quadro seguinte.
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Ano 2018

Activos

Goodwill

Custos de aquisicdo diferidos

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos (sem inclusdo medida

transitoria)

Excedente de prestacGes de pensdo

Imdveis, instalagdes e equipamento para uso proprio
Investimentos (que nao activos detidos no quadro de
contratos ligados a indices e a unidades de participagdo)

Imdveis (que ndo para uso préprio)
Interesses em empresas relacionadas, incluindo
participagdes
Titulos de fundos proprios
AcgOes — cotadas em bolsa
Ac¢Oes — ndo cotadas em bolsa
Obrigagdes
ObrigacGes de divida publica
Obrigacdes de empresas
Titulos de divida estruturados
Titulos de divida garantidos com colateral
Organismos de investimento coletivo
Derivados
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario
Outros investimentos
Activos detidos no quadro de contratos ligados a indices e
a unidades de participagdo
Empréstimos e hipotecas
Empréstimos sobre apdlices de seguro
Empréstimos e hipotecas a particulares
Outros empréstimos e hipotecas

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos
ramos:
N3o-vida e acidentes e doenca com bases técnicas
semelhantes as do ramo ndo-vida

N3o-vida, excluindo seguros de acidentes e
doenca

Acidentes e doencga com bases técnicas
semelhantes as do ramo ndo-vida

Vida e acidentes e doencga com bases técnicas
semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a
unidades de participacdo
Acidentes e doenca com bases técnicas
semelhantes as do ramo vida

Solvéncia Il
0
0
0
0

514
4.158

649.992
5.179

3.280

645

0

645
595.476
307.026
287.701
749

0

2.018

0
43.394

o O o o

2.324

2.324

Demonstracoes
Financeiras

6.029
0

514
3.255

649.992

5.179

3.280

645

0

645
595.476
307.026
287.701
749

0

2.018

0
43.394

O O oo o o

10.276

10.276

m euros

Diferencgas

o

O O OO0 O OO0 O O o0 o o o o o o o

(7.952)

(7.952)
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Vida, excluindo seguros de acidentes e doenga e

contratos ligados a indices e a unidades de 2.324 10.276 (7.952)
participagao
Vida, ligado a indices e a unidades de participagao 0 0 0
Depdsitos em cedentes 0 0 0
Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores 637 637 0
Valores a receber a titulo de operagGes de resseguro 1.054 1.054 0
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de 7 7 0
seguro)
Acgdes proéprias (detidas diretamente) 0 0 0
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos
proprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas ainda ndo 0 0 0
realizados
Caixa e equivalentes de caixa 6.452 6.452 0
Quaisquer outros activos, ndo incluidos noutros 24 74 0
elementos do balanco
Total de Activos 665.213 678.290 (13.077)

Da comparacdo dos activos entre as demonstracdes financeiras e solvéncia Il, real¢a-se a reducdo no
montante dos recuperaveis de resseguro resultante do resseguro futuro e da ndo inclusdo dos
intangiveis para efeito de Solvéncia Il.

A comparagao dos elementos do activo do balango econémico entre o exercicio presente e o anterior é
a que consta no quadro seguinte:

m euros
Comparativo Solvéncia Il Solvéncia ll Variagdo
2018 2017
ACTIVOS
Goodwill 0 0
Custos de aquisicdo diferidos 0 0
Activos intangiveis 0 0 0
Activos por impostos diferidos (sem inclusdo medida 0 0 0
transitoéria)
Excedente de prestacdes de pensao 514 513 1
Imoveis, instalagdes e equipamento para uso proprio 4.158 3.988 170
Investimentos (que nao activos detidos no quadro de
contratos ligados a indices e a unidades de participacdo) 649.992 610.157 39.835
Imdveis (que ndo para uso proprio) 5.179 5.062 117
Intell'e.sseSNem empresas relacionadas, incluindo 3280 3280 0
participagdes
Titulos de fundos proprios 645 1.845 (1.200)
AcgOes — cotadas em bolsa 0 0 0
AgOes — ndo cotadas em bolsa 645 1.845 (1.200)
Obrigagdes 595 476 551.916 43.560
Obrigacdes de divida publica 307.026 294.124 12.902
Obrigacbes de empresas 287.701 257.011 30.690
Titulos de divida estruturados 749 781 (32)
Titulos de divida garantidos com colateral 0 0 0
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Organismos de investimento coletivo 2.018 1.959 59
Derivados 0 0 0
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 43.394 46.095 (2.701)
Outros investimentos 0 0 0
Activos detidos no quadro de contratos ligados a indices e 0 0 0
a unidades de participagdo
Empréstimos e hipotecas 0 0 0
Empréstimos sobre apdlices de seguro 0 0 0
Empréstimos e hipotecas a particulares 0 0 0
Outros empréstimos e hipotecas 0 0 0
Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos 2.324 6.345 (4.021)
ramos:
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas
semelhantes as do ramo ndo-vida 0 0 0
N3do-vida, excluindo seguros de acidentes e
0 0 0
doenga
Acidentes e doenca com bases técnicas
semelhantes as do ramo ndo-vida 0 0 0
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas
Ihantes 2 i lui
seme antes as do ramo vida, ex.c uindo s’egL'lros de 5324 6.345 (4.021)
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a
unidades de participagao
Acidentes e doenca com bases técnicas
semelhantes as do ramo vida 0 0 0
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e
contratos ligados a indices e a unidades de 2.324 6.345 (4.021)
participacao
Vida, ligado a indices e a unidades de participacdo 0 0 0
Depdsitos em cedentes 0 0 0
Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores 637 830 (193)
Valores a receber a titulo de operacgdes de resseguro 1.054 970 84
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de 7 6 1
seguro)
Acdes proprias (detidas diretamente) 0 0 0
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos
proprios ou dos fundos iniciais mobilizados, mas ainda 0 0 0
nao realizados
Caixa e equivalentes de caixa 6.452 4.347 2.105
Quaisquer outros activos, ndo incluidos noutros 74 98 (24)
elementos do balango
Total de Activos 665.213 627.255 37.958

Da comparacdo dos activos a valor econdmico de 2017 para 2018 destaca-se um aumento de 37.958
milhares de euros, abaixo do aumento registado no balango estatutario de 51.294 milhares de euros.
Esta discrepancia entre o balango econdmico e o balango estatutdrio deve-se essencialmente a
valorizagdo dos titulos de divida no final de 2017, que nessa altura, uma parte deles estavam valorizados
a custo amortizado no balango estatutario por um valor abaixo da respectiva valorizagdao de mercado.
Em 2018 todos os titulos de divida ja estdo valorizados a valor de mercado no balango estatutario, de
acordo com o modelo de negdcio escolhido pela Companhia no dmbito da adopg¢do da IFRS 9.

39



Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira da Lusitania Vida, SA

D.2 - Provisdes Técnicas

No regime Solvéncia Il a Melhor Estimativa (ME) corresponde ao valor esperado dos fluxos futuros
inerentes aos contratos em vigor, actualizados a estrutura temporal das taxas de juro fornecida pela

EIOPA a data de avaliacdo e sem qualquer ajustamento.

O montante global da margem de risco foi determinado em conformidade com os requisitos
regulamentares que constam no artigo 372 no regulamento delegado.

O montante global das provisdes técnicas, em 31/12/2018, era de 547.032 milhares de euros, sendo

composto pelos seguintes itens:

Provisdes Técnicas
Melhor Estimativa
Margem de Risco
Total das Provisdes Técnicas

Montantes recuperaveis de resseguro

Classes de negdcio

m euros

Solvéncia ll Der_nonstr.agﬁes
financeiras

540 036 0

6 996 0

547 032 587.387

2324 10.276

A distribuicdo do montante das provisdes técnicas por classe de negdcio é apresentada na seguinte

tabela:
Seguros com
Classes Participagao nos
Resultados
Melhor Estimativa 118.138
Margem de Risco 697
Total Provisdes Técnicas 118.835

Outros Seguros do

Ramo Vida

42

1.898

6.299

428.198

m euros

Total

540.036

6.996

547.032

Relativamente aos elementos do passivo, o quadro seguinte releva os valores e as correspondentes

variacdes em 2018 e 2017.

Comparativo

PASSIVOS

Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e
doenca e contratos ligados a indices e a unidades de
participagdo)

PT calculadas no seu todo

Melhor Estimativa

Margem de risco

ProvisdOes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades
de participagao

Solvéncia ll
2018

547.032

0
540.036
6.996

Solvéncia ll
2017

499.849

0
492.518
7.331

m euros

Variagao

47.183

47.518
(335)
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Outras Provisdes Técnicas 0 0 0
Passivos contingentes 0 0 0
ProvisGes que ndo provisGes técnicas 0 0 0
Obrigacdes a titulo de prestacées de pensao 0 0 0
Depositos de resseguradores 8683 8.754 (71)
Passivos por impostos diferidos 10 689 12.155 (1 466)
Derivados 0 0 0
Dividas a instituicdes de crédito 0 0 0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicGes de 0 0
crédito 0

Valores a pagar de operacdes de seguro e mediadores 1960 1.521 439
Valores a pagar a titulo de operagGes de resseguro 102 369 (267)
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 1607 774 833
Passivos subordinados 0 10.000 (10.000)
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos préprios de

base (FPB) 0 10.000 (10.000)
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base

(FPB) 0 0 0
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do

balanco 727 704 23
TOTAL DOS PASSIVOS 570.801 534.127 36.674
EXCEDENTE DO ACTIVO SOBRE O PASSIVO 94.412 93.128 1.284

Relativamente ao comparativo dos balangos econdmicos referentes aos elementos do passivo, salienta-
se a diferenca positiva nas provisGes técnicas no valor de 47.518 milhares de euros, que ainda assim fica
abaixo da diferenca apurada nos balangos estatutarios, que foram de 66.683 milhares de euros.

Conforme indicado no ponto E.1- Fundos Proprios, a Lusitania Vida solicitou, em 2017, ao supervisor a
desafectacdo aos fundos proprios para efeitos de solvéncia Il, do empréstimo subordinado no valor de
10.000 milhares de euros, valor este que foi pago no inicio de 2018.

D.2.1 — Bases e Métodos de Calculo

No célculo da Melhor Estimativa foram utilizados todos os cash-flows actuais e futuros até ao run-off da
carteira, no maximo de 30 anos, sendo calculados por grupos homogéneos de risco. A ME inclui,
também, a participagdo nos resultados minima contratualmente garantida, a provisdo de sinistros
constituida e o montante dos recuperdveis de resseguro. A avaliacdo da participacdo nos resultados
futura é feita considerando os rendimentos reais projetados para cada grupo homogéneo de risco.

O custo das opgbes e garantias foi apurado por tipo de contrato, sendo simulados 2.000 ciclos de
estimativas, baseadas em diferentes cenarios econdmicos, sendo o custo final das op¢bes e garantias a
diferenca positiva entre a média dos ciclos estocasticos e a melhor estimativa deterministica.

Salienta-se que a Lusitania Vida ndo calculou as suas provisdes “como um todo”, conforme a opgao
definida no quadro regulamentar.
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D.2.2 — Pressupostos
Os pressupostos utilizados para o cdlculo das provisées técnicas foram:

- Os prémios futuros e todos os cash-flows futuros inerentes (como por exemplo os sinistros e o
resseguro), apenas em contratos em que, a data de 31 de Dezembro de 2018, a Companhia ndo
pudesse unilateralmente anular ou modificar as condi¢des contratuais. Ou seja, no caso especifico
dos contratos “Temporarios Anuais Renovaveis”, ndo foram consideradas renovacées apds esta
data, excepto os casos em que o prazo de anulagdo ja tivesse expirado;

- Os prémios futuros de resseguro foram considerados nos casos em que o contrato de resseguro
assim o define;

- Nao foi considerado novo negdcio, nem entregas futuras nos produtos financeiros, excepto as
previamente contratadas;

- No desconto financeiro é utilizada a estrutura temporal das taxas de juro fornecida pela EIOPA a
31/12/2018 sem o ajustamento de volatilidade;

- As despesas foram calculadas através de um modelo de reparticdo de custos por fungdes, por tipo
de produtos, por canal de distribuicdo e por natureza;

- Ataxa deinflacdo utilizada foi de 2%, conforme sugerida pela EIOPA em anos anteriores;

- Para o cdlculo da melhor estimativa da participagdo nos resultados foram considerados os
rendimentos dos activos afetos as carteiras e como medida de gestdo futura foi considerada a
distribui¢cdo de apenas o minimo contratual.

A Companhia procedeu a revisdao dos pressupostos relativos a mortalidade, morbilidade, resgates e
anulacdo, tendo adaptado os mesmos a experiéncia observada em cada um dos seus produtos:

- Mortalidade e morbilidade: A analise incidiu sobre os historicos das taxas de morbilidade, invalidez
absoluta e definitiva e invalidez total e permanente dos Ultimos 8 anos, de todos os produtos;

- Resgates: O estudo efetuado incidiu sobre o0 montante de resgates e provisdes dos Ultimos 8 anos;

- Anulagbes: Para a generalidade das modalidades considerou-se a média dos ultimos trés anos das
taxas de anulacdo, e para os casos de modalidades que ndo tém o histdrico relativo aos ultimos 3
anos considerou-se o Ultimo ano ou os dois Ultimos anos.

D.2.3 — Nivel de incerteza
A aplicagdo de modelos tem sempre implicita uma componente de incerteza associada, devido a factores
externos e internos a Companhia. No entanto, para a projecc¢do dos fluxos é sempre necessario assumir

pressupostos baseados na experiéncia.

Neste contexto e por forma a absorver a incerteza associada ao valor das provisdes técnicas, o
apuramento dos pressupostos é efetuado com uma margem de seguranca significativa.
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D.2.4 — Montantes Recuperaveis de Resseguro

Os montantes recuperdveis de resseguro correspondem a parte das perdas de uma Companhia de
Seguros que podem ser recuperadas a partir de empresas de resseguros. Os recuperaveis de resseguro
incluem o montante em divida do ressegurador para com a seguradora para sinistros e despesas com
sinistros relacionados, o montante em divida para perdas estimadas que tenham ocorrido e tenham sido
participadas, bem como o montante da participacdo nos resultados de resseguro.

Para apurar a vertente econdmica dos recuperaveis de resseguro, a todos estes itens é somada a melhor
estimativa para o saldo de resseguro futuro.

Valor dos montantes recuperdveis de resseguro em 31/12/2018 — 2.324 milhares de euros.
D.2.5 - Medidas de Transi¢ao

A legislagdo prevé a possibilidade de aplicagdo de védrias medidas de transi¢cdo para o regime Solvéncia
I, tendo a Lusitania Vida procedido a aplicagdo da medida transitdria sobre as provisdes técnicas, pelo
periodo maximo de transicao, conforme aprovado pela ASF.

O montante das provises técnicas apos a aplicacdo desta medida de transicdo situou-se em 547.032
milhares de euros e sem a aplicagdo da mesma este montante seria igual a 578.831 milhares de euros.

A Lusitania Vida ndo utilizou mais nenhuma medida de transi¢do a data de 31/12/2018.

A pedido da ASF foi feito o recdlculo da medida transitdria sobre as provisdes técnicas a data de
31/12/2018 e a aplicar a partir de 01/01/2019. O valor apurado foi de 23.574 milhares de euros.

D.3 — Outras Responsabilidades
D.3.1 - Depésitos de Resseguradores

Os depositos recebidos de resseguradores representam o valor das provisdes de resseguro constituidas
em consequéncia da aceitagao de riscos e do recebimento de prémios de operag¢des originadas pelo
negocio de resseguro cedido.

D.3.2 — Activos e Passivos por Impostos Diferidos

O calculo dos activos e passivos por impostos diferidos obedece a IAS 12 e considera a totalidade dos
ajustes efectuados na construgdo do balango econdmico. A posicdo liquida de Impostos Diferidos é
passiva pelo que nao se coloca o problema da recuperabilidade dos impostos diferidos activos.

D.3.3 — Valores a Pagar de Operag¢des de Seguro e Mediadores
Compreende o valor a pagar a mediadores e a tomadores de seguros.
D.3.4 — Valores a Pagar de Contratos de Resseguro

Estdo incluidos os saldos a pagar aos resseguradores.

D.3.5 - Valores a Receber (de Operag6es Comerciais, Ndo de Seguro)

Esta rubrica do balango econémico compreende as rubricas do balango contabilistico Passivos por
impostos correntes e contas a pagar por outras operagoes.
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D.3.6 — Passivos Subordinados

O empréstimo obrigacionista subordinado, constante nos passivos subordinados em 2017, foi liquidado
no inicio de 2018.

D.3.7 — Quaisquer Outros Passivos, Nao Incluidos Noutros Elementos

Corresponde a rubrica do balango contabilistico Acréscimos e diferimentos e Outras provisoes.

Para o conjunto das rubricas Depdsitos de resseguradores, Valores a pagar de operagdes de seguro e
mediadores, Valores a pagar de contratos de resseguro, Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo
de seguro), quaisquer outros passivos, nao incluidos noutros elementos, consideramos que o valor
registado em balanco contabilistico € uma aproximacdo bastante razoavel do justo valor dos mesmos.

D.3.8 - Passivos contingentes

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com ac¢des movidas pela
Companhia e contra a mesma, os quais estdo relacionados com o decurso normal da sua actividade
enquanto Companhia de Seguros, entidade empregadora e contribuinte fiscal. Ndo é exequivel estimar
ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No entanto, é conviccdo do Conselho de
Administracdo da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho dos processos
judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstrag¢des financeiras da Companhia é
remota, pelo que ndo existem passivos contingentes registados em balanco.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2018 nao existem garantias bancarias.

Compromissos

A Companhia possui diversos contratos de locagdo operacional de veiculos. Os pagamentos efectuados
no ambito desses contratos de locagdo sdo reconhecidos nos resultados no decurso da vida atil do
contrato.

D.4 - Métodos Alternativos de Avaliagao

A Lusitania Vida ndo aplica métodos alternativos de avaliagdo.

D.5 — Eventuais Informacgoes Adicionais

N3o aplicavel outras informacdes relevantes.
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E — Gestao do Capital

E.1 - Fundos Préprios

A Lusitania Vida é uma Sociedade Andnima com o capital integralmente realizado, que pertence ao
Grupo Montepio e é detida em 99,79% pela Montepio Seguros, SGPS, SA. A Lusitania Vida ndo tem planos
para emitir novas ac¢des no curto ou médio prazo.

Os fundos préprios da Companhia sdo investidos principalmente em titulos de divida publica e privada,
depdsitos e em imdveis. Nao ha intencao de alterar a disposicdo dos itens de fundos préprios.

O plano de gestdo de capital de médio prazo estabelecido pelo Conselho de Administracdo é o seguinte:

- Manter o nivel de fundos proprios superior ao Requisito de Capital de Solvéncia (RCS);

- N3o estd prevista a emissdo de capital a curto ou médio prazo;

- Ositens de fundos préprios sao investidos, essencialmente, em activos financeiros;

- No ano de 2018 foram distribuidos 2.832 milhares de euros de dividendos relativos a 2017;

- Para o ano de 2019 estd prevista uma distribuicdo de dividendos relativos a 2018, no valor de 1.320
milhares de euros.

Actualmente os fundos préprios incluem o capital social e a reserva de reconciliacdo e sao calculados
utilizando as medidas de transicdo aprovadas pela Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de
Pensdes.

Relativamente aos niveis de capital, o Solvéncia Il exige que as seguradoras classifiguem os fundos
proprios em trés niveis, cada um com diferentes qualificagdes:

- Nivel 1-inclui o Capital Ordinario (capital social), Reserva de Reconciliagdo (a diferenga entre o activo
e o passivo deduzido do capital social) e eventual capital restrito (empréstimo subordinado sem
prazo definido) conforme quadro a frente apresentado;

- Nivel 2 - inclui os fundos préprios complementares. Os fundos préoprios complementares consistem
em outros elementos que ndo os fundos préprios de base, que podem ser mobilizados para absorver
perdas. Os elementos de fundos préprios complementares requerem a aprovacdo prévia da
autoridade de supervisdo. A Lusitania Vida ndo dispde de elementos de fundos proprios
complementares;

- Nivel 3 - inclui os activos por impostos diferidos.

As regras impdem limites ao montante de cada nivel que pode ser utilizado para cobrir os requisitos de
capital, com o objectivo de garantir que os primeiros estardo disponiveis quando for necessario absorver
quaisquer perdas que possam surgir.

Na tabela seguinte sdo apresentados os montantes dos fundos préprios, requisitos de capital e racio de
solvéncia, considerando a inclusdo da medida de transicdo sobre as provises técnicas.

m euros

2018 2017
Requisito de Capital Minimo 16.433 13.704
Fundos proéprios elegiveis para o RCS 93.092 90.296
Requisito de Capital de Solvéncia 65.734 54.815
Racio de Solvéncia 141,62% 164,73%
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Como se pode ver na tabela acima e com maior detalhe na tabela abaixo, apesar dos fundos préprios
aumentarem face ao ano anterior, o racio da solvéncia apresenta um decréscimo. Esta diminuicdo deve-
se ao agravamento do requisito de capital, (ver ponto C.7.3 - analise comparativa).

Ainda quanto aos fundos préprios, é importante referir que este valor aumentou mesmo tendo o sido
reduzida a medida transitoria sobre as provisées técnicas (como acontece todos os anos).

Os fundos prdéprios da Lusitania Vida apenas tém capitais de Nivel 1 como se pode observar no quadro

seguinte:

2018

Fundos proprios de base antes da dedugao por
participagdes noutros setores financeiros como
previsto no artigo 68.0 do Regulamento Delegado

2015/35

Capital em agdes ordinarias (sem dedugdo das

acoes préprias)

Conta de prémios de emissdo relacionados
com o capital em ag¢des ordinarias

Fundos iniciais, contribuicdes dos membros ou

elemento dos fundos préprios de base

equivalente para as mutuas e sociedades sob

a forma mutua

Contas subordinadas dos membros de mutuas

Fundos excedentarios

Accgdes preferenciais

Conta de prémios de emissdo relacionados
com agdes preferenciais

Reserva de reconciliagdo

Passivos subordinados

Montante igual ao valor liquido dos activos por

impostos diferidos

Outros elementos dos fundos préprios
aprovados pela autoridade de supervisao
como fundos préprios de base, ndo
especificados acima

Fundos préprios das demonstragdes financeiras que

nao devem ser consideradas na reserva de
reconciliagdo e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos proprios nos
termos da Solvéncia Il

Fundos préprios das demonstragdes
financeiras que ndo devem ser consideradas
na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem
os critérios para serem classificados como
fundos préprios nos termos da Solvéncia Il

Deducdes

Dedugdes por participagdes em instituicdes
financeiras e instituicGes de crédito

TOTAL

20.000

73.092

m euros

Nivel 1 — Nivel 1 —
sem com Nivel 2 Nivel 3
restrigoes restrigdes

20.000
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TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS
DEDUCOES

Fundos préprios complementares

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em
acGes ordinarias, mobilizaveis mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados,
contribuicdes dos membros ou elemento dos
fundos proprios de base equivalente para as
mutuas e as sociedades sob a forma mutua,
mobilizaveis mediante pedido

Acgdes preferenciais ndo realizadas e ndo
mobilizadas, mobilizaveis mediante pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de
subscrigdo e pagamento dos passivos
subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo
96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo
artigo 96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos
do artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da
Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros — nao
abrangidos pelo artigo 96.0, n.o 3, primeiro
parégrafo, da Diretiva 2009/138/CE

Outros fundos préprios complementares
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos proéprios disponiveis e elegiveis

Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer
o RCS

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer
o RCM

Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o
RCS

Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o
RCM

RCS

RCM
Racio de fundos proprios elegiveis para o RCS

Récio de fundos préprios elegiveis para o RCM

Reserva de reconciliagdo

Excedente do activo sobre o passivo
Ac0es proprias (detidas direta e indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos

Outros elementos dos fundos préprios de base

93.092

93.092

93.092

93.092

93.092

93.092

65.734

16.433

141.62%

566.48%

94.412

1.320

20.000

93.092

93.092

93.092

93.092

93.092

93.092
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Ajustamentos para elementos dos fundos proprios
com restricdes em relagdo com carteiras de
ajustamento de congruéncia e fundos
circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagao 73.092
Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros

21.465
(EPIFP) — Ramo vida
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros 0
(EPIFP) — Ramo ndo-vida
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios 21.465

futuros (EPIFP)

Tendo em consideragdo que a Lusitania Vida ndo tem qualquer capital de Nivel 2 e 3, a comparacao face
ao exercicio anterior é apenas efectuada considerando Nivel 1, como consta do quadro seguinte:

2018

Nivel 1 —

Comparativo TOTAL sem

restricoes

Fundos préprios de base antes da
deducgdo por participagées noutros
setores financeiros como previsto no
artigo 68.0 do Regulamento Delegado
2015/35

Capital em agGes ordindrias (sem
dedugdo das agdes prdprias)

Conta de prémios de emissdo
relacionados com o capital em agdes
ordindrias

Fundos iniciais, contribuigdes dos
membros ou elemento dos fundos
proprios de base equivalente para as
mutuas e sociedades sob a forma mutua

Contas subordinadas dos membros de
mutuas

Fundos excedentarios
AcgOes preferenciais

Conta de prémios de emissdo
relacionados com agdes preferenciais

Reserva de reconciliagdo 73.092 73.092

Passivos subordinados

Montante igual ao valor liquido dos
activos por impostos diferidos

Outros elementos dos fundos proprios
aprovados pela autoridade de
supervisdo como fundos préprios de
base, ndo especificados acima

20.000 20.000

Nivel 1 —
com
restricoes

TOTAL

20.000

70.296

2017
Nivel1 — | Nivel 1 —
sem com

restricdes = restricoes

20.000 0

70.296 0
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Fundos préprios das demonstragoes
financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo
e ndo cumprem os critérios para serem
classificados como fundos proprios nos
termos da Solvéncia Il

Fundos préprios das demonstragoes
financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo
e ndo cumprem os critérios para serem
classificados como fundos préprios nos
termos da Solvéncia Il

Deducées

Dedugdes por participagdes em
instituigdes financeiras e instituicdes de
crédito
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE
APOS DEDUCOES

Fundos préprios complementares

Capital ndo realizado e ndo mobilizado
em agdes ordindrias, mobilizaveis
mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo
mobilizados, contribuicdes dos membros
ou elemento dos fundos préprios de
base equivalente para as mutuas e as
sociedades sob a forma mutua,
mobilizaveis mediante pedido

Ac0es preferenciais ndo realizadas e ndo
mobilizadas, mobilizaveis mediante
pedido

Um compromisso juridicamente
vinculativo de subscricao e pagamento
dos passivos subordinados mediante
pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos
do artigo 96.0, n.o 2, da Diretiva
2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo
abrangidas pelo artigo 96.0, n.o 2, da
Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros
nos termos do artigo 96.0, n.o 3,
primeiro paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros —
nao abrangidos pelo artigo 96.0, n.o 3,
primeiro paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE

Outros fundos proprios complementares

93.092

93.092

90.296

90.296
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TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS

COMPLEMENTARES
Fundos proprios disponiveis e elegiveis 93.092 93.092 0 90.296 90.296
Furfdos proprios totais disponiveis para 93.092 93.092 0 90.296 90.296
satisfazer o RCS
Furfdos proprios totais disponiveis para 93.092 93.092 0 90.296 90.296
satisfazer o RCM
Furfdos proprios totais elegiveis para 93.092 93.092 0 90.296 90.296
satisfazer o RCS
Furfdos proprios totais elegiveis para 93.092 93.092 0 90.296 90.296
satisfazer o RCM
RCS 65.734 0 0 54.815 0
RCM 16.433 0 0 13.704 0
Racio de fundos proprios elegiveis para o 141.62% 0 0 164,73% 0
RCS
Récio de fundos proprios elegiveis para o 566.48% 0 0 658,02% 0
RCM
Reserva de reconciliagao
Excedente do activo sobre o passivo 94.412 0 0 93.128 0
AgOes proprias (detidas direta e
indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribuicdes e 1.320 0 0 5832 0
encargos
Outros elementos dos fundos préprios 20.000 0 0 20.000 0

de base

Ajustamentos para elementos dos
fundos préprios com restricGes em
relagdo com carteiras de ajustamento 0 0 0 0 0
de congruéncia e fundos circunscritos
para fins especificos

Reserva de reconciliagdo 73.092 0 0 70.296 0

Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios

21. 11.61
futuros (EPIFP) — Ramo vida 465 0 0 619 0

Lucros Esperados incluidos nos prémios
futuros (EPIFP) — Ramo ndo-vida
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No decorrer do ano de 2017, foi solicitado junto do Supervisor o reembolso do empréstimo subordinado
no montante de 10.000 milhares de euros, tendo este sido liquidado em 2018, a afectacdo deste
montante ja ndo foi considerado para efeitos de apuramento de capital em Solvéncia Il a 31/12/2017.

O aumento dos fundos préprios deve-se apenas ao acréscimo da reserva de reconciliacdo que subiu
cerca de 2.796 milhares de euros face ao ano anterior. Este acréscimo resulta de uma subida de 37.958
milhares de euros no activo em simultdneo com uma subida de 36.674 milhares de euros no lado do
passivo.

E.2 — Requisito de Capital de Solvéncia e Requisito de Capital Minimo

O montante do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo no final do ano 2018
era de 65.734 milhares de euros e 16.433 milhares de euros, respectivamente, que compara com 54.815
milhares de euros e 13.704 milhares de euros em 2017.

Apesar do risco de mercado continuar a ser o que mais impacta no requisito de capital de solvéncia, os
maiores aumentos relativos ocorreram no risco operacional (56.3%) e risco de contraparte (102.9%) (ver
C.7.3 — Anélise comparativa).

A Lusitania Vida ndo utiliza parametros especificos da empresa nem simplificagdes para o calculo do
requisito de capital de solvéncia.

O quadro seguinte apresenta as componentes do requisito de capital de solvéncia (RCS) usando a
formula padrao, antes do efeito de mitigacdo por via da participa¢do nos resultados.

m euros

Requisito de capital de

Ano 2018 N
solvéncia
Risco de mercado 50.277
Risco de incumprimento pela contraparte 3.641
Risco especifico dos seguros de vida 20.059
Diversificacdo (14.180)
Requisito de Capital de Solvéncia de Base 59.797
Risco operacional 9.031
Capacidade de absorg¢do de perdas das provisdes técnicas (3.094)
Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital 65.734
REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA 65.734

Relativamente ao requisito do capital minimo, os valores sdo os que constam do quadro e correspondem
ao nivel minimo de fundos prdéprios abaixo do qual o montante de recursos financeiros ndo devera
descer, valor que é largamente superado pela Companhia.
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m euros
Ano 2018 Valor liquido de
resseguro

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 114.586
Responsabilidades com participacdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 4.094
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participacao 0
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doenca 426.028
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida 1.582.035
REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM)
Resultado de RCM 14.081
RCM linear 14.081
RCS 65.734
Limite superior do RCM 29.580
Limite inferior do RCM 16.433
RCM combinado 16.433
Limite inferior absoluto do RCM 3.700
REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) 16.433

E.3 — Utilizagdo do Submédulo de Risco Accionista Baseado na Duragao para Calcular o Requisito de
Capital

A Lusitania Vida ndo utilizou o submddulo de risco accionista baseado na duragdo para calcular a
solvéncia.

E.4 - Diferencgas entre a Formula Padrao e qualquer Modelo Interno Utilizado

A Lusitania Vida aplica a férmula padrao e ndo utiliza modelos internos para calcular o requisito de capital
de solvéncia.

E.5 — Incumprimento do Requisito de Capital Minimo e Incumprimento do Requisito de Capital de
Solvéncia

Ndo houve incumprimento do requisito de capital de solvéncia e, por conseguinte, do requisito de capital

minimo durante o periodo de referéncia. Os racios de solvéncia sdo positivos, tanto com a aplicacdo das
medidas transitérias sobre as provisGes técnicas como sem a utilizacdo das mesmas.
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O impacto das medidas de transicao sobre as provisdes técnicas é o seguinte:

2018

Fundos préprios elegiveis RCS
Nivel |
Nivel Il

Nivel 111

Requisito de Capital de Solvéncia

Récio de Solvéncia
Requisito de Capital Minimo

m euros

Montantes
sem
medidas
de
transi¢ao

69.402
69.402

0

0

65.734
105,58%
16.433

N3o foi identificada nenhuma area de incerteza que possa levar a uma distor¢do relevante dos requisitos
de capital. A Lusitania Vida utiliza a férmula padrdao como base para o calculo dos requisitos de capital,
tendo revisto os pressupostos subjacentes ao cdlculo da melhor estimativa por forma a ficar mais

ajustada a realidade do seu negécio.
E.6 — Eventuais Informagdes Adicionais

Ndo existem outras informagGes importantes.
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Anexos
Reporte Quantitativo (QRT’s)

BALANCO ECONOMICO

ACTIVOS
Goodwill
Custos de aquisicdo diferidos
Activos intangiveis
Activos por impostos diferidos (sem inclusdo medida transitéria)
Excedente de prestacdes de pensdo
Imdveis, instalagdes e equipamento para uso proprio
Investimentos (que nao activos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a
unidades de participagao)
Imdveis (que ndo para uso préprio)
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagdes
Titulos de fundos proprios
Acgdes — cotadas em bolsa
Agdes — ndo cotadas em bolsa
Obrigagbes
Obrigacdes de divida publica
Obrigacdes de empresas
Titulos de divida estruturados
Titulos de divida garantidos com colateral
Organismos de investimento coletivo
Derivados
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario
Outros investimentos
Activos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participacdo
Empréstimos e hipotecas
Empréstimos sobre apdlices de seguro
Empréstimos e hipotecas a particulares
Outros empréstimos e hipotecas
Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos:
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo nao-vida
N3o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenga
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo
seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de
participacdo
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a
unidades de participacao
Vida, ligado a indices e a unidades de participacdo
Depdsitos em cedentes
Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores
Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de seguro)
AcOes proprias (detidas diretamente)
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais
mobilizados mas ainda ndo realizados
Caixa e equivalentes de caixa
Quaisquer outros activos, ndo incluidos noutros elementos do balango

TOTAL DOS ACTIVOS

m euros

Valor Solvéncia Il

o o o o

514
4.158

649.992

5.179
3.280
645

0

645
595.476
307.026
287.701
749

0

2.018

0
43.394

O O O o O o

2.324

2.324

2.324

637
1.054

6.452
74

665.213
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PASSIVOS

ProvisGes técnicas — ndo-vida 0
ProvisGes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenga) 0
PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 0
Margem de risco 0
ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo 0
ndo-vida)

PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de 0
participagdo)

ProvisOes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo 0
vida)

PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa

Margem de risco

ProvisGes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos 547.032
ligados a indices e a unidades de participagao)

PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 540.036
Margem de risco 6.996
ProvisOes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 0
PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 0
Margem de risco 0
Outras ProvisGes Técnicas 0
Passivos contingentes 0
ProvisGes que ndo provisdes técnicas 0
Obrigacdes a titulo de prestacdes de pensao 0
Depdsitos de resseguradores 8.683
Passivos por impostos diferidos 10.689
Derivados 0
Dividas a instituicOes de crédito 0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicGes de crédito 0
Valores a pagar de operagGes de seguro e mediadores 1.960
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro 102
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 1.607
Passivos subordinados 0
Passivos subordinados nao classificados nos fundos préprios de base (FPB) 0
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPB) 0
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 727
TOTAL DOS PASSIVOS 570.801
EXCEDENTE DO ACTIVO SOBRE O PASSIVO 94.412
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PREMIOS, CUSTOS E SINISTROS POR LINHA DE NEGOCIO

Prémios emitidos

Valor bruto

Parte dos
resseguradores

Liquido
Prémios
adquiridos
Valor bruto

Parte dos
resseguradores

Liquido
Sinistros
ocorridos
Valor bruto

Parte dos
resseguradores

Liquido
Alteragoes

noutras provisoes
técnicas

Valor bruto

Parte dos
resseguradores

Liquido
Despesas
efetuadas

Outras despesas

Despesas totais

Ramo: Responsabilidades de seguros de vida

Seguros com
participagao
nos
resultados

24.318
46

24.271

24.318

46

24.271

21.988

49

21.939

265

265

Seguros
ligados a
indices e

unidades de
participagao

Outros Anuidades
seguros decorrentes
de vida de
contratos
de seguro
do ramo
nao-vida
relacionada
scom
responsabili
dades de
seguro de
acidentes e
doencga
175.220
4.810
170.410
175.220
4.810
170.410
115.964
1.680
114.284
4.334
4.334

Anuidades
decorrentes
de contratos
de seguro do

ramo nao-

vida
relacionadas
com outras
responsabilid
ades de
seguro que
nao de

acidentes e

doencga

Responsabilidades de
resseguro de vida

Resseguro
de Ressegu
acidentes ro
e doenga do
ramo
vida

m euros

Total

199.537
4.856

194.681

199.537

4.856

194.681

137.953

1.729

136.223

4.598

4.598
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PREMIOS, CUSTOS E SINISTROS POR PAIS m euros

5 principais paises (em montante de prémios emitidos
Portugal em valor bruto) — TOTAL
Responsabilidades do ramo vida

PT
Prémios emitidos
Valor bruto 199.537 199.537
Parte dos resseguradores 4.856 4.856
Liquido 194.681 194.681
Prémios adquiridos
Valor bruto 199.537 199.537
Parte dos resseguradores 4.856 4.856
Liquido 194.681 194.681
Sinistros ocorridos
Valor bruto 137.953 137.953
Parte dos resseguradores 1.729 1.729
Liquido 136.223 136.223
Alteragbes noutras provisdes
técnicas
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Despesas efetuadas 4.598 4,598
Outras despesas
Despesas totais 4.598 4.598
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Provisdes técnicas
calculadas como um todo
Total dos Montantes
recuperaveis de contratos
de resseguro/EOET e
Resseguro Finito apds o
ajustamento para perdas
esperadas por
incumprimento da
contraparte associados as
provisdes técnicas
calculadas no seu todo
ProvisGes técnicas
calculadas como a soma
da ME e da MR

Melhor Estimativa

Melhor Estimativa bruta

Total do Montante
recuperavel de contratos
de resseguro/EOET e
Resseguro Finito apds
ajustamento para perdas
esperadas por
incumprimento da
contraparte

Melhor estimativa menos
montante recuperdvel de
contratos de
resseguro/EOQET e
resseguro finito — total

Margem de Risco

PROVISOES TECNICA VIDA

Seguros ligados a indices e

unidades de participacdo

Seguros com
participacdao

nos
resultados Contratos
sem opgoes
nem
garantias
0
0
0
0
125.313
155
125.158
697

Contratos
com
opgdes
ou
garantias

6.299

Contratos
sem opgoes
nem
garantias

Outros seguros de vida

Contratos
com
opgdes
ou
garantias

0
446.522

2.170

444.353

Anuidades
decorrentes
de contratos
de seguro do

ramo ndo-

vida
relacionadas
com outras
responsabilid
ades de
seguro que
ndo de

acidentes e

doenca

m euros

Total
(Vida
excepto
seguros de
acidentes e
Resse- doenga,
guro incluindo
aceite contratos
ligados a
unidades
de
participa-
¢do)

0
571.835

2.324

569.511

6.996
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IMPACTO DAS MEDIDAS DE TRANSICAO

Montante Impacto das
com as medidas
garantiasa | transitérias
longo prazo  ao nivel das

eas provisoes
medidas técnicas
transitdrias
Provisdes técnicas 547.032 31.799
Fundos proprios de base 93.092 (23.690)
Fundos proprios elegiveis para
cumprimento do Requisito de Capital de 94.412 (23.690)
Solvéncia
Requisito de Capital de Solvéncia 65.734 0
Fundos proprios elegiveis para
cumprimento do Requisito de Capital 93.092 (23.690)
Minimo
Requisito de capital minimo 16.433 0

Impacto
das
medidas
transitdrias
ao nivel da
taxa de
juro

Impacto do
ajustamento
para a
volatilidade
definido
como zero

m euros

Impacto do
ajustamento
de
congruéncia
definido
como zero
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FUNDOS PROPRIOS m euros

2018 Nivel 1 — Nivel 1 —
TOTAL sem com Nivel 2 Nivel 3
restricoes restricoes
Fundos proéprios de base antes da dedugdo por
participa¢Oes noutros setores financeiros como
previsto no artigo 68.0 do Regulamento Delegado
2015/35
Capital em agGes ordinarias (sem dedugdo das

~ o 20.000 20.000
acoes proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados 0 0
com o capital em ag¢Bes ordindrias
Fundos iniciais, contribuicdes dos membros ou
elemento dos fundos préprios de base 0 0
equivalente para as mutuas e sociedades sob
a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mutuas 0 0
Fundos excedentarios 0 0
AcgdBes preferenciais 0 0
Conta de prémios de emissdo relacionados 0 0
com agdes preferenciais
Reserva de reconciliagdo 73.092 73.092
Passivos subordinados 0 0
Montante igual ao valor liquido dos activos por 0 0
impostos diferidos
Outros elementos dos fundos préprios
aprovados pela autoridade de supervisao 0 0

como fundos proéprios de base, ndo
especificados acima
Fundos préprios das demonstragoes financeiras que
ndo devem ser consideradas na reserva de
reconciliacdo e ndo cumprem os critérios para 0 0
serem classificados como fundos proprios nos
termos da Solvéncia Il
Fundos préprios das demonstragdes
financeiras que ndo devem ser consideradas
na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem 0 0
os critérios para serem classificados como
fundos préprios nos termos da Solvéncia Il
Dedugdes

Dedugdes por participagdes em instituicdes
financeiras e instituicdes de crédito
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS
DEDUGCOES
Fundos préprios complementares

93.092 93.092

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em

acoes ordinarias, mobilizaveis mediante pedido
Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados,
contribuigdes dos membros ou elemento dos
fundos proéprios de base equivalente para as 0 0
mutuas e as sociedades sob a forma mutua,
mobilizaveis mediante pedido

AcGes preferenciais ndo realizadas e ndo
mobilizadas, mobilizaveis mediante pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de
subscrigdo e pagamento dos passivos 0 0
subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo
96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo
artigo 96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE
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Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos

do artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da 0 0
Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros — ndo

abrangidos pelo artigo 96.0, n.o 3, primeiro 0 0
paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
Outros fundos préprios complementares 0 0

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos préprios disponiveis e elegiveis 93.092 93.092

F $brios totais di P tisf

undos préprios totais disponiveis para satisfazer 93.092 93.092

o RCS

Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer 93.092 93.092

o RCM

Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o 93.092 93.092

RCS ) )

Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o

RCM 93.092 93.092
RCS 65.734 0
RCM 16.433 0
Racio de fundos proprios elegiveis para o RCS 141.62% 0
Racio de fundos proprios elegiveis para o RCM 566.48% 0
Reserva de reconciliagao

Excedente do activo sobre o passivo 94.412 0

AcOes proprias (detidas direta e indiretamente) 0 0

Dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos 1.320 0

Outros elementos dos fundos préprios de base 20.000 0

Ajustamentos para elementos dos fundos proprios

com restrigdes em relagdo com carteiras de

ajustamento de congruéncia e fundos

circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagao 73.092 0
Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros

21.4

(EPIFP) — Ramo vida 65 0

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros 0 0

(EPIFP) — Ramo ndo-vida
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios 21.465 0

futuros (EPIFP)



Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira da Lusitania Vida, SA

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

Risco de mercado

Risco de incumprimento pela contraparte

Risco especifico dos seguros de vida

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga
Risco especifico dos seguros nao-vida
Diversificagdo

Risco de activos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base

Risco operacional

Capacidade de absorg¢do de perdas das provisdes
técnicas

Capacidade de absorc¢do de perdas dos impostos

diferidos

Requisito de capital para atividades exercidas nos
termos do artigo 4.2 da Diretiva 2003/41/CE

Requisito de capital de solvéncia excluindo
acréscimos de capital
Acréscimos de capital ja decididos

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA
Outras informacgGes sobre o RCS

Requisito de capital para o submédulo de risco
acionista baseado na duragao

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia
Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia
Nocional para os fundos circunscritos para fins
especificos

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia
Nocional para as carteiras de ajustamento de
congruéncia

Efeitos de diversificagdo devidos a agregacdo RCSI
dos FCFE para efeitos do artigo 304.2

Requisito de capital
de solvéncia bruto

50.277

3.641

20.059

0

0

(14.180)

0

59.797

9.031

(3.094)

0

Parametro
Especifico da
Empresa (PEE)

m euros

Simplificacoes
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REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos
Responsabilidades com participa¢do nos lucros — beneficios discricionarios futuros
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo

Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doenga

Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida

Resultado de RCM Vida

RCM linear

RCS

Limite superior do RCM

Limite inferior do RCM

RCM combinado

Limite inferior absoluto do RCM

REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM)

Valor liquido de
resseguro da
melhor
estimativa

114.586
4.094
0
426.028
0
Actividade Vida
14.081
14.081
65.734
29.580
16.433
16.433
3.700
16.433

m euros

Valor liquido

de resseguro

do capital em
risco total

0
0
0
0

1.582.035
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Relatorio do Revisor Oficial de Contas sobre o
relatorio anual sobre a solvéncia e a situagao financeira nos
termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da Autoridade de Supervisio de
Seguros e Fundos de Pensdes

Ao
Conselho de Administragao da
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

INTRODUGAO

Nos termos da alinea a) do n. 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R,
de 24 de margo (“Norma Regulamentar”), da Autoridade de Superviséo de Seguros e
Fundos de Pensdes ("ASF”), analisamos o Relatorio Anual sobre a Solvéncia e a
Situag@o Financeira (“Relatério”), previsto na alinea a) do artigo 26.° da Norma
Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16 de agosto (republicada pela Norma Regulamentar
n.® 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informagdo quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatério (“Informagao quantitativa”), conforme estabelecida nos
artigos 4.° e 5.° do Regulamento de Execugéo (UE) n.° 2015/2452, da Comissao, de
2 de dezembro de 2015 da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“Lusitania
Vida" ou “Companhia”), com referéncia a 31 de dezembro de 2018.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragéo da posigéo financeira
estatutaria e a constante do balancgo para efeitos de solvéncia e sobre a
classificagéo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e sobre o
calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo:

B. Relato sobre a implementagéo e efetiva aplicagio do sistema de
governacao; e

C. Relato sobre a restante informacao divulgada no Relatério sobre a solvéncia
e a situagéo financeira e na Informagao quantitativa conjuntamente

divulgada.
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A. RELATO SOBRE 0S AJUSTAMENTOS ENTRE A DEMONSTRAGAO DA
POSIGAO FINANCEIRA ESTATUTARIA E A CONSTANTE DO BALANGO
PARA EFEITOS DE SOLVENCIA E SOBRE A CLASSIFICAGAO,
DISPONIBILIDADE E ELEGIBILIDADE DOS FUNDOS PROPRIOS E SOBRE
0O CALCULO DO REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA E DO
REQUISITO DE CAPITAL MINIMO

Responsabilidades do 6rgao de gestiao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia o calculo dos
ajustamentos entre a respetiva demonstragéo da posigao financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia e a classificacéo e avaliagéo da
disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital
de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido & ASF, em conformidade
com o Regulamento Delegado (EU) n.° 2015/35, da Comisséo, de 10 de outubro de
2014, que completa a Diretiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (“Regulamento”).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma
conclusdo com garantia razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a
demonstragdo da posic¢éo financeira estatutaria e a constante do balancgo para
efeitos de solvéncia, a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos
proprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, estao isentos de distor¢des materiais, sédo completos e fidveis e, em todos
os aspetos materialmente relevantes, séo apresentados de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, nfo & da nossa
responsabilidade a verificagdo da adequag&o as disposigdes legais, regulamentares
e técnicas aplicaveis do calculo, dos elementos incluidos no ambito da certificagao
pelo atuario responsavel da Companhia, definido no artigo 7.° da mesma Norma
Regulamentar, incluidos no dmbito da certificagdo pelo atuario responsavel, nos
termos do artigo 10.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade
que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagéo Financeira Historica", e outras
orientacdes técnicas e normas éticas aplicaveis da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas ("OROC") e consistiu na obtengdo de prova suficiente e apropriada que
permita, com seguranca razoavel, concluir que os ajustamentos entre a
demonstragdo da posi¢o financeira estatutaria e a constante do balango para
efeitos de solvéncia, que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos
proprios e que o célculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, estao isentos de distorgbes materiais, sdo completos e fidveis e, em todos
os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos

legais e regulamentares aplicaveis.
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O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a reconciliagao da informagéo base utilizada para o calculo dos ajustamentos
com os sistemas de informagéo da Companhia e a respetiva demonstragéo
da posicao financeira estatutaria em 31 de dezembro de 2018 objeto de
revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificag&o Legal das
Contas sem reservas e sem énfases, datada de 18 de margo de 2019:;

(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da
Certificagéo Legal das Contas e a data deste relatorio;

(i o entendimento dos critérios adotados;

(iv) o recalculo dos ajustamentos efetuados pela Companhia, exceto os referidos
no paragrafo seguinte que estéo excluidos do ambito desta certificacao;

(v)  areconciliagéo da informagéo base utilizada para os calculos dos requisitos
de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018,
com o balango para efeitos de solvéncia, os registos contabilisticos e demais
informag&o mantida nos sistemas da Companhia com referéncia @ mesma
data;

(vi)  arevisdo em base de amostragem, da correta classificagdo e caracterizagéo
dos ativos de acordo com os requisitos do Regulamento;

(vii)  arevisao dos célculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital
minimo em 31 de dezembro de 2018, efetuados pela Companhia; e

(viii) a leitura da documentacéo preparada pela Companhia para dar cumprimento
aos requisitos do Regulamento.

O trabalho realizado néo compreendeu a certificagdo dos ajustamentos efetuados a
nivel das provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro, nem a verificagao do calculo dos requisitos de capital que, conforme
definido no artigo 7.° da Norma Regulamentar, s&o incluidos no ambito de
certificag&o do atuario responsavel da Companhia, nos termos do artigo 10° da
mesma Norma Regulamentar.

Relativamente aos ajustamentos efetuados ao nivel de impostos diferidos
decorrentes dos ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas
compreendeu a verificago do impacto em impostos diferidos, tomando por base os
referidos ajustamentos efetuados pela Companhia.

A selecao dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional,
incluindo os procedimentos relativos & avaliagdo do risco de distorgéo material na
informacgé&o objeto de andlise, resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas
avaliagbes de risco consideramos o controlo interno relevante para a preparacéo e
apresentacao da referida informagéo, a fim de planear e executar os procedimentos
apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma

base aceitavel para a expressdo da nossa concluséo.
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Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na sec¢éo precedente “"Ambito
do trabalho”, que foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de
seguranga razoavel, concluimos que os ajustamentos entre a demonstracédo da
posicao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia,
que a classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e que o
calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo, a data a
gue se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31 de dezembro
de 2018), estéo isentos de distorgdes materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos
os aspetos materialmente relevantes, séo apresentados de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis

B. RELATO SOBRE A IMPLEMENTAGAO E EFETIVA APLICAGAO DO
SISTEMA DE GOVERNAGAO

Responsabilidades do érgao de gestio
E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Companhia:

- A preparagéo do Relatério sobre a Solvéncia e a Situagéo Financeira e da
informagé&o a prestar & ASF para efeitos de supervisdo, nos termos exigidos pela
Norma Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16 de agosto, da ASF (republicada na
Norma Regulamentar n.® 1/2018-R, de 11 de janeiro); e

- Adefinigéo, aprovagao, revisdo periddica e documentagéo das principais politicas,
estratégias e processos que definem e regulamentam o modo como a Companhia
€ dirigida, administrada e controlada, incluindo os sistemas de gestéo de riscos e
de controlo interno (“Sistema de governagao), as quais devem ser descritas no
capitulo B do Relatério, tendo em conta o previsto no artigo 294.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014
(Regulamento).

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma
conclusdo com garantia limitada de fiabilidade sobre a implementagéo e efetiva
aplicagdo do sistema de governacgéo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade
que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagéo Financeira Histérica", e outras
orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis da OROC e consistiu da obtengéo
de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com seguranga moderada,
sobre se o contetido do capitulo "Sistema de governagao” do relatério sobre a
solvéncia e a situacéo financeira, reflete, em todos os aspetos materialmente
relevantes, a descricéo da implementagéo e efetiva aplicacao do Sistema de

governacgdo da Companhia em 31 de dezembro de 2018.
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O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a apreciagdo da informac&o contida no Relatério sobre o Sistema de
governagao da Companhia quanto, aos seguintes principais aspetos:
informagdes gerais; requisitos de qualificagéo e de idoneidade; sistema de
gestao de riscos com inclusédo da auto-avaliagéo do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; fungao de auditoria interna; fungéo atuarial:
subcontratagéo e eventuais informagdes adicionais;

(i) aleitura e apreciag&o da documentagdo que sustenta as principais politicas
estratégias e processos descritos no Relatério, que regulamentam o modo
como a Companhia é dirigida, administrada e controlada e obteng&o de
prova corroborativa sobre a sua implementacéo;

(i)  adiscussao das conclusdes com os responsaveis da Companhia.

A selegao dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional,
incluindo os procedimentos relativos & avaliagao do risco de distorgdo material na
informagé&o objeto de analise, resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas
avaliagdes de risco consideramos o controlo interno relevante para a preparagio e
apresentacao da referida informagéo, a fim de planear e executar os procedimentos
apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base aceitdvel para a express&o da nossa conclusao.

Conclusio

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente “Ambito
do trabalho”, que foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31
de dezembro de 2018), o contetido do capitulo “Sistema de governagéo”, nao reflete,
em todos os aspetos materiais, a descri¢do da implementagéo e efetiva aplicagéo do

Sistema de governagdo da Companhia.
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C. RELATO SOBRE A RESTANTE INFORMAGAO DIVULGADA NO
RELATORIO SOBRE A SOLVENCIA E A SITUAGAO FINANCEIRA E A
INFORMAGAO QUANTITATIVA CONJUNTAMENTE DIVULGADA

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Companhia a preparagao do
Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagado financeira e da informagéo a prestar a ASF
para efeitos de superviséo, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar n.° 8/2016-
R, de 16 de agosto, da ASF (republicada na Norma Regulamentar n.° 1/2018-R, de 11
de janeiro), incluindo a informagéo quantitativa a divulgar em conjunto com esse
Relatério, conforme estabelecida nos artigos 4.° e 5.° do Regulamento de Execugéo
(UE) n.° 2015/2452, da Comissao, de 2 de dezembro de 2015.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n. 1.° do artigo 4.° da
Norma Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma
conclusdo com garantia limitada de fiabilidade sobre se a restante informagéo
divulgada no Relatério e na Informagéo Quantitativa conjuntamente divulgada, é
concordante com a informacéo que foi objeto do nosso trabalho e com o
conhecimento que obtivemos durante a realizag&o do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade
que N&o Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagé&o Financeira Historica", e outras
orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis da OROC e consistiu da obtengéo
de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com seguranga moderada,
sobre se a restante informacgao divulgada no relatério sobre a solvéncia e a situacéo
financeira é concordante com a informagao objeto do trabalho do revisor oficial de
contas e com o conhecimento obtido durante o processo de certificagao.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido
relatério e a avaliagédo da concordancia conforme acima referida.

A selegdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional,
incluindo os procedimentos relativos a avaliagéo do risco de distorgéo material na
informacao objeto de andlise, resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas
avaliagbes de risco consideramos o controlo interno relevante para a preparagéo e
apresentacao da referida informagao, a fim de planear e executar os procedimentos
apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos documentados sobre o cumprimento de requisitos &ticos, normas
profissionais e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida & suficiente e apropriada para proporcionar uma

base aceitavel para a expressdo da nossa concluséo.
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Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente "Ambito
do trabalho” que foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de
seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situagao financeira (31
de dezembro de 2018), a informagao divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situacao financeira n&o é concordante com a informag&o que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

D. OUTRAS MATERIAS

Tendo em conta a normal dinamica de qualquer sistema de controlo interno, as
conclusbes apresentadas relativamente ao sistema de governagdo da Companhia
nao deverao ser utilizadas para efetuar qualquer projecéo para periodos futuros, na
medida em que poderao existir alteragdes nos processos e controlos analisados e no
seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes inerentes ao sistema de
controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que sejam
detetados.

Lisboa, 17 de abril de 2019

( /\/,Mg_\ ( {/g
KPMG & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves (ROC n.° 967)
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Relatorio de Certificacdo Atuarial

1. Introdugdo

Nos termos do artigo 7° da Norma Regulamentar n® 2/2017-R, de 24 de mar¢o, (“"Norma
Regulamentar") apresentamos o relatério de certificacdo atuarial para a Lusitania Vida, Companhia de
Seguros, S.A. (“Entidade”) relativo ao relatério anual sobre a solvéncia e a situagdo financeira em 31
de dezembro de 2018 (que evidencia um total de provisdes técnicas de 547.032 milhares de euros,
montantes recuperdveis de contratos de resseguro de 2.324 milhares de euros, um total de fundos
préprios disponiveis de 93.092 milhares de euros, um total de fundos proprios elegiveis para a
cobertura do requisito de capital de solvéncia de 93.092 milhares de euros, um total de fundos
préprios elegiveis para a cobertura do requisito de capital minimo de 93.092 milhares de euros, um
requisito de capital de solvéncia de 65.734 milhares de euros e um requisito de capital minimo de
16.433 milhares de euros).

2. Ambito do trabalho

O nosso trabalho consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita, com seguranga
razoavel, concluir sobre a adequacéo as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicdveis do
célculo dos seguintes elementos:

das provisdes técnicas de seguros vida;
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro de vida:

dos médulos de risco especifico de seguros vida e do ajustamento para a capacidade de
absorgdo de perdas das provisdes técnicas (LAC TP), divulgados no relatério sobre a solvéncia
e situagao financeira.

O trabalho realizado incluiu os procedimentos implicitos no Capitulo Il do Anexo Il da Norma
Regulamentar.

A selecdo dos procedimentos efetuados dependem do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos & avaliacdo do risco de distor¢do material na informacao objeto de andlise,
quer resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagdes de risco considerdmos o controlo
interno relevante para a apresentagdo da referida informagdo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitdvel para a
expressdo da nossa opinido.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.442.000 euros - Contribuinte N.° 500 912 645 - C.R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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3. Responsabilidades

O presente relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade a preparagdo e aprovacdo do
relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira.

E da responsabilidade do atudrio responsavel a emissdo de uma opinido de indole atuarial,
independente, sobre os elementos referidos no nimero anterior,

Para as nossas conclusdes foram tomadas em consideragdo as conclusdes do revisor oficial de contas,
incluindo, se aplicavel, eventuais inconformidades por este detetadas.

4, Opinido

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na Seccdo “Ambito do trabalho”, que foram
planeados e executados com o objetivo de obter um grau de segurancga razodvel, concluimos gue os
cdlculos das provisdes técnicas, dos montantes recuperdveis de contratos de ressequro e das
componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens, abaixo apresentados,
estdo isentos de distor¢Ses materiais e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo
apresentados de acordo com as disposic@es legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

Provisdes Técnicas u.m.: milhares de euros
Melhor Margem de Provisdes
Estimativa Risco Técnicas?
Seguros vida 571.835 6.996 578.831
Seguros com participagdo nos resultados 125.313 697 126.009
Outras responsabilidades de natureza vida 446,522 6.299 452.821
Seguros Unit-linked 0 0 0
Total 578.831

Total provisdes técnicas apés dedugdo transitéria 547.032

Recuperdveis de Resseguro u.m.: milhares de euros
Seguros vida 2.324
Seguros com participagdo nos resultados 155
Outras responsabilidades de natureza vida 2.170
Seguros Unit-linked o}
Total 2.324

! Provisdes Técnicas antes da deducdo transitéria
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Requisitos de capital de solvéncia u.m.: milhares de euros
Risco especifico de seguros vida 20.059
Risco especifico de seguros de acidentes e doenca 0
Risco especifico de sequros ndo vida 0
LACTP -3.094

Importa referir que os calculos apurados baseiam-se em métodos estatisticos, hipoteses e
pressupostos sobre os quais hd um conjunto de fontes especificas de incerteza, as quais poderdo ser
afetadas por fatores cuja altera¢do podera resultar numa diferenca material nos resultados.

Lishoa, 16 de abril de 2019

Ernst & Young, S.A.
Representada por:

FE o \/,
AI_A ANCEE

Rita Costa Carla S Pereira
Partner Atudria Responsavel
Associate Partner
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